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BUX 17.156 -1,1% Mtel 342 0,9% Bayer 1121 0,0% BURMUF 309,16 0,1% Olaj ($) 77,2 -2,0%
DAX 9.166 -0,9% MOL  11.550 -2,0% BMW 834 0,0% BURUSD1,2546 0,5% Arany($) 1.168 0,2%
S&P 2.012 -0,3% OTP 3.950 -1,7% Commerzbank 12,0 0,0% USD/HUF 246,21 -0,5% Réz ($) 301,9 -1,5%
RDX 1.154 -23% Richter 3.785 -0,4% Lufthansa 12,1 0,0% USD/JPY 113,60 -0,4% 10Y hozam 3,84 -6,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vegyesen zartak a tengerentuli indexek, egyediil a Dow Jones tudott minimalis pluszba lenduilni
- Mar megint balhéznak az oroszok

- Tovabb zuhantak a nyersanyagarak

- Atmeneti visszapattanast lathattunk az EUR/USD arfolyamaban

- Gyenge jen segitette a Toyotat

- Holnap reggel jelent a MOL, a Magyar Telekom és a Richter is

- Kiszivarogtak a fair bankrendszerrel kapcsolatos kormanyzati elképzelések

- CsoOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tegnap nap végén volt egy kisebb ,panik” az eurdpai piacokon az élez6dé ukran helyzetnek és a
varakozasoknal sokkal rosszabb new yorki beszerzési menedzser indexnek kdszdnhetéen. Az elébbi kapcsan
igazabdl az a meglepd, hogy mintegy masfél nap késéssel kezdtek szallingdzni a negativ hirek az orosz
csapat dsszevonasokrol. Ezeken lehetett aggddni, azért, hogy a technikai korrekcié rendben végig menjen
Eurépaban.

A DAX esetében a rés betoltodott a tegnapi napon azzal, hogy az index a nap végen 9.148 pontig csokkent.
Ugyanakkor a korrekci6 bizonyos jelek szerint véget érében van. Igy hamarosan johet Gjra az emelkedés.

Mindezek ellenére ma reggel a BUX esetében a tobbségi allaspontunk a csdkkenés, mivel a befekteték

inkabb a kilpiacokra koncentralhatnak. Holnap amugy is 3 nagyagyu fog jelenteni (MOL, Magyar Telekom és
a Richter), és a jelentések el6tt inkabb a kivaras jellemezheti a vevok viselkedését.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

nov. 5. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 2.5% 2.85%
nov. 5. 9:55 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges okt. 54.8 54.8
nov. 5. 10:00 EMU  Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - végleges okt. 52.4 52.4
nov. 5. 10:30 UK Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index okt. 58.7 58.5
nov. 5. 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) szept. 1.9% 1.4%
nov. 5. 13:00 us Jelzéloghitel igénylések okt. -6.6%

nov. 5. Bef-mkt us Time Warner 2014 Q3 1,04 0,94
nov. 5. 14:00 us Kraft Foods 2014 Q3 0,39
nov. 5. 14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) okt. 212.7 220
nov. 5. 15:45 us Beszerzési menedzser index okt. 57.4

nov. 5. 15:45 us Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index okt. 57.3 57.1
nov. 5. 16:00 us ISM szolgaltatdipari index okt. 58.6 58
nov. 5. 22:00 us Qualcomm 2014 Q4 0,90 1,32
nov. 5. Aft-mkt us Sunoco 2014 Q3 0,43 0,50
nov. 5. Aft-mkt us Symantec 2015 Q2 0,44 0,43
nov. 5. Aft-mkt us Tesla 2014 Q3 -0,32 0,00

USA:

- Eséssel indult a kereskedés a tengerentuli piacon, de a nap masodik felében mar sikerlt elindulni az
indexeknek felfelé, és a Dow Jones minimalis pluszba kerilt zarasra (Dow 0,1%, Nasdaq -0,32%,
S&P500 -0,29%).

- Az Alibaba tegnap piacnyitds el6tt publikalta negyedéves szamait. Az arbevétel 54%-kal 16,83
milliard juanra emelkedett, feliimulva a 15,99 milliardos varakozast. A részvényenkénti profit is erés
lett, mert a piac 2,74 jianos varakozasa helyett 2,79 juant publikalt a tarsasag. A felhasznalok szama
279 milliérol 307 milliéra emelkedett, az el6z6 évhez képest ez tébb mint 50%-0s ndvekedést jelent. A
forgalom is t6bb mint 50%-kal, 555 milliard juanra bévilt. A mobilos havi aktiv felhasznalok szama
138,5%-kal ugrott meg év/év alapon.

- Az Apple tegnap bejelentette, hogy 6sszesen 2,8 milliard eurd értékben bocsatott ki kotvényeket. 1,4
milliard eurd értékben 8 éves papirokat, és ugyanilyen 6sszegben 12 éves koétvényeket adtak el.

- Az ISM New York index oktdberi értékét publikaltak tegnap, a vart 62 pont helyett 54,8 pontra
csuszott vissza a mutaté.

- A délutani 6rakban az ADP publikalja a foglalkoztatottak szaméanak oktéberi valtozasat, illetve ISM
szolgaltatdipari index is érkezik.

- Piaczaras utan tobbek kozott a Tesla és a Symantec publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

- Tovabb estek az eurdpai boérzék tegnap, az FTSE 100 index 0,52%-ot, a DAX index 0,92%-ot, mig a
CAC 40 index 1,52%-ot.

- Az eurd zéna GDP és inflacids varakozasai minden soron csOkkentek. Idén 1,2% helyett csupan 0,8%
lehet a ndvekedés, mig jovére 1,7% helyett 1,1%-0s béviléssel szamolnak. Az inflaciés progndzis
0,8%-rél 0,5%-ra, valamint 1,2%-rél 0,8%-ra csdkkent. A Bloomberg konszenzushoz képest eltérést
nem igazan tapasztalhattunk. A holnapi EKB déntés el6tt ezek az adatok Ujra elindithatjak azokat a
spekulaciékat, miszerint Mario Draghi végre bejelenti az eurépai QE programot.

- A Reuters szerint az ukran Naftogaz 1,45 milliard dollart utalt &t a Gazpromnak a fennallé gaztartozas
kiegyenlitése végett. A novemberi el6leg 760 millié dollaros kifizetésérdl nem esett szo, pedig az
oroszok ehhez kototték a gazszallitas azonnali megkezdését.
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- Petro Porosenko ukran elndk arra kéri a parlamentet, hogy vonjak vissza azt a térvényt, ami az orosz
szeparatistak altal elfoglalt tertletek autonémiajat elismeri, ugyanis az EU és az USA sem hajlandé
elismerni a hétvégi valasztasok eredményét. Az eredmények eltérlése utan december 7-én a kormany
altal feligyelt valasztasokat tartanak.

- A NATO fétitkara, Jens Stoltenberg szerint az orosz csapatok Ujra kdzelitenek az ukran hatarhoz.

Nem véletlenul hivta 6ssze Porosenko tegnap magyar id6 szerint 17 6rakor a Nemzetbiztonsagi és
Védelmi Tanacsot.

- A délelétt folyaman szamos eurdpai szolgaltatéipari beszerzési menedzser-index érkezik, valamint
megtudjuk, hogy a svajci inflaciés szam ho/hé alapon is minuszba csuszik-e.

Olaj, arany:

- 77 dollar ala esett a WTI tipusu kéolaj arfolyama, ami 3 éves mélypontot jelent. A Bloomberg
felmérése szerint az amerikai készletadatok 2,35 milli6 hordéval emelkedhetnek, ami azt jelentené,
hogy a kinalat névekedése gyorsabb, mint a kereslet emelkedése.

- Az arany 1150 dollar kérnyékére esett, ami 2010 6ta nem latott érték, miutan a legnagyobb arany
ETF-nek, az SPDR-nek csdkkent az eszkbzallomanya. Az SPDR mar csak 738,8 tonna aranyat tart,
ami 2008 szeptembere 6ta a legalacsonyabb érték.

Devizak:
- Az EUR/USD kereszt a lélektani 1,25-0s szintekrdl visszapattant az 1,2570-es szintekig a vartnal
sokkal gyengébb tengerentili makroadat miatt.

- Az EUR/HUF kurzusa egy atmeneti 308,5-es leszuras utan Ujra a 309,2-es szinteket kezdte el
ostromoilni.

Profitaljon a devizaparmozgasabal!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-ot emelkedett, mikdzben a Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai inex pedig 0,2%-ot
csokkent.

- A HSBC felmérése szerint a kinai szolgaltaté szektorban a PMI értéke 52,9 pontra, 3 hdnapos
mélypontra esett oktdberben, a szeptemberi 53,5 pontos értékrél.

- A gyenge jennek és a j6 amerikai értékesitésnek kdszdnhetben 11,3%-kal névekedett a Toyota
negyedéves eredménye. Az Uzemi eredmény 659,2 milliard jen lett, mig a varakozas csak 650,7
milliard jen volt. A Toyota év végi 1780 milliard jenes profitvarakozasat 2000 milliard jenre emelte
meg. A tarsasag 75 jenes id6kozi osztalékot fog fizetni.

- Elhalasztottak a japan kasziné liberalizaciét. Az eddigi varakozés az volt, hogy még novemberben
engedélyezhetik kaszindk Uzemeltetését Japanban.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX)
mind a pozitiv tartomanyban voltak.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3

@
ERSTE 5 Panorama 2014. november 5.

Investment
BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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jul. 31. aug. 22. szept. 12. okt. 3. okt. 28. aug. 1. szept. 2. okt. 2. nov. 3.
Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Mn. Zaro
BUX (pont)  17.354 17.426  17.130  17.156 EUR/HUF 308,61 309,31 30861 309,30
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.384 0,1% 11,3% WIG 20 2.462 -0,0% -2,3%
Nasdag Composite 4.624 -0,3% 17,4% PX 973 -0,2% -3,9%
Nasdaq 100 4.156 -0,3% 22,6% Hang Seng 23.713 -0,6% 2,9%
FTSE 100 6.454 -0,5% -4,3% Russell 2000 1.165 0,0% 5,6%
RDX 1.154 -2,3% -19,5% Nikkei 16.937 0,4% 19,1%
ISE 30 98.257 0,2% 8,4% ATX 2.213 -0,3% -16,2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 56,58 0,0% -32,3% Deutsche Bank 56,58 0,0% -32,3%
Arcelormittal 9,77 -5,7% -18,7% EOn 13,44 0,0% -1,1%
Axa 17,96 -1,2% -0,1% Infineon 7,65 0,0% 6,8%
Banco Bilbao 8,59 -2,2% 1,7% Linde 145,11 0,0% 2,2%
Banco Santander 6,75 -3,4% 5,0% Lufthansa 12,08 0,0% -16,0%
BASF 68,60 0,0% -9,2% Nokia 6,51 -3,6% 17,9%
Bayer 112,11 0,0% 21,2% Siemens 88,14 0,0% -4,7%
BMW 83,36 0,0% 2,1% Telefonica 11,84 -1,0% -7,5%
BNP Paribas 48,74 -1,3% -8,4% Thyssenkrupp 18,87 0,0% -0,2%
Commerzbank 11,99 0,0% 29,1% Total 45,00 -3,8% 1,5%
Daimler 61,43 0,0% 3,7% Unicredit 5,54 -3,1% 1,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

Holnap t6zsdenyitas el6tt teszi kdzzé lll. negyedéves eredményét a MOL, a Magyar Telekom és a
Richter is.

OTP, FHB: A Fidesz frakcid tegnapi Ulésén a fair bankrendszerrel kapcsolatban elhangzott, hogy a
bankok csak 3 évente moédosithatnak a hitelkamatokat. Az Ugyfeleknek 3 évente lehetésége lesz
koltségmentesen megsziintetni hitelszerz6dését. A dijak és jutalékok csak az inflaci6 mértékével
emelkedhetnek. Tovabbi részleteket a torvénytervezet fog majd tartalmazni.

A devizahitelek forintositasat a bankoknak minden lgyfélnek fel kell ajanlania, viszont az tgyfeleknek
nem kotelezd ezzel élnilk. Az atvaltasi arfolyamrol a kormanyilés ma fog donteni, amirél a
pénzigyminiszter fog sajtotajékoztatét tartani. Az atvaltasi folyamat 2016 elejére zarulhat le.

A jegybank tegnap bejelentette, hogy 3+9 milliard eur6 devizaforrast biztosit a devizahitelek levaltasahoz
a jegybanki tartalékbal.

A 3 évente valtoztathaté kamat noéveli a bankok kockazatat és az Ggyfelek koltségét is. A bejelentett hirek
kissé negativak, de tdbbé-kevésbé megfelelnek a korabbi varakozasoknak.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

A Magyar Telekom vezérigazgatdja, Christopher Mattheisen a Napi Gazdasagnak adott interjuban a
kovetkezbkrdl beszélt: (i) az internet szolgaltatoknal nincs extraprofit, viszont a halézatsemleges online
szolgaltatoknal van (ii) a Magyar Telekom operacidja j6, de a gazdasagi kdrnyezet befolyasolja az izletet
(iif) 2015-re 93%-o0s LTE lefedettség a cél.

Gazdasagi hirek

Az Eurdpai Bizottsag legfrissebb elbérejelzése szerint jévére 3,2%-0s 2015-ben 2,5%-0s, 2016-ban pedig
2%-o0s lehet a GDP bévilés hazankban. A koltségvetési hiany 2,5-3% kozott alakulhat a kovetkezd
években. A Bizottsag elbrejelzése egyébként a korabbi varakozasoknak megfeleld.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 722 1,0% 108,7% 3.226 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 342 0,9% 16,7% 1.042.829 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.550 -2,0% -22,1% 55.231 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.950 -1,7% -16,1% 645.724 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.785 -0,4% -11,9% 107.089 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,0% 16,7% USA 10 éves 2,34% 0,5 -33,1
Tavkozlés 49 -0,1% -0,2% EMU 10 éves 0,82% 1,1 -92,5
Olaj 1.430 1,7%  -1,9% Magyar 10 éves 3,86% 2,0 -167,0
Gyogyszer 532 04% 18,2% USA 5 éves 1,64% 1,5 25,8
Szallitmanyozas 8.799 04% 24,1% EMU 5 éves 0,12% 0,5 -60,1
Félvezet6 109 0,1% 22,4% Magyar 5 éves 3,29% 3,0 -143,0
Kozszolgaltato 46 -0,5% 17,2% Japan 5 éves 0,13% 0,7 -7,6
Hadiipar 2.767 0,3% 18,4% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 7.4

Magyar referenciahozamok

6.0%
5.0% A 1 hénapja
4.0%
Jelenlegi
3.0% 4
2.0% 4
1.0% r r r r
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.11.03 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 84.001,16 6,90% 15,38% 25,67%
ESPA Stock Global 26.352,96 7,80% 15,17% 23,76%
ESPA Stock Europe 44.834,26 1,39% 2,69% 12,73%
ESPA Stock Japan 24.234,73 0,59% 15,30% 12,94%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.457,84 -5,35% 2,48% -12,12%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.452,08 0,43% 13,29% 15,28%
ESPA Stock Europe Properties 82.475,18 2,32% 7,68% 22,72%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,99 0,36% 1,03% 2,02%
ESPA Bond International 6.678,42 3,54% 9,81% 14,07%
ESPA Bond Euro Corporate 56.436,71 -0,15% 3,69% 11,94%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.833,45 -0,97% 3,70% 11,88%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,47 0,93% 1,58% 2,34%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,59 0,41% 1,19% 4,85%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.251,46 -1,31% 1,05% 7,68%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,41 -0,02% 0,00% 0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.869,08 -3,59% 0,06% 2,82%
ESPA Stock Adriatic 1.217,90 4,59% 11,58% 19,42%
ESPA Stock Agricultural 2.697,88 3,56% 3,84% 11,95%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.207,64 2,68% 13,97% 16,46%
ESPA Stock Commodities 34.048,87 -4,28% 1,21% 9,37%
ESPA Stock Istanbul 120.239,44 -1,65% 12,49% 6,15%
ESPA Stock Pharma 54.155,07 8,21% 14,83% 35,17%
ESPA Stock Russia 1.698,89 -7,47% 5,44% -15,12%
ESPA Stock Techno 12.330,11 8,85% 21,19% 33,52%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,23 4,28% 5,18% 15,70%
ERSTE Ingatlan 2,1701 0,72% 1,53% 3,52%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3583 0,59% 1,50% 3,77%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3174 1,57% 3,24% 6,53%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 1,0268 -1,46% -0,14% -7,49%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3703 0,51% 1,46% 3,72%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,046 5,99% 9,55% 14,53%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,8486 2,90% 1,89% -1,36%
ERSTE Révid Kotvény 3,0367 1,13% 2,76% 6,63%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1196 0,13% 0,26% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1008 0,15% 0,30% 0,62%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,563986 0,18% 0,49% 1,43%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2391 0,51% 1,03% 2,12%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjiik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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