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BUX 17.350 0,2% Mtel 339 -0,3% Bayer 112,1 -0,6% BEURMUF 308,73 0,2% Olaj ($) 78,8 -2,2%
DAX 9.252 -0,8%0 MOL 11.790 0,8% BMW 855 0,2% BURUSD1,2482 -0,3% Arany($) 1.166 -0,7%
S&P 2.018 0,0% OTP 4.020 -1,1% Commerzbank 122 1,8% USDHUF247,52 0,6% Réz ($) 306,5 0,6%
RDX 1.182 -0,5% Richter 3.800 1,3% Lufthansa 11,8 0,1% USD/JPY 114,05 1,5% 10Y hozam 3,90 -10,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalazassal telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon

- Az Eurdpai Bizottsag borzolhatja ma a kedélyeket

- A szaudi arcsokkentés hirére zuhant a WTI, az arany tovabbra is nyomas alatt

- Ujra nekifut az EUR/HUF a 309-es szintnek

- 6 éves csucson a japan részvénypiac

- Akar mar ma benyujthatjak a parlamentnek a forintositasrol szolé térvénytervezetet

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Ugyan sokat szaladtak az indexek, de az er6 megmaradt bennik. A Dow Jones megtartotta korabbi
emelkedését, mikdzben az S&P500 uj csucsot Utdtt tegnap. A Nikkei is kitdrt tegnap a savbol, és megcélozta
a 18.000 pontos szintet. Olyan szinteken allt, ahol 2007 6ta nem fordult meg.

Mindezek ellenére a hangulat nem mondhaté rézsasnak. Az elmult két hét rally-jat kdvetéen rovidtava
tulvettség jeleit lehet felfedezni az indexeken. igy ma Ujra korrigalni prébalnak, ami lehet, hogy csak
oldalazasban merul ki. Mivel rovidtavu korrekcids fazis van a piacokon (talan a BUX lehetne kivétel ez aldl)
ezért az oldalazas, amit mara varunk, j6 viselkedésnek mondhaté a bika piac szempontjabdl. A kissé
negativabb nemzetkdzi hangulatban a viszonylag j6 technikai kép ellenére a BUX-ban is stagnalast varunk,
amely abban kulénbdzhet eurdpai tarsaitdl, hogy itt ez kis emelkedésben, mig ott kis csdkkenésben
nyilvanulhat meg.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

nov. 4. Bef-mkt us Alibaba 2014 Q3 2,74
nov. 4. Bef-mkt us Valero Energy 2014 Q3 0,57 1,57
nov. 4. Bef-mkt us Office Depot 2014 Q3 -0,19 0,09
nov. 4. 13:00 us Motorola 2014 Q3 0,62
nov. 4. 14:30 us Kllkereskedelmi mérleg (milliard dollar) szept. -40.109 -40.2
nov. 4. 15:45 us ISM New York index okt. 63.7 62
nov. 4. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/hd) szept. -10.1% -0.6%

USA:

- Unalmas volt a tegnapi kereskedés a tengerentilon, az indexek az el6z6 napi zaréértékik kordl
oldalaztak (Dow -0,14%, Nasdaq 0,18%, S&P500 0%).

- Az ISM feldolgozoipari beszerzési menedzser index 3,5 éves maximumra kapaszkodott tegnap. A
piac mérsékelt csokkenést vart (56,2 pontra), ehelyett 59 pontra emelkedett a mutato.

- A Markit altal kézolt feldolgozdipari beszerzési menedzser index 56,2 pontrél 55,9 pontra gyengul
oktéberben, elmaradva a szeptemberi 57,9 ponttdl.

- Autoértékesitési adatok érkeztek tegnap az USA-bdl, a telijes gépjarmi eladasok oktéberben 16,4
millié darab helyett 16,35 millié darabot tettek ki évesitve, a belféldi eladasok pedig 13,1 millié helyett
13,12 milli6 darabra valtoztak.

- Az Alibaba piacnyitas el6tt publikalja masodik negyedéves szamait. A piac 45 centes
részvényenkénti profitot és 2,62 milliard dollaros arbevételt var. A menedzsment folyd negyedévre
vonatkozo varakozasai lesznek fokuszban, a piac 76 centes EPS-t és 4,36 milliard dollaros arbevételt
var jelenleg.

- Az ISM New York oktoberi szamai érkeznek a délutani 6rakban.

Eurédpa:

- A pénteki nap remek teljesitménye ezuittal elmaradt. A DAX index 0,81%-kal, a FTSE 100 index
0,89%-kal, a CAC 40 index pedig 0,92%-kal kerlt lejjebb a tegnapi kereskedésben.

- Egy unibs tisztségvisel6 szerint Gérogorszagnak nem szabad kilépnie az EU-IMF védéhaléja aldl
ilyen piaci kérnyezetben. Az euré dvezeti pénzigyminiszterek december 8-i Ulésén ez a téma is
biztosan felmeril majd. A legvaldszinibb forgatékényvnek az tlinik, hogy egy készenléti hitel
megallapodast kap az orszag a kilépés utani idészakra.

- lzgulni valénk 11 6ra utan lesz, amikor is az Eurépai Bizottsag nyilvanossagra hozza a névekedési
kilatasokkal kapcsolatos progndzisait.

Olaj, arany:

- AWTI 77,6 dollarig zuhant ma reggel, ami 2010 6ta a legalacsonyabb ar a nyersolaj piacan. Az esés
f6 oka az a szaldi bejelentés volt, mely szerint jelentésen csdkkentik az Egyesiilt Allamok felé térténé
eladasi arakat, ami arhaborut indithat el az USA-ban. A csokkend arak ellenére az orosz kitermelés is
Uj rekordszintet Utétt meg, igy egyelére a zuhand piacot semmi sem allitja meg.

- Az arany kurzusa 1.165 dollarig esett. A piac amerikai kamatemelésre és er6so6dé dollarra szamit, ami
szintén jelentdsen csokkentheti az arany iranti keresletet. Az arany tovabbra is eladéi nyomas alatt
lehet.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" o Erste Arany Certifikatok > Részletek
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Devizak:

Az EUR/USD kereszt sikeresen visszakapaszkodott a Iélektani 1,25-0s tamaszszint félé. Amennyiben
az europai névekedési kilatasok romlasardl szamol be az Eurdpai Bizottsag, ugy megprobalkozhat a
kurzus az 1,23-as szintek felé elindulni.

Az EUR/HUF kurzusa atmenetileg jart a 309,5-es szintek felett is tegnap, azonban immaron
sokadszor a 200 napos mozgodatlag (309-es szint) alatt zart az arfolyam.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 2,8%-ot emelkedett, mikdzben a Hang Seng és a Shanghai index is nulla kordli
elmozdulassal zarta a napot. A japan Topix index a mai 2,6%-0s emelkedésével 6 éves csucsot ért el.

A Nikkei emelkedésében két tényez§ jatszott meghatarozd szerepet. A gyengilé jen és a pénteken
piaczarast kdvetéen bejelentett nyugdijalap atalakitasa, amire a tegnapi Unnepnap miatt csak ma
tudott reagalni a piac.

Ausztraliaban a varakozasoknak megfeleléen 2,5%-on tartottdak az alapkamatot, ugyanakkor a
kilkereskedelmi hiany a vartnal gyorsabb Utemben, 2261 millié dollarra nétt.

23,2%-kal 3,5 milliard dollarra esett a makadi kaszindk bevétele oktdberben, ami a legnagyobb
meérték( visszaesés 2005-6ta, amiéta havi szintl adatokat publikalnak a kaszindk bevételérél. A
visszaesés elsdésorban a nagytétes asztaloknal volt érezhetd, részben a kinai korrupcié ellenes harc,
részben a hongkongi tiintetések miatt.

A Sony 11%-ot, a Panasonic 6%-ot emelkedett a vartnal jobb negyedéves eredmény hatasara. A
Sony 85,6 milliard jen Gzemi veszteséget ért el, szemben a vart 150,5 milliard jen veszteséggel. A
kisebb veszteség oka a jatékkonzolok és kamerak erds teljesitménye. A Panasonic 310 milliard jenrdl
350 milliard jenre emelte év végi profitvarakozasat.

Hataridés piacok:

20,000

Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.366 -0,1% 11,0% WIG 20 2.463 -0,0% -3,4%
Nasdaq Composite 4.639 0,2% 17,8% PX 975 -0,7% -5,0%
Nasdaq 100 4.169 0,3% 23,2% Hang Seng 23.901 -0,1% 3,1%
FTSE 100 6.488 -0,9% -4,1% Russell 2000 1.170 -0,3% 5,6%
RDX 1.182 -0,5% -18,8% Nikkei 16.862 2,7% 18,7%
ISE 30 98.020 -0,9% 5,8% ATX 2.221 0,3% -16,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 57,56 -0,4% -31,6% E.On 13,51 -1,2% 0,8%
Arcelormittal 10,37 -0,7% -13,0% Fiat Chrysler 8,92 0,1%
Axa 18,17 -1,3% -1,4% Infineon 7,77 0,1% 7,9%
Banco Bilbao 8,78 -1,5% 2,0% Linde 145,20 -1,6% 2,3%
Banco Santander 6,99 -0,5% 7,4% Lufthansa 11,84 0,1% -17,8%
BASF 69,14 -1,4% -9,1% Nokia 6,75 1,4% 22,3%
Bayer 112,11 -0,6% 20,8% Siemens 89,04 -0,9% -5,2%
BMW 85,50 0,2% 1,7% Telefonica 11,96 -0,3% -7,4%
BNP Paribas 49,37 -1,5% -8,5% Thyssenkrupp 19,19 -0,0% -0,0%
Commerzbank 12,20 1,8% 29,4% Total 46,75 -1,4% 5,1%
Daimler 61,81 -0,4% 3,0% Unicredit 5,72 -0,7% 2,0%
Deutsche Bank 24,81 -0,5% -25,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Varga Mihaly egy interjuban elmondta: (i) Még nem d6lt el, milyen arfolyamon forintositjak a
devizahiteleket. Elképzelhet6, hogy piaci aron, de akar az alatt is. A lIényeg, hogy a devizahitelesek nem
jarhatnak jobban, mint a forinthitelesek. (ii) A Kuaria korabban kimondta, hogy az arfolyamkockazatot az
ugyfélnek kell viselni. (iii) Az MNB koézremiikodésére is sziikség lehet. A Fidesz frakcié dont a fair
bankrendszer szabdlyairdl, és a forintositasrol, és akar mar ma benyujthatja a parlamentnek a
torvénytervezetet. Ebbdl arra lehet kdvetkeztetni, hogy aktualis arfolyamon fog térténni az atvaltas, a
forinthitelek esetében pedig verseny lesz a bankok kdzott.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 715 -0,3% 104,3% 6.390 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 339 -0,3% 15,7% 954.087 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.790 0,8% -20,8% 28.388 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.020 -1,1%  -14,3% 880.066 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.800 1,3% -11,0% 187.062 Felhalmozas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 04% 16,0% USA 10 éves 2,34% -0,7 -26,8
Tavkozlés 49 -1,3% -2,1% EMU 10 éves 0,85% 1,2 -83,8
Olaj 1.455 20%  -1,1% Magyar 10 éves 3,84% -6,0 -161,0
Gyogyszer 530 -01% 17,4% USA 5 éves 1,63% -0,2 27,4
Szallitmanyozas 8.768 0,1% 23,0% EMU 5 éves 0,14% 1,7 -52,0
Félvezet6 109 0,6% 22,6% Magyar 5 éves 3,26% -3,0 -139,0
Kozszolgaltatd 46 0,7% 16,9% Japan 5 éves 0,12% -0,2 -7,9
Hadiipar 2.759 -02%  18,4% EMU 3 hénapos 0,02% 1,5 -7,6

Magyar referenciahozamok
6.0%

1 hénapja
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.11.03 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 84.001,16 6,90% 15,38% 25,67%
ESPA Stock Global 26.352,96 7,80% 15,17% 23,76%
ESPA Stock Europe 44.834,26 1,39% 2,69% 12,73%
ESPA Stock Japan 24.234,73 0,59% 15,30% 12,94%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.457,84 -5,35% 2,48% -12,12%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.452,08 0,43% 13,29% 15,28%
ESPA Stock Europe Properties 82.475,18 2,32% 7,68% 22,72%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,99 0,36% 1,03% 2,02%
ESPA Bond International 6.678,42 3,54% 9,81% 14,07%
ESPA Bond Euro Corporate 56.436,71 -0,15% 3,69% 11,94%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.833,45 -0,97% 3,70% 11,88%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,47 0,93% 1,58% 2,34%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,59 0,41% 1,19% 4,85%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.251,46 -1,31% 1,05% 7,68%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,41 -0,02% 0,00% 0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.869,08 -3,59% 0,06% 2,82%
ESPA Stock Adriatic 1.217,90 4,59% 11,58% 19,42%
ESPA Stock Agricultural 2.697,88 3,56% 3,84% 11,95%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.207,64 2,68% 13,97% 16,46%
ESPA Stock Commodities 34.048,87 -4,28% 1,21% 9,37%
ESPA Stock Istanbul 120.239,44 -1,65% 12,49% 6,15%
ESPA Stock Pharma 54.155,07 8,21% 14,83% 35,17%
ESPA Stock Russia 1.698,89 -7,47% 5,44% -15,12%
ESPA Stock Techno 12.330,11 8,85% 21,19% 33,52%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,23 4,28% 5,18% 15,70%
ERSTE Ingatlan 2,1701 0,72% 1,53% 3,52%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3583 0,59% 1,50% 3,77%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3174 1,57% 3,24% 6,53%
Erste Stock Hungary Indexkévet6 Részvény Alap 1,0268 -1,46% -0,14% -7,49%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3703 0,51% 1,46% 3,72%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,046 5,99% 9,55% 14,53%
ERSTE K6zép-Eurdépai Részvény Alap 1,8486 2,90% 1,89% -1,36%
ERSTE Révid Kétvény 3,0367 1,13% 2,76% 6,63%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1196 0,13% 0,26% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1008 0,15% 0,30% 0,62%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563986 0,18% 0,49% 1,43%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2391 0,51% 1,03% 2,12%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

