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BUX 17.320 1,0% Mtel 340 53% Bayer 112,8 0,0% BURMUF 308,24 0,1% Olaj ($) 80,5 -0,7%
DAX 9327 23% MOL 11700 12% BMW 854 0,0% BURUSD1,2525-0,7% Arany($) 1.173 -2,1%
S&P 2018 12% OTP 4.065 0,4% Commerzbank 12,0 0,0% USD/HUF 246,00 0,8% Réz ($) 304,7 -0,5%
RDX 1.188 0,9% Richter 3.753 -0,1% Lufthansa 11,8 0,0% USDJPY 112,32 2,8% 10Y hozam 4,00 2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi csucsra kapaszkodott a Dow Jones és az S&P500
- Elég egyoldaluan sikertlt a kelet-ukrajnai elndkvalasztas

- Stullyedt a WTI ara, az arany 4 éves mélyponton

- Mar 1,25 alatt az EUR/USD

- Noveli részvénykitettségét a japan nyugdijalap

- Oldalazasra szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Japan ma nap a kultura napja miatt zarva volt. Ek6zben az azsiai piacok enyhe csékkenést mutattak be a mult
heti rallyt kdvetéen, amelyre 2013 aprilisa 6ta nem volt példa. Vagyis a csdkkenés természetesnek mondhato.
Sajtohirek a kinai szolgaltatéipari beszerzési menedzser indexnek tudjak be, amelyre egyébként nincs
elbrejelzés. Az index 53,8 pontra csOkkent oktdberben a szeptemberi 54 pontos értékrél, azaz tovabbra is
lassul a kinai GDP névekedés, és ettdl, illetve ennek az arnyék bankrendszerre gyakorolt esetleges hatasairdl
féltek a befekteték.

A Dow Jones index Uj csucsra ment pénteken az Azsiabdl érkezé j6 hirek hatasara, sét, a napkdzbeni csucs
kbzelében zart. Ez igaz az S&P500 indexre is annyi kilénbséggel, hogy a napot cirka egy ponttal a historikus
csucs alatt fejezte be. Azaz itt nem volt meg a csucsdontés. Itthon viszont csutortok-pénteken egyértelmi
fordulatot mutatott a BUX.

A j6 hangulat ellenérre 6sszegségében valamiféle korrekcié johet ma a nemzetkdzi piacokon. Ennek ellenére

itthon az index megprébalhat tovabb emelkedni a 17.519 pontnal levé 20 napos mozgdatlag felé. Persze ez a
mozgas valdszinlleg nem lesz tul erés a negativ nemzetkézi hangulatban.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi

nov. 3. 9:00 HU Beszerzési menedzser index okt. 52.6

nov. 3. 9:55 GE Feldolgozéipari beszerzési menedzser index - végleges okt. 51.8 51.8
nov. 3. 10:00 EMU Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges okt. 50.7 50.7
nov. 3. 10:30 UK Feldolgozodipari beszerzési menedzser index okt. 51.6 51.4
nov. 3. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index okt. 56.2 56.2
nov. 3. 16:00 us ISM feldolgozéipari index okt. 56.6 56.2
nov. 3. us Gépjarmi értékesitések (hd/hd) okt. 16.34% 16.4%
nov. 3. us Teljes gépjarmiértékesités (millio darab) okt. 16.34 16.4
nov. 3. Aft-mkt us Marathon Oil 2014 Q3 0,87 0,59
nov. 3. Aft-mkt us AIG 2014 Q3 141 1,09

USA:

- A japan jegybank pénteken bejelentett ujabb lazitd intézkedése katalizatorként szolgalt a piacoknak,
és a zarasig tartd emelkedésnek kdszonhetéen a Dow Jones és az S&P500 is torténelmi csucson zart
(Dow 1,14%, Nasdaq 1,42%, S&P500 1,17%).

- A mai kereskedésben ismét a megszokott idében (15:30-kor) nyitnak a tengerentuli bérzék, miutan az
USA-ban is sor kerUlt az 6raatallitasra.

- A Micihgani Egyetem fogyaszt6i bizalmi indexének oktdberi végleges értéke 86,9 pontra emelkedett,
amely meghaladta a 86,4 pontos el6zetes értéket és varakozast is. A piac orilhetett az adatnak, mert
2007 juliusa 6ta nem latott magassagba kapaszkodott a mutatd.

- Gyengébb makroadatokat is publikaltak, a személyes jovedelmek 0,2%-kal néttek havi alapon a vart
0,3% helyett. A személyes kiadasok pedig 0,2%-kal csokkentek, a vart 0,1%-0s ndévekedés helyett.

- A Citigroup tartas ajanlas mellett kezdte el kdvetni a LinkedIn papirjait, a célarfolyam 206 dollar.

- Az Apple egyik vezetbje, Angela Ahrendts interjut adott egy internetes Ujsagnak, ahol arrdl is sz6 esik,
hogy az Apple okos 6rajat jovd tavasszal dobhatjak piacra. Ez egybeesik az eddigi varakozasokkal.

- Az Exxon olajipari vallalat publikalta pénteken negyedéves szamait. Az tisztitott részvényenkénti
profit 1,89 dollar volt, szemben az 1,71 dollaros varakozassal. A cég arbevétele 4,3%-kal 107,5
milliard dollarra csdékkent, amely azonban még igy is jobb a varakozasoknal. A kitermelés 3,83 millié
hordényi kdolaj egyenértékes volt, ami minimalisan marad el a 3,87 millié hordés varakozastol. A
papir 2,4%-ot emelkedett.

- Piaczaras utan az AIG publikalja negyedéves szamait. ISM feldolgozoipari index és gépjarmi-
ertékesitési adatok is érkeznek ma a tengerentulrdl.

Eurodpa:

- A japan bejelentések huztdk pénteken az eurdpai piacokat is, aminek hatasara a FTSE 100 index
1,28%-ot, a CAC 40 index 2,22%-ot, a DAX index pedig 2,33%-ot tudott emelkedni.

- Az elbdzetes eredmények alapjan a szavazatok tébb mint 81%-at szerezte meg a szeparatista vezet6,
Olekszandr Zaharcsenko a vasarnapi kelet-ukrajnai elndkvalasztason. A részvételi arany 60% felett
volt. Ukrajna nem ismeri el legitimnek a szavazast, és reményét fejezte ki azzal kapcsolatban, hogy
Oroszorszag is hasonldan vélekedik majd, mert ellenkezd esetben a minszki jegyz6kdnyv hitelessége
forogna veszélyben (lehet valasztast szervezni, de csak az ukran térvények alapjan). Nem lennénk
meglepve, ha Oroszorszagnak mas lenne errél a véleménye.

- A Der Spiegel szerint a német kormany elképzelhetének tartja, hogy Nagy-Britannia kilép az EU-bdl.
A 2,13 millidrd eurds pétldlagos befizetés ligyét még elnéznék, azonban David Cameron kormanyfé
altal tamogatott bevandorlasi korlatozasok mar kiverhetik a biztositékot. A német kdllgyi bizottsag

2



@
ERSTE s Panorama 2014. november 3.

Investment

tagjai londoni latogatasuk soran azt tapasztaltak, hogy az Egyesilt Kiralysag Fliggetlenségi Partja, az
egyértelmien EU ellenes programot hirdeté UKIP uralja a terepet.

- A Ryanair kora reggel 18%-kal emelte meg idei éves profit varakozasait. A 2015 marciusaval zarédé
periédus eredménye a korabbi varakozasok szerint 620-660 millié euré kozott alakult volna, azonban
a magasabb foglalasi szamnak koszonhetéen elérheti a 750-770 millié eurét is (a Bloomberg
konszenzus 684,5 millié euréval szamolt).

- A délelétt folyaman csak ugy zaporoznak majd az eurdpai beszerzési menedzser indexek. A
varakozasok szerint a bazisadatnal gyengébb szamokra kell felkészilnink, ami az eurdpai lassulas
Ujabb jele lenne.

Olaj, arany:
- A WTI 80,26 dollar volt ma reggel, az arat az sem tudta megforditani, hogy Kina rekordnagysagu,
23,5 millio hordd mennyiségl kéolajat vett a mult héten (47 szallitmany). A hirek szerint Kina tovabbi
20 millié hordéval kivanja feltolteni a stratégiai kéolajkészleteit.

- A gyenge olaj és a Fed mennyiségi lazitasanak vége az arany arat 1,171 dollarra kildte le, ami
négyéves mélypontot jelent. Az arany arara negativan hatott az ezist arzuhanasa is: az arfolyam
2,4%-kal 15,77 dollarra esett. A piac szerint egyutt mozoghat az arany és a k&olaj ara, mivel az
alacsonyabb olajar alacsonyabb inflaciét okozhat, ami sillyesztheti az arany arat.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- Az EUR/USD megallithatatlanul téri at a szinteket a Fed pénzcsapjanak elzarasa 6ta, és ma reggel
mar az 1,25-0s szint ala is benézett.

- Az EUR/HUF kereszt sem tudja fliggetleniteni magat a toérténtektdl és mar 307-nél is jartunk mualt
héten, azonban innen megpattant az arfolyam a 308-as szintek folé.

Tavol-Kelet:

- Japan ma zarva tartott. A Hang Seng 0,43%-ot esett, mig a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett.

- Pénteken piaczarast kdvetben jelentette be a japan egészségulgyi miniszter a nyugdijalap valtozasait.
A maddositas szerint 25%-o0s sulyt fognak kapni a belféldi és a kilféldi részvények is, 35%-ot a japan
allamkotvények és 15%-ot a kiilféldi allamkotvények. A puffer zona meglehetésen széles lesz a japan
részvények esetében: +/-9%, vagyis 16-34% koOzotti részvényaranyt tarthat majd az allami
nyugdijalap. A negyedéves adatok alapjan a japan részvények aranya az alapon belil 17,3% volt, igy
a 25%-o0s kbzépérték elérése jelentds atsulyozast eredményezhet.

- Az el6zetes adatoknak megfeleléen oktdberben 50,4 pont lett az ipari beszerzési menedzser index
értéke a HSBC felmérése szerint.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpai piacok
vegyes képet mutattak.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyit6 Mex. Min. Zaro Nyito Max. Mn. Zaro
BUX (pont)  17.164 17.348  17.164  17.320 EUR/HUF 307,35 30857 307,35 308,30
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.391 1,1% 11,4% WIG 20 2.464 0,9% -2,6%
Nasdaq Composite 4.631 1,4% 18,1% PX 981 1,7% -3,3%
Nasdaqg 100 4.158 1,4% 23,0% Hang Seng 23.922 -0,3% 2,9%
FTSE 100 6.546 1,3% -2,8% Russell 2000 1.174 1,5% 7,1%
RDX 1.188 0,9% -18,1% Nikkei 16.414 4,8% 15,6%
ISE 30 98.957 1,0% 6,3% ATX 2.215 1,0% -14,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 57,82 0,0% -30,9% E.On 13,68 0,0% 1,9%
Arcelormittal 10,44 2,7% -10,0% Fiat Chrysler 8,91 3,8%
Axa 18,41 3,0% 0,4% Infineon 7,76 0,0% 9,2%
Banco Bilbao 8,91 2,5% 3,9% Linde 147,57 0,0% 5,2%
Banco Santander 7,03 2,8% 8,4% Lufthansa 11,83 0,0% -17,7%
BASF 70,09 0,0% -8,6% Nokia 6,66 1,1% 21,9%
Bayer 112,78 0,0% 23,6% Siemens 89,82 0,0% -4,4%
BMW 85,35 0,0% 2,9% Telefonica 12,00 2,6% -6,7%
BNP Paribas 50,14 3,5% -7,4% Thyssenkrupp 19,19 0,0% 1,7%
Commerzbank 11,98 0,0% 26,5% Total 47,42 0,9% 6,0%
Daimler 62,05 0,0% 3,0% Unicredit 5,76 4,3% 3,8%
Deutsche Bank 24,94 0,0% -26,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 717 0,1% 102,0% 7.554 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 340 53% 13,7% 4.200.364 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.700 12% -21,5% 58.212 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.065 04% -10,1% 1.131.742 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.753 -0,1%  -9,3% 205.585 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1,1% 15,6% USA 10 éves 2,32% -1,4 -30,1
Tavkozlés 49 1,0% -0,1% EMU 10 éves 0,83% -1,3 -86,3
Olaj 1.485 1,6% 2,1% Magyar 10 éves 3,90% -10,0 -155,0
Gyogyszer 531 0,5% 18,0% USA 5 éves 1,61% -0,2 23,6
Szalltmanyozas 8.756 1,4% 24,2% EMU 5 éves 0,12% -0,8 -54,5
Félvezet6 108 3,8% 21,6% Magyar 5 éves 3,29% -9,0 -136,0
Kozszolgaltatd 45 0,0% 16,4% Japan 5 éves 0,12% -0,3 -8,1
Hadiipar 2.766 12% 19,7% EMU 3 hénapos 0,03% -0,7 -8,8

Magyar referenciahozamok
6.0%

5.0% 4 1 hénapja

4.0% 4

Jelenlegi
3.0% 4

2.0% 4

1.0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.30 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 81.040,33 1,26% 11,54% 20,32%
ESPA Stock Global 25.574,57 2,89% 12,72% 19,77%
ESPA Stock Europe 43.886,32 -2,51% 1,16% 10,61%
ESPA Stock Japan 23.594,93 -2,22% 14,11% 10,67%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.664,68 -8,59% 0,08% -14,67%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.408,09 -2,69% 11,18% 13,35%
ESPA Stock Europe Properties 80.778,92 -1,00% 4,41% 19,24%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,90 0,24% 1,04% 1,96%
ESPA Bond International 6.647,28 3,57% 9,06% 13,51%
ESPA Bond Euro Corporate 56.478,74 0,77% 3,83% 12,13%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.994,41 -0,71% 4,18% 12,11%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,69 1,30% 2,13% 2,51%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,95 0,62% 2,07% 4,99%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.368,45 -0,34% 1,13% 7,87%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 0,01% 0,07% 0,02%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.126,78 -2,69% 0,62% 3,43%
ESPA Stock Adriatic 1.215,62 5,79% 10,45% 19,05%
ESPA Stock Agricultural 2.623,03 0,04% 1,29% 8,70%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.168,33 0,33% 11,64% 15,31%
ESPA Stock Commodities 33.273,55 -8,57% -1,04% 6,43%
ESPA Stock Istanbul 118.135,50 -5,94% 14,77% 3,32%
ESPA Stock Pharma 52.655,54 3,82% 11,12% 30,79%
ESPA Stock Russia 1.633,20 -11,41% 0,71% -18,74%
ESPA Stock Techno 11.880,98 3,00% 16,32% 28,25%
ERSTE WWF Stock Umw elt 107,01 -2,10% 2,73% 11,91%
ERSTE Ingatlan 2,1695 0,72% 1,56% 3,54%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3581 0,51% 1,49% 3,78%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3146 0,73% 3,02% 6,34%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0029 -4,36% -2,46% -9,32%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3702 0,49% 1,45% 3,74%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,036 2,83% 9,01% 13,21%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8509 0,65% 2,02% -0,34%
ERSTE Révid Kotvény 3,0355 0,71% 2,72% 6,65%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1196 0,13% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1007 0,15% 0,30% 0,61%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563845 0,18% 0,51% 1,46%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2388 0,51% 1,03% 2,13%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7



@
ERSTE s Panorama 2014. november 3.

Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

