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BUX 17.147 15% Mtel 323 -0,3% Bayer 1104 2,4% EURMUF 307,94 -0,5% Olaj ($) 81,1 -1,3%
DAX 9.115 04% MOL 11565 0,6% BMW 832 0,7% EBEURUSD1,2613 -0,2% Arany ($) 1.199 -1,1%
S&P 1995 0,6% OTP 4.050 2,5% Commerzbank 11,8 1,3% USD/HUF 244,13 -0,4% Réz ($) 306,3 -1,4%
RDX 1.178 4,1% Richter 3.755 2,2% Lufthansa 116 -52% USDJPY 109,21 0,3% 10Y hozam 3,98 -5,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Dow vezetésével emelkedett Amerika

- Megegyezésre jutott Ukrajna és Oroszorszag

- Beszakadt az arany arfolyama

- Tovabb er6s6doétt a dollar

- Varatlanul névelte eszkdzvasarlasi programjat Japan

- Orban: A jelenlegi formajaban nem vezethetd be az internetadé
- Lengyelorszagban terjeszkedne az OTP

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Orém minden(itt. A japan jegybank meglepte a piacokat egy kis pénzzel. Az eszkdzvasarlasi programot 70
ezermilliard jenrél 80 ezermillidrd jenre ndvelték évente, és most mar hosszabb koétvényeket is fognak
vasarolni. Raadasul ma dontenek a japan allami nyugdijalap esetében a Nikkei index sulyanak 12 szazalékrol
24 vagy 25 szazalékra emelésérdl a benchmark-ban. Ennek most mindenhol 6riilnek a vilagon. Mikézben az
USA befejezi a mennyiségi lazitast, addig Japan és az EU bevezeti/ndveli azt. Vagyis mikodik a ,rotacio”,
tovabb fujjak a parnat a piac alatt.

Itthonrdl is van jo hirlink. Orban Viktor ma reggel a szokasos péntek reggeli interjujaban bejelentette, hogy
nem lesz internetadd. Legalabbis a jelenlegi formajaban nem. A j6vd év elsd negyedévében egyeztetnek errdl
a szolgéltatokkal, és ennek flggvényében lépnek. Szerintink ez bdélcs déntés, hiszen hatalmas karokat
okozott volna az add, mig a kdltségvetési hatdsa (a tervezett bevételek szerint) marginalis lett volna (0,1
szazalék alatti a GDP aranyaban).

Osszegségében itthon és a nemzetk6zi piacokon is dul az optimizmus, aminek kdészénhetéen a DAX ma
atmeneti célszintet, az amerikai indexek pedig korabbi csicsokat ostromolhatnak. Ekozben stabilla valhat a
tegnap kezd6dott fordulat a BUX-ban.

> Feliratkozas


https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi

okt. 31. 8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény szept. 0.1% 2.3%
okt. 31. 9:00 HU Kulkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges, tény aug. 269.5 278.6
okt. 31. 9:00 HU Termel6i arindex (év/év), tény szept. -0.4% -0.3%
okt. 31. 11:00 EMU Fogyasztdi arindex (év/év) okt. 0.3 0.4
okt. 31. 11:00 EMU Munkanélkiliségi rata szept. 11.5% 11.5%
okt. 31. 13:00 us Exxon Mobil 2014 Q3 1,79 1,71
okt. 31. 13:30 us Személyi kidadasok (hé/ho) szept. 0.5% 0.1%
okt. 31. 13:30 us Személyi jdvedelmek (h6/ho) szept. 0.3% 0.3%
okt. 31. 13:30 us Chevron 2014 Q3 2,58 2,52
okt. 31. 14:45 us Chicagoi beszerzési menedzser index okt. " 60.5" 60
okt. 31. 14:55 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges okt. " 86.4" 86.4

USA:

- A Dow Jones index vezetésével felfelé vették az iranyt a vezet6 tengerentuli bérzék, végul a Visa
szarnyalasanak koészonhetéen (kedvezd gyorsjelentés, raadasul Kinaban a bankkartyak
elszamolasanak piacat megnyitottak a kilféldi szereplék el6tt) a Dow lett a nap nyertese (Dow 1,3%,
Nasdaq 0,37%, S&P500 0,64%).

- A piacok emelkedését a vartnal kedvezdbb GDP adat is segitette, a harmadik negyedévben évesitve
3,5 %-kal bévilt a gazdasag az el6zetes becslések szerint, a vart 3% helyett.

- Afriss segélykérelmek szama a vartnal enyhén rosszabb lett, 284 ezerrél 287 ezer fére emelkedett a
segelykérék szama, mikdzben a piac 283 ezerre torténd csdkkenést vart.

- A Starbucks 4,3%-ot csokkent a zaras utani kereskedésben, miutan csalodast keltd szamokat
publikalt a tarsasag. Az arbevétel 10,3%-kal 4,18 milliard dollarra emelkedett, alulmulva a 4,24 milliard
dollaros varakozast. A tisztitott részvényenkénti profit 74 cent volt, ami centre pontosan megegyezik a
varakozéssal. A piac azonban nem dijazta, hogy a folydé negyedévre vonatkozé kilatasokat
csokkentette a tdrsasag, a menedzsment 79-81 centet var, mikézben a piac 83 centre szamit.

- A GoPro negyedéves eredménye jobb lett a vartnal, ezért piaczaras utan 4%-os pluszba lendiltek a
papirok. A részvényenkénti profit 12 cent lett, lényegesen meghaladva a piac vérakozaséat. Az
arbevétel 280 millid dollar lett, felilmulva az elemzék 265,6 millid dollaros szamait.

- A LinkedIn 1,5%-ot emelkedett piaczaras utan a vartnal jobb szdmokra. A tisztitott részvényenkénti
profit 52 cent volt, ami 4 centtel magasabb a piaci varakozasnal. Az arbevétel 568 millié dollar lett,
ami 10 millié dollarral jobb az elemzd8k becslésénél. Az elbrejelzések azonban csalédast okoztak, a
profit 49 cent lehet, a piac 52 centes varakozdsaval szemben, az arbevétel a 600-605 millié dollaros
savban maradhat, a piac pedig 612 millié dollart var.

- A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének oktéberi végleges szamait és a Chicagéi
beszerzési menedzser index szintén oktdberi szamait publikaljak a tengerentulon.

Eurépa:

- A DAX0,35%-ot, a CAC40 0,74%-ot, a FTSE 0,16%-ot emelkedett a tegnapi kereskedésben.

- Tegnap elvi megéllapodas sziletett Ukrajna és Oroszorszag koézott a gézszallitasrol. Ennek
értelmében Oroszorszag hajlandé gazt széllitani szomszédjanak, amennyiben az EU fizetési
garanciat ad arra az esetre, ha Ukrajna nem tudna teljesiteni fizetési kdtelezettségét. A hirre a rubel
3,5%-ot er6sddott az eurdval szemben.

- Az el6zetes oktéberi német inflacios adat 0,8% lett, hasonléan az egy honappal korabbi értékhez, mig
az elemz6k azt vartak, hogy 0,9%-ra ndvekszik az inflacié mértéke.
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A Bloombergen megjelent informaciok szerint novemberben kezdédik az EKB fedezett eszkdz (ABS)
vasarlasi programja. Mario Draghi legutdbb hivatalosan csak annyit jelentett be, hogy még idén
elkezdddik az eszkdzvasarlasoknak ez a szakasza is. Oktéber kbzepe 6ta a jegybank mar elkezdte a
vasarlasokat, azonban az egyel6re csak az eszkézfedezetli kbtvényeket érinti.

Az orosz jegybank 11.30-kor publikalja kamatdontd (lésének eredményét. A varakozasok szerint a
jelenlegi 8,0%-rdél 50 bazisponttal emelhetik az iranyadé ratat.

Ma 11 6rakor publikaljak az eurd zéna inflacios és munkanélkiliségi ratajat. Az oktdberi inflacids adat
a varakozasok szerint 0,4%-ra emelkedhet az el6z6 havi 0,3%-r6l. A munkanélkiliségi rata
valtozatlanul 11,5% maradhat.

= r "2 A ; Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:

A japan eszkozvasarlasi program kibévitésének hirére beszakadt az arany arfolyama. A mar két
kereskedési napja zuhané kurzus 1.198 dollaron inditotta a hajnali kereskedést, és par 6ra leforgasa
alatt 1.170 dollarig zuhant. Legutébb 2010 juliusaban jart ezen a szinten az arany.

A kbéolaj mérsékelt zuhanast mutatott a tegnapi kereskedésben, 81 dollarig esett a kurzus. Az elmult
két év legnagyobb csokkenését konyvelte el oktoberben a WTI arfolyama, miutan az OPEC 14
hénapos csucsra ndvelte kitermelését.

Devizak:

A Fed eszkdzvasarlasi programjanak befejezésérél sz6l6 hirek és a vartnal jobb amerikai GDP adat
hatdsara tovabb folytatédott a dollar er6sddése, és mar az 1,25-0s szintet kdzeliti a devizapar
arfolyama. A vartnal gyorsabb amerikai gazdasagi névekedés ismét el6rébb hozhatja a kamatemelési
varakozasokat, ami erdsiti a dollart a tobbi devizaval szemben.

Az EURHUF arfolyama lefordult a 200 napos mozgdatlagrol, és 307,5-ig esett. Ma tovabb folytatddhat
a forint er6s6dése, ugyanis a japan jegybank eszkdzvasarlasi programjanak kibbvitése tamogatd
kornyezetet teremthet a feltérekvé devizdknak, kdztuk a forintnak is. Az orosz-ukran megallapodas
szintén csokkentheti a régidval szembeni kockazatokat, ami a forint er6s6dését tamogatja.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 4,9%-ot, a Shanghai index 1,2%-ot, a Hang Seng 1,1%-ot emelkedett.
A japan egészségligyi miniszter ottani id6é szerint délutan 5-kor, magyar idé szerint reggel 9-kor jelenti

kozépértéket jelentésen, akar 25%-ig is megemelhetik. A Bloomberg altal tegnap kozzétett elemzéi
varakozas 24%-os részvényaranyt prognosztizal.

A japan jegybank varatlanul megemelte az eszkbzvasarlasi program nagysagat. A szavazas rendkivdl
szoros lett (5:4). Az eszkozvasarlasi program Uj nagysaga évi 80 ezermilliard jen (727 milliard dollar),
vagyis havi 60,6 milliard dollar. Egyuttal bévitették a vasarolt eszkd6zok korét is, és mar hosszu
lejaratu japan allamkotvényeket is vasarolnak. A piac gyakorlatilag egyontetGen a volumen
fenntartasara szamitott.

A jegybanki stimulus megemelésében kdzrejatszhatott a ma megjelent gyenge inflaciés adat is,
ugyanis az inflacié mértéke oktdberben minddssze 2,5% volt a vart 2,7% helyett, igy veszélybe kerult
a jegybanki inflacios cél elérése 2015 elsé felében.

A munkanélklliségi rata a vartnak megfeleléen 3,6%-ra emelkedett az augusztusi 3,5%-rol.

A Sony a vartnal kisebb veszteséget ért el a méasodik gazdasagi negyedévében, elsésorban a
PlayStation 4 iranti magas kereslet miatt.

Hatarid6s piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridds indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
3
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyit6 Mex. Min. Zaro Nyité Max. Min. Zar6
BUX (pont)  16.927 17.159  16.837  17.147 EUR/HUF 307,86 30825 307,72 308,02
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.195 1,3% 10,6% WIG 20 2.442 -0,3% -3,5%
Nasdaq Composite 4.566 0,4% 16,5% PX 965 0,8% -4,9%
Nasdaq 100 4.101 0,2% 21,4% Hang Seng 23.970 1,1% 3,3%
FTSE 100 6.464 0,1% -4,0% Russell 2000 1.156 0,8% 5,1%
RDX 1.178 4.1% -18,5% Nikkei 16.414 4,8% 14,6%
ISE 30 97.947 0,3% 3,5% ATX 2.192 1,2% -15,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 57,21 -0,3% -31,9% EOn 13,33 0,6% -1,1%
Arcelormittal 10,17 -0,9% -12,6% Fiat Chrysler 8,58 -0,3%
Axa 17,88 -0,1% -2,9% Infineon 7,33 0,2% 2,8%
Banco Bilbao 8,69 -1,4% 0,7% Linde 150,80 -2,6% 7.4%
Banco Santander 6,84 -0,3% 4,6% Lufthansa 11,63 -5,2% -18,6%
BASF 69,02 0,6% -9,7% Nokia 6,59 0,3% 23,8%
Bayer 110,42 2,4% 20,3% Siemens 87,64 0,2% -7,0%
BMW 83,21 0,7% -0,6% Telefonica 11,69 0,1% -10,0%
BNP Paribas 48,47 -0,0% -11,1% Thyssenkrupp 18,78 -0,5% -0,1%
Commerzbank 11,78 1,3% 24,4% Total 47,00 1,3% 3,8%
Daimler 60,97 0,6% 1,1% Unicredit 5,53 -0,3% -0,3%
Deutsche Bank 24,49 -0,7% -28,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

meg nem nevezett, az Ugyet j0l ismerd személyre hivatkozva. Ezek szerint az OTP ajanlatot tett egy
kisebb lengyel bankra, aminek az IT know-how-jat hasznalnd az e-bankjanak fejlesztésére. igy
kbézéptavon jelentds koltséghatékonysagot tudna elérni, és diverzifikdlni tudnd profitjigt a régidban.
Korabban az FM Bank-kal és Bank BPH-val hoztak hirbe az OTP-t. Az el6bbi az egyik legkisebb lengyel
bank, mig a Bank BPH-bol a GE szallna ki (89 szazalékos tulajdonrész). Ha a piaci arat vessziik alapul,
akkor a vételar 280-300 milliard forintra is raghatna, de ez a lengyel bankok atlagos értékeltségének cirka
fele. Raadasul egy ilyen vasarlas esetén az OTP tékemegfelelési mutatéja 10 szazalék ala csokkenne a
jelenlegi 14,1 szazalékrol, mig a bank korabban azt mondta, hogy ezt a ratat 10 szazalék folott szeretné
tartani. A hir 6sszegségében pozitiv, de részletek nélkil a részvényarfolyamra gyakorolt hatasa limitalt
lehet.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tual is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Ma reggel Orban Viktor azt mondta a szokasos péntek reggeli radidinterjujaban, hogy az internetadoét a
jelenlegi formajaban nem lehet bevezetni. Konzultaciot kezdeményezz a szolgaltatok és a kormany kézott
a jovd év elsd negyedévére, és ennek fliggvényében valtoztatnak a telekom adon. A hir pozitiv, azt
sugallja, hogy az internetadét foladta a kormany. Ez 18 millidrd forint kdltséget jelentett volna a Magyar
Telekom szamara, igy ma jelentésebb aremelkedésre szamitunk.

A MOL 1,55 milliard dollar rulirozé hitelre cseréli a korabbi 500 és 545 millids rulirozo hitelét. Az Uj hitel 5
éves futamidejli, és 115 bazispontos felarral rendelkezik. A hir pozitiv, de szerintink nincs jelentds
hatdssal az arfolyamra.

Gazdasagi hirek

Tegnap a nyilvanossagra hoztak a jovd évi koltségvetés tervezetét. 2,5 szazalékos GDP ndvekedés, 1,8
szazalékos inflacié és 2,4 szazalékos GDP aranyos hiany van a tervekben, mig az allamaddssag tovabb
csOkkenhet: 75,4 szazalékra a GDP aranyaban. Szerintink a GDP névekedés egy kicsit optimista,
mikdzben az inflacié kicsit alultervezettnek tlinik szerintlink.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 716 0,0% 101,7% 3.991 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 323 -0,3% 8,0% 814.950 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.565 0,6% -22,4% 53.455 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.050 25% -10,4% 696.869 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.755 22% -9,3% 195.488 Felhalmozas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 0,6% 14,6% USA 10 éves 2,35% 4,0 -20,8
Tavkozlés 49 0,4%  -1,2% EMU 10 éves 0,85% -53 -84,3
Olaj 1.462 -0,0% -0,1% Magyar 10 éves 4,00% 2,0 -136,0
Gyogyszer 528 2,0% 18,1% USA 5 éves 1,61% 41 28,3
Szallitmanyozas 8.631 -1,0%  23,7% EMU 5 éves 0,14% -3,5 -56,5
Félvezet6 104 -0,9% 16,7% Magyar 5 éves 3,38% 1,0 -119,0
Kozszolgaltatd 45 22% 17,2% Japan 5 éves 0,13% 0,3 -7,5
Hadiipar 2.733 0,8% 18,8% EMU 3 hénapos 0,03% 0,1 -8,7

Magyar referenciahozamok
6,0%

1 hénapja

5,0% o

4,0% 4
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3,0% 4

2,0% 4

1,0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozértéek hozam

2014.10.30 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 81.040,33 1,26% 11,54% 20,32%
ESPA Stock Global 25.574,57 2,89% 12,72% 19,77%
ESPA Stock Europe 43.886,32 -2,51% 1,16% 10,61%
ESPA Stock Japan 23.594,93 -2,22% 14,11% 10,67%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.664,68 -8,59% 0,08% -14,67%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.408,09 -2,69% 11,18% 13,35%
ESPA Stock Europe Properties 80.778,92 -1,00% 4,41% 19,24%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,90 0,24% 1,04% 1,96%
ESPA Bond International 6.647,28 3,57% 9,06% 13,51%
ESPA Bond Euro Corporate 56.478,74 0,77% 3,83% 12,13%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.994,41 -0,71% 4,18% 12,11%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,69 1,30% 2,13% 2,51%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,95 0,62% 2,07% 4,99%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.368,45 -0,34% 1,13% 7,.87%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 0,01% 0,07% 0,02%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.126,78 -2,69% 0,62% 3,43%
ESPA Stock Adriatic 1.215,62 5,79% 10,45% 19,05%
ESPA Stock Agricultural 2.623,03 0,04% 1,29% 8,70%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.168,33 0,33% 11,64% 15,31%
ESPA Stock Commodities 33.273,55 -8,57% -1,04% 6,43%
ESPA Stock Istanbul 118.135,50 -5,94% 14,77% 3,32%
ESPA Stock Pharma 52.655,54 3,82% 11,12% 30,79%
ESPA Stock Russia 1.633,20 -11,41% 0,71% -18,74%
ESPA Stock Techno 11.880,98 3,00% 16,32% 28,25%
ERSTE WWF Stock Umw elt 107,01 -2,10% 2,73% 11,91%
ERSTE Ingatlan 2,1695 0,72% 1,56% 3,54%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3581 0,51% 1,49% 3,78%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3146 0,73% 3,02% 6,34%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 1,0029 -4,36% -2,46% -9,32%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3702 0,49% 1,45% 3,74%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,036 2,83% 9,01% 13,21%
ERSTE Kbdzép-Eurdpai Részvény Alap 1,8509 0,65% 2,02% -0,34%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0355 0,71% 2,72% 6,65%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1196 0,13% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1007 0,15% 0,30% 0,61%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563845 0,18% 0,51% 1,46%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2388 0,51% 1,03% 2,13%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tdbbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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