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BUX 16.899 -0,8% Mtel 324 -2,1% Bayer 107,8 0,2% EURMUF 309,50 0,3% Olaj ($) 82,2 1,0%
DAX 9.083 0,2% MOL 11.500 -0,1% BMW 82,6 -0,4% BEURUSD1,2632 -0,8% Arany ($) 1.212 -1,3%
S&P 1982 -0,1% OTP 3.950 -1,4% Commerzbank 11,6 -3,6% USDHUF 245,07 1,1% Réz ($) 3105 0,4%
RDX 1.131 0,7% Richter 3.675 -0,4% Lufthansa 12,3 -1,0% USD/JPY 108,89 0,7% 10Y hozam 4,03 -10,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt esés volt tegnap a Fed déntés utan a tengerentulon

- Franciaorszag tovabbra is pacban van

- Csak 2,06 millié horddval néttek az amerikai nyersolaj készletek
- A Fed bejelentése meghozta a dollarer6sddést

- Megnyitja hitelkartyapiacat Kina

- Ma nyujtjdk be a parlamentnek a jovd évi kdltségvetést

- Kis emelkedés jbhet ma a t6zsdén

Erste kommentar

Csunya szétvalast lathattunk az elmult napokban a fejlett piaci részvényindexek és a magyar mutaté kozott.
Mig a vilag vezetd indexei alapvetéen emelkedtek, addig a BUX index nem igazan tudott megfordulni, sét,
tovabb folytatta a csdkkenést. Ezzel mar az is bekdvetkezett, aminek nem kellett volna. Nevezetesen, attdrte
a 17.000 pontnal levd tamaszt. igy ma vagy megerdsiti ezt az attérést, és az elkdvetkezd napokban folytatja
csokkenést a 16.675 pontnal levdé gyengébb, és a 16.000 pontnal levd er6sebb tamasz felé. A masik
lehet6ség, hogy a tegnapi letdrés csak bedlltetés. Ha visszamaszik a 17.000 pont f6lé., akkor tartésabb
emelkedés is kialakulhat. Mi az utdbbira szavazunk, mert a fundamentumok ezt tdmogatnak. Az elmult hetek
esésében a nemzetkdzi hangulat, majd a kormany varakozasokkal ellentétes mozgasa a koltségvetéssel
kapcsolatban (Ujabb adok bevezetése a vart kiadascsokkentés helyett) hozta az eladéi hullamot.

A DAX ugyan tovabb emelkedhet, de ez csak az er§ jele lenne, hiszen a technikai kép alapjan révidtavu
korrekcidba kertlt az index. Hasonl6é a kép a Dow Jones vagy az S&P500 esetében is, ennek ellenére nem
latunk komolyabb cstkkenést. Pedig a Fed lépése utan akar még indokot is lehetett volna talalni egy nagyobb
esésre. Persze a Fed dontése teljesen a vartnak megfelel§ volt.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!
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> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok
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1d6 Orszag ldészak Korabbi
9:55 GE Munkanélkiliségi rata okt. 6.7% 6.7%
9:55 GE Munkanélkiiliek szamanak valtozasa (ezer f6) okt. 12 4
11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges okt. -11.1 -11.1
12:00 us Altria Group 2014 Q3 0,66 0,68
13:00 us Kellogg 2014 Q3 0,92 0,92
13:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - elézetes Q3 4.6% 3%
13:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) okt. 283 285
13:30 us Tartdés munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) okt. 2351 2352
14:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - elézetes okt. 0.8% 0.9%
Bef-mkt us ConocoPhillips 2014 Q3 1,45 1,21
Bef-mkt us Fidelity National Information Services 2014 Q3 0,62 0,79
Bef-mkt us Mastercard 2014 Q3 0,71 0,78

14:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség okt. 37.7
21:00 us Western Union 2014 Q3 0,41 0,38
22:00 us Eastman Chemical 2014 Q3 1,70 1,80
Aft-mkt us Newmont Mining 2014 Q3 0,09 0,16
Aft-mkt us Starbucks 2014 Q4 0,61 0,74

Nemzetkozi hirek

USA:

Lejtmenettel indult a kereskedés a tengerentulon, majd a Fed bejelentést kdvetéen is az eladdk
maradtak aktivak, végll zarasra sikerult kicsit szépitenilk az indexeknek (Dow -0,19%, Nasdaq -
0,34%, S&P500 -0,15%).

Tegnap ért véget a Federal Reserve kétnapos (ilése, ahol a varakozasoknak megfeleléen
bejelentették az eszkdzvasarlasi program (QE3) lezarasat. Tavaly decemberben kezdte el kivezetni a
havi 85 milliard dollaros programot, és oktdberben a maradék 15 milliard dollaros havi vasarlasi
Utemet csokkentették nulldra. A jegybank mérlege koézel 4.500 millidrd dollarra duzzadt, és a lejaré
papirokat is lecserélik, igy a mérleget az elsé kamatemelésig szinten tartjak, ahogy azt mar korabban
is kommunikalta a Fed. Az eszkbzvasarlasi program leallitAsa mar nem okozott piaci reakciot, a
befektetdk inkdbb a kamatokkal kapcsolatos irAanymutatésra koncentralnak. Ezzel kapcsolatban nem
valtozott a jegybank kommunikacidja, ugy fogalmaznak, hogy hosszu id6 telhet még el a
kamatemelés megkezdéseéig. A Fed megemliti, hogy csdkken a munkanélklliségi rata, és bdvil a
foglalkoztatas, és a gazdasag helyzetével kapcsolatban is optimista hangvételben beszélt a Fed.

A Nomura 120 dollaros célarfolyam mellett vételi ajanlast fogalmazott meg az Alibaba részvényeire.

A Morgan Stanley kdvetni kezdte az eBay papirjait, alulteljesités besorolas és 45 dollaros célarfolyam
mellett.

A Facebook 6%-0s minuszban zarta a gyorsjelentés utani kereskedést.

Harmadik negyedéves el6zetes GDP adatot, oktdberi inflaciés adatot és a szokasos friss
munkanélkuli segélykérelmeket publikdljak a tengerentulon.

A Starbucks negyedéves szamait ismerhetik meg piaczaras utan a befekteték.

'L'u-" SP500 index forintban, long és short iranyban is!

_ = Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek
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Eurépa:

Felemas teljesitmény jellemezte az eurdpai bdrzéket tegnap, miutan a CAC 40 index 0,05%-0s
minuszban, a DAX 0,16%-0s, a FTSE 100 index pedig 0,81%-o0s pluszban fejezte be a kereskedést.

Az Eurdpai Bizottsag nem dobta vissza Olaszorszag és Franciaorszag utolsé pillanatban beadott
2015-6s koltségvetési terveinek modositasat. A részletes kiértékelésekre csak ezutan fog sor kerulni,
egészen pontosan november 3-t6l november 30-ig. Amennyiben sziikségét érzi a testilet, pétidlagos
vagy helyettesitd intézkedéseket helyezhet kilatasba. Parizs szamara még mindig rezeg a léc, mivel a
Brisszel altal vart 0,8%-os strukturalis hianycstkkentés helyett csupan 0,5%-ot hajtana végre a
kamatkiadasok és az uniés bldzséhez vald tagallami hozzajarulasok csokkentésével. A vizsgalat
2015. februar 4-én indulhat az Ggyben.

Egy olasz birésag eljarast inditana a Standar & Poor’s és a Fitch ellen, mivel meglatédsuk szerint 2011
és 2012 kozott manipuléltak az orszag adosbesorolasat, ezzel sulyos veszteséget okozva az olasz
t6zsdén és kétvénypiacon.

A brit nyomozohatésag eljarast inditott a Tesco ellen csalas blintette miatt. A blinGsoket 10 évig
terjedd szabadsagvesztéssel, a céget pedig pénzbirsaggal sujthatjak.

10 orakor érkezik a spanyol harmadik negyedéves GDP (1,6%-os varakozas év/év alapon), amit a
német munkanélkiliségi rata és az eurd zénas bizalmi indexek kévet majd.

Olaj, arany:

A Fed dontése altal okozott dollarer6sédés és a beldle kiolvashatd, a gazdasag allapotanak javulasat
tikr6z6 kommunikacié lejtmenetet okozott az arany arfolyamaban, aminek kdszonhetéen az 1230
dollaros szintekrél 1207 dollar ala keriilt a nemesfém arfolyama.

Az EIA statisztikaja szerint az amerikai nyersolaj készletek csupan 2,06 milli6 hordéval néttek az
oktéber 24-ével véget ér6 héten a vart 3,3 millié hordd helyett, aminek kdszénhetéen 82 dollar ala
nézett be ismét a jegyzés.

Devizak:

A Fed vartnak megfelel§ kamatdonté Ulése utan az 1,2760-as szintekrdl 1,2620-ig szakadt az
EUR/USD éarfolyama.

A forint is megérezte az elébbi mozgast, hiszen az EUR/HUF jegyzése atmenetileg 310 folé szurt, a
ma reggeli kereskedést azonban mar 309,2-es szintek koril kezdheti meg.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,7%-ot, a Shanghai index 0,5%-ot emelkedett, mig ezzel parhuzamosan a Hang Seng index
0,5%-kal csokkent.

Tovabb liberalizaltak a kinai pénzligyi szabalyozast. Ezuttal a bankkartyak elszamolasanak piacat
nyitottak meg a kulféldi piaci szerepl6k szamara, igy a Visa, a MasterCard és az AmericanExpress is
megjelenhet a bankkartyas tranzakciok elszamolasanal Kindban, ezzel megszinik az UnionPay
monopdliuma. A szandékon tul tovabbi részleteket egyelére nem kdzdlt a kinai hatésag, igy példaul
hatéridé sem kerllt meghatarozasra.

Tobb mint 3 éves mélypontra esett a Samsung eredménye, miutan a mobiltelefonok piacan romlott a
véllalat helyzete. A 3,9 milliard dollaros Uzemi eredmény 60,1%-kal alacsonyabb, mint egy évvel
korabban, de megfelel a néhany hete lefelé mddositott vallalati elérejelzésnek. Az elsd félévben a
cégcsoport eredményének még 76%-at adta a mobiltelefon Uzletag, ez mara 43%-ra csokkent. A
mobiltelefon Uzletadgat tovabbra is bizonytalannak nevezte a Samsung.

A Bloomberg felmérése szerint a befekteték tdbbsége arra szamit, hogy a japan allami nyugdijalap, a
GPIF a jelenlegi 12%-o0s kozépérteékrél 24%-ra novelheti a részvények részaranyat az alap
portfolidjan beldl.
A Nikkei emelkedésében komoly szerepet jatszott, hogy a Hitachi, a Nintendo és a Renesas
Electronics arfolyama is emelkedett a gyorsjelentések hatasara.
A nem teljesitd hitelek aranya 9%-kal ugrott meg az ICBC-nél, ami 2006 6ta a leggyorsabb Utemi
romlas a lassulé gazdasagi névekedés miatt, ugyanakkor a nemteljesité hitelek aranya tovabbra is
alacsony.
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Hataridds piacok:

2014. oktoéber 30.

- Alapvet6en pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont)  17.038 17173 16.822  16.899 BURHUF 30935 30967 30920 309,28
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.974 -0,2% 8,7% WIG 20 2.449 -0,3% -4,1%
Nasdaq Composite 4.549 -0,3% 15,7% PX 957 -0,8% -5,9%
Nasdaq 100 4.091 -0,4% 20,8% Hang Seng 23.704 -0,5% 1,7%
FTSE 100 6.454 0,8% -4,8% Russell 2000 1.146 -0,3% 3. 7%
RDX 1.131 0,7% -20,8% Nikkei 15.658 0,7% 8,0%
ISE 30 97.685 0,6% 0,4% ATX 2.167 -0,7% -17,0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. oktoéber 30.

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 57,41 -0,3% -31,6% E.On 13,25 -0,1% -2,1%
Arcelormittal 10,26 0,2% -10,8% Fiat Chrysler 8,60 12,8%
Axa 17,89 -0,7% -1,3% Infineon 7,32 -1,9% 3,9%
Banco Bilbao 8,82 -4,1% 2,9% Linde 154,77 0,7% 9,3%
Banco Santander 6,86 -1,5% 6,8% Lufthansa 12,27 -1,0% -15,8%
BASF 68,61 -0,1% -9,3% Nokia 6,57 -1,2% 23,0%
Bayer 107,80 0,2% 16,5% Siemens 87,46 0,1% -6,4%
BMW 82,60 -0,4% 0,3% Telefonica 11,68 0,2% -8,6%
BNP Paribas 48,47 -2,1% -8,1% Thyssenkrupp 18,88 -0,9% -0,5%
Commerzbank 11,63 -3,6% 20,9% Total 46,40 2,0% 2,6%
Daimler 60,58 -0,0% 2,1% Unicredit 5,54 -4,5% 1,8%
Deutsche Bank 24,67 -2,8% -27,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: A jegybank egy évvel meghosszabbitja a Névekedési Hitelprogramot, az idei év végi hataridét
2015 végeére toljak ki. A Iépésre szamitani lehetett, mivel a rendelkezésre all6 keretdsszeg téredéekét

hivtak le eddig.

- A GVH 90 millié forintra birsagolta a Magyar Telekomot megtéveszté reklamozas miatt. Az dsszeg
részvényenként 1 fillért jelent.

- A MOL mai bejelentése szerint a kurdisztani Akri-Bijeel blokk mezé&fejlesztési tervét hivatalosan is
jévahagyta a Természeti Eréforrasok Minisztere. A kitermelési és a cs6vezeték épitési megallapodas fébb
paramétereir6l még targyalnak. A MOL és a kurd regionalis kormany augusztusban mar megegyezett a
benyujtott tervrél, melyet most a hatdésagok is jovahagytak. Mostantdl tehat lehet6ség van a kéltségek
elszamolasara és a bevételek realizalasara. A hir enyhén kedvezd a MOL szamara.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

> Részletek

Gazdasagi hirek

- Ma délutan 2 drakor nyujtia be a parlamentnek a jové évi koltségvetést Varga Mihaly. A jovd évi
adotdrvényeket mar mult héten megismerhettik. Korabban arra lehetett szamitani, hogy a kiadasi oldalon
nagyobb lefaragasok johetnek, mint idén, elsésorban a segélyek vonatkozasaban.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 716 -1,5% 101,7% 23.172 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 324 -2,1% 7,6% 1.242.841 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.500 -0,1% -23,2% 81.561 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.950 -1,4% -12,2% 474978 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.675 -0,4% -10,6% 355.100 Felhalmozas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,3% 12,8% USA 10 éves 2,31% -1,0 -23,0
Tavkozlés 49 01% -1,7% EMU 10 éves 0,90% 2,1 -84,3
Olaj 1.463 0,0% -0,5% Magyar 10 éves 3,98% -5,0 -134,0
Gyogyszer 518 -0,3% 14,6% USA 5 éves 1,59% 0,6 27,3
Szallitmanyozas 8.715 -0,5% 24,3% EMU 5 éves 0,18% 1,1 -58,1
Félvezet6 105 -0,0% 17,6% Magyar 5 éves 3,37% -5,0 -118,0
Kozszolgaltatd 44 -0,6% 14,3% Japan 5 éves 0,12% -0,3 -7,8
Hadiipar 2711 -1,3%  17,7% EMU 3 hoénapos 0,03% -1,0 -8,5

Magyar referenciahozamok
6.0%

1 hénapja

5.0% o

4.0% 4

Jelenlegi
3.0% 4

2.0% 4

1.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.29 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 81.100,51 1,97% 11,62% 22,22%
ESPA Stock Global 25.542,63 3,33% 12,58% 20,66%
ESPA Stock Europe 43.693,46 -3,05% 0,71% 11,00%
ESPA Stock Japan 23.230,95 -3,67% 12,35% 8,97%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.610,46 -8,24% -0,11% -14,11%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.844,51 -3,03% 9,98% 13,21%
ESPA Stock Europe Properties 80.439,55 -1,59% 3,97% 19,89%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,89 0,17% 1,03% 1,97%
ESPA Bond International 6.651,08 3,97% 9,12% 14,30%
ESPA Bond Euro Corporate 56.369,10 0,78% 3,63% 12,74%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.822,77 -0,64% 3,87% 12,31%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,88 1,13% 2,28% 2,65%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,10 0,21% 2,16% 5,10%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.270,67 -0,24% 0,89% 8,40%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,40 -0,01% 0,06% 0,01%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.955,93 -3,00% 0,17% 3,60%
ESPA Stock Adriatic 1.216,02 5,60% 10,48% 19,90%
ESPA Stock Agricultural 2.620,31 -0,21% 1,18% 8,54%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.138,84 -0,56% 10,12% 14,88%
ESPA Stock Commodities 33.199,87 -9,11% -1,26% 7,46%
ESPA Stock Istanbul 117.247,36 -6,65% 13,90% 3,05%
ESPA Stock Pharma 53.341,39 6,14% 12,57% 34,19%
ESPA Stock Russia 1.626,50 -10,42% 0,30% -18,64%
ESPA Stock Techno 11.882,44 3,92% 16,34% 29,97%
ERSTE WWF Stock Umwelt 107,08 -2,01% 2,79% 12,91%
ERSTE Ingatlan 2,1693 0,72% 1,55% 3,54%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3580 0,52% 1,53% 3,78%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3140 0,71% 3,08% 6,30%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 1,0106 -3,86% -2,75% -8,34%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1,3701 0,50% 1,47% 3,73%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,0312 2,52% 9,38% 13,18%
ERSTE Kdzép-Eurdpai Részvény Alap 1,8435 0,04% 2,56% -0,54%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0352 0,73% 2,91% 6,62%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1196 0,13% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1007 0,15% 0,30% 0,61%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,563795 0,18% 0,50% 1,46%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2387 0,50% 1,02% 2,13%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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