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BUX 17.130 -1,0% Mtel 330 -1,2% Bayer 1054 -0,5% BURMUF 309,19 0,2% Olaj ($) 81,0 -0,0%
DAX 8.903 -09% MOL 11.640 -0,6% BMW 81,4 -1,1% BURUSD1,2698 0,2% Arany($) 1227 -0,4%
S&P 1.962 -0,2% OTP 4.034 0,1% Commerzbank 11,8 -0,1% USD/HUF 243,49 0,1% Réz ($) 306,4 0,8%
RDX 1.106 -0,5% Richter 3.689 -2,7% Lufthansa 12,1 -0,9% USD/JPY 107,82 -0,3% 10Y hozam 4,09 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalazassal telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon

- Nagyon szoros befuté lesz az ukran valasztasokon

- Tovabb sillyed a WTI, az azsiai keresletre emelkedett az arany ara
- 312 felé veheti az iranyt az EUR/HUF jegyzése

- Ismét magahoz tért a japan kiskereskedelem

- Maradhat 2,1%-on az alapkamat

- A Koltségvetési Tanacs véleményezte a blidzsét

- CsoOkkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Ujabb csalédast keltd adat latott napvilagot tegnap Németorszagban, gyenge német IFO hangulatindex jelent
meg, ami mélybe l6kte a piacot. A DAX index a kereskedés végéig mar nem is tudott talpra allni, a magasan
nyitott bankrészvényekben is profitrealizalas indult, igy 0©sszességében gyenge napot zartunk. A
tengerentulon nem tértént érdemi valtozas, de egyes technolégiai papirok (Tesla, GoPro) kifejezetten eladdi
nyomas ala kerdltek tegnap. A gyorsjelenté Twittert sem szerették a befekteték, az arfolyam tébb mint 10%-os
minuszba kerUlt piaczaras utan. A technikai kép azonban nem valtozott sokat a tengerentulon, az S&P500
esetében tovébbra is optimistak lehetiink, mert a 2.010 pontos ellendllasig mar nem lathaté akadaly az
indexben. Arnyaltabb a kép a DAX esetében, a tegnapi esés bizonytalansagot hozott az index piacéra, igy
nem egyértelm( a folytatas.

A hazai borzén is folytatodott a lejtmenet, és ebben a mai kereskedésben sem szamitunk valtozasra, a 17.000

pont lehet az index kdvetkez6 tamasza. A Richterben elesett a 3.750 forintos tamasz, és marcius 6ta nem
latott mélypontra esett az index. 3.430 forintig mar nincsen tamasza a gyogyszerpapirnak.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html

@
ERSTE s Panorama 2014. oktober 28.

Investment

Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

okt. 28. 11:00 us Du Pont 2014 Q3 0,44 0,53
okt. 28. 11:00 us Whirlpool 2014 Q3 2,50 3,13
okt. 28. 12:00 us Pfizer 2014 Q3 0,47 0,55
okt. 28. 13:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (h6/hd) szept. -18.4% 0.5%
okt. 28. 14:00 HU MNB kamatddntés okt. 2.1% 2.1%
okt. 28. 14:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex aug. 173.34 173.89
okt. 28. 15:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index okt. 86 87
okt. 28. 15:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index okt. 14 11
okt. 28. 21:00 us Edison International 2014 Q3 1,44 1,35
okt. 28. 22:00 us Marriott International 2014 Q3 0,52 0,62
okt. 28. Aft-mkt us Anadarko Petroleum 2014 Q3 1,13 1,27
okt. 28. Aft-mkt us Facebook 2014 Q3 0,17 0,40

USA:

- Az amerikai borzéken oldalazassal telt a hét els6 kereskedési napja, zarasra csak meérsékelt
elmozdulast mutattak az indexek (Dow 0,07%, Nasdaq 0,05%, S&P500 -0,13%).

- A fuggbben lév6 lakaseladasok 0,3%-kal emelkedtek szeptemberben. Ez a vart 1%-o0s béviléstdl
elmaradt ugyan, de még igy is a masodik legmagasabb érték idén.

- A Markit szolgaltatoipari beszerzési menedzser indexe is elmaradt a varakozasoktél: a korabbi 58,9
pontrél 57,3 pontra mérsékl6dott az index, alulmulva az 57,8 pontos varakozasokat.

- A Twitter bevétele 361,3 millié dollar lett az egy évvel ezelbtti 168,6 millihoz képest, ezzel feliimulta
az elemz8k altal vart 351,4 millids értéket is. Az egy részvényre jutd eredmény a varakozasoknak
megfeleléen 1 cent lett. A menedzsment progndzisa szerint a cég a negyedik negyedévben 440-450
millié dollaros bevételt érhet el, mikozben a piaci konszenzus 447,5 millié dollart mutatott. A zaras
utani kereskedésben 10%-ot zuhant a papir, aminek az lehet az oka, hogy a felhasznal6i l1étszam
Lcsupan” 13 millio fével 284 millira emelkedett, ami 4,8%-0s bdvillés az el6z6 negyedévhez képest,
mikdzben az el6z6 negyedéves jelentésben még 6,3%-os ndvekedést lathattunk hasonlé bazison.

- Piacnyitas el6tt a Pfizer, piaczaras utan a Facebook publikalja negyedéves szamait.

- A Conference Board fogyasztéi bizalmi indexének oktoberi szamait és a Richmondi Fed
feldolgozdipari index szintén oktéberi értékeit publikaljak ma délutan.

Eurépa:

- A nap elején latott pluszok folyamatosan morzsolédtak az eurdpai borzéken, végil a CAC 40 index
0,78%-0s, a FTSE 100 index 0,87%-0os a DAX index pedig 0,95%-0s minuszban fejezte be a
kereskedést.

- Fej-fej mellett halad az Arszenyij Jacenyuk vezette Népfront és Petro Porosenko Blokk nevi partja az
ukran elndkvalasztason. A voksok felének 0sszeszamlalasa utan a szavazatok 21,62%-at és 21,45%-
at kaptak az elébb emlitett partok. A harmadik helyen 11,11%-kal az Onsegités partja all. Egy biztos,
hogy a végeredménytdl figgetlenll nagy koalicié kialakuldsara van esély, hiszen az el6bb emlitett
partok mind eurdpai integraciot akarnak. A végs6 eredményekre oktéber 30-ig varnunk kell.

- A svajci UBS 762 millié svajci frankos profitot ért el a harmadik negyedévben, ami meghaladta az
elemzék altal vart 737 millié svajci frankot. Az 6rdm azonban nem lehet teljes, mert a tarsasag 1,8
milliard svajci frankos birsagot kapott a nyakdba kamatmanipulacié miatt.

Olaj, arany:



@
ERSTE s Panorama 2014. oktober 28.

Investment

- A WTI 80,8 dollarra sullyedt ma reggel annak kdszonhetéen, hogy az USA kinalata tovabb né, és a
nyersolaj készletek négyhavi csucsra néttek. Az USA termék készletei viszont csdkkentek, a benzin
készlet a varakozasok szerint 700 ezer horddval esett, mig a desztillatumok 1,45 millié hordéval
estek. A WTI arara tovabbra is jelentés hatassal lesz a kinalat alakulasa, mivel mind az USA, mind
Oroszorszag sokéves csucson termel, mikézben az OPEC esetében sem kdrvonalazédik a termelés
visszafogasa.

- Az arany kurzusa 1,230 dollarra emelkedett uncianként. Az azsiai fizikai kereslet emelte magasabbra
az arat. Ugy tlinik, hogy a piac bearazta a Fed QE programjanak a végét, mivel a piac szerepl6k
szerint ez mar nem befolyasolja az arany jegyzését.

Devizak:
- Az EUR/USD kurzusa az 1,2670-es szint megérintése utan Ujra északnak vette az iranyt, és az
1,2710-es szintekig emelkedett. Ebben nagy szerepe lehetett annak, hogy az EKB kdzlése szerint a
mult hénapban 1,7 milliard eurd értékben vasaroltak fedezett kétvényeket (cover bond), ami a
varakozasok kicsivel tdbb, mint kétszerese.

- A forint tovabb gyenglill az eurépai bizonytalansagok és a hazai hirek kozepette. Az EUR/HUF
jegyzése immaron 309,5-nél jar, ahol a 200 napos mozgdatlagba (tko6zott. Véleménylnk szerint a
kovetkezd napokban elindulhat a kereszt a 312-es szintek felé.

x-..f‘;.g EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?
{‘,\)\? Erste ELRUSD Turbo Warrantok > Részletek

W

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-ot esett, mig a Hang Seng 1%-ot, a Shanghai index pedig 1,8%-ot emelkedett az
elmult napok sorozatos kinai részvénypiaci esését kdvetden.

- Japanban a kiskereskedelmi forgalom ho/hé alapon 2,7%-kal bdvilt szeptemberben, szemben a vart
0,9%-kal. Az év/év alapu ndvekedés 2,3% volt, szemben a 0,8%-0s névekedéssel. Hasonldéan gyors
bévilést utoljara az elsé negyedévben, az aprilisi afa emelést megel6zéen lathattunk.

- A japan jegybank valdszinlleg mérsékelni fogja a rovidtavu inflaciés kilatasokkal kapcsolatos
varakozasat a jelentésen esé olajarak kdvetkezményeként. A jegybank jelenlegi elérejelzése szerint a
2%-os inflaciés célt 2015 elsd felében érhetik el, azonban mar tébb elemzd is az id6horizont kitolasat
javasolta.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridds piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nyit6 Max. Min. Zar6 Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont)  17.298 17503  17.065  17.130 EUR/HUF 308,98 30948 30898 309,34
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.818 0,1% 8,0% WIG 20 2.438 0,5% -4,7%
Nasdaq Composite 4.486 0,0% 13,9% PX 965 1,5% -2,6%
Nasdaq 100 4.046 0,1% 19,6% Hang Seng 23.399 1,1% 2,6%
FTSE 100 6.363 -0,4% -5,4% Russell 2000 1.117 -0,1% -0,0%
RDX 1.106 -0,5% -22,8% Nikkei 15.330 -0,4% 6,5%
ISE 30 97.117 -0,3% -0,2% ATX 2.166 0,3% -14,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 57,20 -1,1% -32,1% EOn 13,04 -0,9% -3,2%
Arcelormittal 9,83 -3,2% -12,9% Fiat Chrysler 7,30 -2,5%
Axa 17,75 -0,9% -0,8% Infineon 7,36 -3,2% 5,7%
Banco Bilbao 9,06 -1,9% 5,3% Linde 150,81 0,5% 3,3%
Banco Santander 6,87 -2,5% 8,2% Lufthansa 12,14 -0,9% -15,5%
BASF 66,98 -2,9% -11,4% Nokia 6,60 -0,5% 38,3%
Bayer 105,36 -0,5% 15,1% Siemens 85,74 -0,7% -8,7%
BMW 81,43 -1,1% -1,2% Telefonica 11,33 -1,0% -11,2%
BNP Paribas 48,89 -1,3% -7,3% Thyssenkrupp 18,68 -1,2% 2,0%
Commerzbank 11,79 -0,1% 25,2% Total 44,44 -0,9% -0,6%
Daimler 59,58 -1,0% 1,0% Unicredit 5,74 -2,5% 10,5%
Deutsche Bank 24,80 -1,6% -27,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Magyar Telekom: A kormany tegnap benyujtotta az internetadorél szo6l6 térvény maédosité inditvanyat. E
szerint lakossagi el6fizeték esetén 700, mig Uzleti eléfizeték esetén 5000 forint lesz az adé maximalis
mértéke. Az ad6 egyébként gigabyte-onként 150 forint.

- Az OTP 2014. oktéber 27-én 67.660 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében.
Az részvénymennyiséget Csanyi Sandor kapta, aki igy kozvetlenil 108.866 darab (0,04%), mig kdzvetve

500.000 darab OTP részvényt (0,18%) birtokol. A bank tulajdonaban Iévé sajat részvények allomanya
3.613.418 darab (1,29%).

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Kamatdontd dlést tart ma az MNB Monetaris Tanacsa. A piac arra szamit, hogy nem valtoztatnak a
jelenlegi 2,1%-os ratan.

- Bar még nem nyujtottak be a jovo évi kdltségvetést, a Koltségvetési Tanacs véleményébdl a fébb szamok
mar ismerheték: (i) 2,4%-o0s hianycél, (ii) 75,4%-0s addssagrata, (iii) 2,5%-0s GDP ndvekedés. A 2015-6s
bldzsét a héten nyujtjak be.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 730 0,4% 105,1% 26.054 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 330 -1,2% 9,6% 1.239.032 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 11.640 -0,6% -22,1% 29.990 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.034 01% -7,8% 464.932 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.689 -2,7% -11,7% 466.852 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 01% 11,1% USA 10 éves 2,25% -1,1 -27,4
Tavkozlés 48 0.8% -22% EMU 10 éves 0,87% -2,4 -88,7
Olaj 1.427 -1,9%  -2,7% Magyar 10 éves 4,13% 4,0 -123,0
Gyogyszer 521 -0,2% 15,3% USA 5 éves 1,48% -0,8 19,1
Szalltmanyozas 8.627 0,7% 22,6% EMU 5 éves 0,16% -1,4 -61,7
Félvezet6 105 -0,1% 17,6% Magyar 5 éves 3,49% 1,0 -112,0
Kozszolgaltatd 44 -0,2% 13,6% Japan 5 éves 0,12% -0,1 -8,9
Hadiipar 2.677 0,5% 16,0% EMU 3 hénapos 0,02% 0,7 -7,3

Magyar referenciahozamok

6.0%
5.0% - 1 hénapja
4.0%
1hete
- Jelenlegi
3.0% 4
2.0% 4
1.0% r r r r
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.24 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 80.449,08 1,47% 10,67% 21,96%
ESPA Stock Global 25.347,59 3,07% 11,88% 19,49%
ESPA Stock Europe 43.389,55 -3,11% 0,64% 9,17%
ESPA Stock Japan 23.172,56 -2,72% 10,11% 7,84%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.491,36 -9,85% 1,09% -14,28%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.629,99 -2,90% 9,72% 12,96%
ESPA Stock Europe Properties 80.118,26 -0,64% 4,28% 19,27%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,89 0,24% 1,01% 1,95%
ESPA Bond International 6.682,43 5,39% 8,93% 14,58%
ESPA Bond Euro Corporate 56.294,73 1,53% 2,98% 12,54%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.639,86 -0,40% 3,27% 11,74%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,89 1,19% 2,15% 2,69%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,15 0,30% 2,01% 5,22%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.236,11 0,42% 0,28% 8,22%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 0,01% 0,01% 0,03%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.931,92 -2,55% -0,14% 3,59%
ESPA Stock Adriatic 1.215,54 6,05% 9,23% 19,71%
ESPA Stock Agricultural 2.619,29 -0,22% 0,47% 9,56%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.153,43 1,00% 10,80% 14,63%
ESPA Stock Commodities 33.356,64 -8,24% -0,47% 8,02%
ESPA Stock Istanbul 116.214,52 -7,47% 14,68% 2,59%
ESPA Stock Pharma 53.761,82 7,44% 14,87% 35,72%
ESPA Stock Russia 1.607,36 -13,20% 0,88% -19,69%
ESPA Stock Techno 11.766,76 3,41% 16,01% 29,09%
ERSTE WWF Stock Umw elt 105,91 -3,74% 1,31% 10,33%
ERSTE Ingatlan 2,1692 0,73% 1,55% 3,56%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3576 0,53% 1,62% 3,79%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3127 0,51% 3,08% 6,29%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 1,0265 -3,16% -2,03% -6,54%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3696 0,53% 1,55% 3,73%
ERSTE XL Koétvény Alap 2,0267 1,40% 10,03% 13,56%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,8303 -0,40% 0,07% -1,44%
ERSTE Révid Kotvény 3,0339 0,66% 3,25% 6,64%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1196 0,13% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1007 0,16% 0,30% 0,62%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,563822 0,19% 0,51% 1,48%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2386 0,51% 1,02% 2,14%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

8
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybéviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénziigyi eredmény Osszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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