@
ERSTE 5 Panorama 2014. oktober 27.

Investment
BUX 17.298 -1,1% Mtel 334 -4,0% Bayer 1059 -0,8% EURMUF 308,51 0,2% Olaj ($) 81,0 -1,3%
DAX 8.988 -0,7% MOL 11.715 -0,4% BMW 82,3 -0,8% BEUR/USD1,2671 0,2% Arany($) 1231 -0,1%
S&P 1965 0,7% OTP 4.030 -0,7% Commerzbank 11,8 0,9% USDHUF 243,35 -0,0% Réz ($) 304,1 0,0%
RDX 1.112 0,2% Richter 3.793 -1,2% Lufthansa 12,2 -0,7% USD/JPY 108,16 -0,1% 10Y hozam 4,07 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedtek pénteken a tengerentuli indexek

- Elhasaltak az olasz, a gérog és a ciprusi bankok az EBA stressz tesztjén
- Kismértékben esett az olaj és az arany ara

- Elgyengiilt a forint a hosszu hétvége alatt

- Nem emelkedtek tovabb az ingatlanarak Kinaban

- Az OTP jol szerepelt az EBA stressz tesztjén

- A Dana Gas eladta MOL részvényeinek negyedét

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Nem remeketek a déli orszagok az EBA és az EKB k6z06s stressz tesztjén, ugyanis 6sszesen 9 olasz, 3 gorog
és 3 ciprusi bank is elvérzett, mely bankok a teljes megallapitott tékehiany 83%-aért felelnek. A vizsgalaton
egyébként minden, eurdpai viszonylatban is jelentés méretl bank megfelelt.

Koénnyedén teljesitette a kdvetelményeket az OTP, mely egyedili magyar bankként vett részt a vizsgalatban,
hiszen a tdbbi magyarorszagi bank az anyavallalaton keresztlul szerepelt a vizsgalatban. A stressz palya
mentén az OTP 11,95%-os CET 1 t6ke megfelelési rataja az eurdpai felsé egyharmadba pozicionalja az OTP-
t.

Alapjaban véve pozitiv hangulat jellemezte az eurdpai részvénypiacokat a hazai hosszu hétvége alatt, amibdl
mi kimaradtunk, igy emelkedésre szamitunk a parketten a mai kereskedésben.

J6 napjuk lehet az eurdépai bankoknak is, legalabbis azoknak, amelyek atmentek a stressz teszten, hiszen egy
kockazati faktor elkezdhet kiarazédni. Mig a gorég és az olasz részvényindex esetében az ottani bankok
gyenge teljesitménye az indexet is minuszba hdzhatja.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum
okt. 27.
okt. 27.
okt. 27.
okt. 27.
okt. 27.
okt. 27.

1d6 Orszag Idészak Korabbi

0:00 HU Fogyasztdi bizalmi index, tény okt. -19.1 -17.6
10:00 GE IFO Gzleti hangulatindex okt. 104.7 104.5
14:45 us Beszerzési menedzser index okt. 59

14:45 us Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index okt. 58.9 57.8
15:00 us Fligg6ben Iévé lakasértékesitések (év/év) szept. -4.06% 2.2%
Bef-mkt us Merck 2014 Q3 0,94 0,88

USA:

Jo volt a hangulat pénteken a tengerentulon, hasonlé mértékben emelkedtek zarasra a fébb indexek
(Dow 0,76%, Nasdag 0,7%, S&P500 0,73%).

Az ¢draatallitas miatt matél egy héten keresztiil egy oraval korabban fognak nyitni a tengerentuli
borzék, vagyis 14:30-kor kezd6dik és 21 érakor ér véget a kereskedés.

A negyedéves szamokat tekintve kellemes meglepetést okozott a Microsoft. A tarsasag 23,2 milliard
dollaros arbevételrél szamolt be, amely jobb a vart 22 milliard dollarnal, raadasul a bazist is 25%-kal
haladja meg az adat. A Surface tablagépek és a felhfszolgaltatasok segitették a jo értékesitési
szamokat, 400 millid dollarrdl 908 millio dollarra emelkedtek a tablagép eladasok. Az elmult
negyedévben 9,3 millié darab Lumia telefont értékesitett a Microsoft. A tisztitott részvényenkénti profit
54 centre sullyedt az egy évvel kordbbi 62 centrdl, de a 49 centes varakozasokat igy is bdven
meghaladta. A j6 szamokra 2,5%-ot emelkedett az arfolyam.

Az Amazon csitortdkdn piaczaras utan publikalta negyedéves szamait. Az arbevétel elmaradt a
varakozasoktol, 20,8 milliard dollar helyett csak 20,6 milliard dollart ért el a tarsasag. A
részvényenkénti veszteség is nagyobb lett az elemz8k altal becsultnél, -74 cent helyett -95 centet
jelentett a tarsasag. A cégnek az Uj termékeivel sem sikerilt er8sitenie poziciojat. A menedzsment
réaadasul meglehetésen gyenge el6rejelzést fogalmazott meg a karacsonyi szezonra, az év utolso
negyedévében 27,3-30,3 milliard dolldros arbevételt var, amely gyengébb a 30,9 milliardos piaci
varakozasnal. Pénteken tobb mint 8%-kal zuhant a tarsasag arfolyama.

Némileg alulmulta a varakozasokat a szeptemberi Ujlakas-értékesitési adat, a 470 ezres varakozas
helyett 467 ezres adat jelent meg.

A szolgaltatéipari beszerzési menedzser index oktoberi értékét és a fuggében 1évd lakasértékesitési
adatok szeptemberi értékét publikaljak délutan.

Eurépa:

Fél szazalék koruli minuszban zartak pénteken az eurépai tézsdék. Az FTSE 100 index 0,47%-ot, a
DAX index 0,66%-ot, mig a CAC 40 index 0,69%-ot veszitett értékébdl.

Az Eurépai Bankhatsag 6sszeurdpai stressz tesztjén 24 bank bukott meg a 123-bdl, mig az EKB
felulvizsgalatan 25-en hasaltak el a 130-bdl. Az 5,5%-0s CET1 ratat el nem érd bankok tékehianya 25
milliard eurdra rag. Az EKB szerint 48 milliard eurd értékben van sziikség szamviteli kiigazitasra,
amibdl 37 milliard eur6 nem general tdkehianyt. Azok a bankok, amelyek nem teljesitették a
kovetelményeket, két hetet kaptak egy Uj téketerv kidolgozasara, amit 2015 aprilisaig végre is kell
hajtaniuk. Az EBA listajan f6ként olasz, goérdg és ciprusi bankok szerepelnek (a link 37-ik oldalan
talalhaté a teljes lista), melyek a vizsgalat soran megallapitott 24,6 milliard eurds tékehiany 83%-aért
felelések.

David Cameron brit minisztereln6k nem hajlandé az EU altal kdvetelt 2,13 milliard eurds poétldlagos
befizetést teljesiteni a kézés EU-s bldzsébe. Angela Merkel és Francois Hollande is felszdlitotta
Cameron-t, hogy tegyen eleget a kotelezettségének, hiszen jogosan varjak el, hogy amelyik
tagorszag jobban teljesit, az tobbet fizessen. Az elszamolasi szabalyok valtozasa a 2002-2013-as
id6szakot érinti visszamendlegesen, mikdzben Franciaorszag €s Németorszag visszatéritést kap.

2



http://www.eba.europa.eu/documents/10180/669262/2014+EU-wide+ST-aggregate+results.pdf
http://www.eba.europa.eu/documents/10180/669262/2014+EU-wide+ST-aggregate+results.pdf

@
ERSTE s Panorama 2014. oktober 27.

Investment

- Az elbzetes felmérések alapjan a Petro Porosenko vezette part kapta a legtébb szavazatot (23%) az
elérehozott valasztdsokon Ukrajnaban, ami az EU-hoz val6 kdzeledés tdmogatésat is jelenti egyben.
Réaadasul a harmadik helyet is egy Eurdépa-parti csoport szerezte meg. A végleges eredményre
holnapig varni kell.

- A Standard & Poor's megerdsitette Oroszorszag ,BBB-"-os addsbesorolasat pénteken, ami a
befektetésre ajanlott kategdria utolsé szintje.

- Mindekézben a hitelminésité Ciprus addsbesorolasat egy fokozattal ,B+”-ra javitotta. Ez a besorolas
jocskan a spekulativ kategoériaba tartézik, hiszen négy Iépésre van a befektetésre ajanlott szinttél.

- llyen nincs, és mégis van, gondolhatnak a Tesco befektet6i, miutdn ujfent elszamoltdk a cég
konyvelését. A korabban vart 250 millié font helyett 263 millio fonttal 16tték feltil az eredményt a
tényszamokhoz képest. A részvények 5%-0s minuszt mutattak a hirre.

- 11 6rakor érkezik a német IFO Uzleti bizalmi index, az elemzdk csokkenést varnak az el6z6 adathoz
képest.

Olaj, arany:

- Az amerikai koénnydolaj 81,2 dollaron stabilizalédott ma reggel. Az olaj arara negativan hatott a
Goldman Sachs amerikai befektetési bank elérejelzése, mivel a Goldman jévére 75 dollaros olajarat is
elképzelhetdnek tart. Az amerikai bank szerint jovére is tulkinalat lehet az olaj piacan, mivel az USA
harom évtizede a legnagyobb mennyiséget termeli, mig Irak és Libiai is a piacra lIéphet nagyobb
mennyiségekkel.

- Az arany kismértékben gyengiilt 1.221 dollarra. A piac a heti Fed jelentésre figyel, mivel az USA
jegybankja abbahagyhatja kétvényvasarlasi programjat. A Fed mellett a piaci hangulat is negativan
hatott az aranyra, mivel a pénteki nap ismét kedvezd hangulatban telt a vilag részvénypiacain a jo
europai adatoknak koszdnhetéen.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibal!

| ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:
- Az EUR/USD keresztben érdemi elmozdulast nem lathattunk, hiszen az 1,2640-1,2700-es savban
lavirozott az elmult két napban.

- A forint gyenglléssel vészelte at a 4 napos hosszu hétvégét, ugyanis a szerdai 307-es szintekrdl az
EUR/HUF kurzusa 309-ig emelkedett.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,6%-ot emelkedett, mig a Hang Seng 0,8%-ot, a Shanghai index pedig 0,7%-ot esett.

- A vizsgalt 70 kinai varos kézll egyikben sem ndvekedtek az ingatlanarak augusztus és szeptember
kozott. Az uj épitésl ingatlanok esetében egy varosban stagnalas, 69-ben pedig csdkkenés volt
tapasztalhaté. A hasznalt ingatlanok esetében, mind a 70 varosban csokkentek az ingatlanarak.
Hasonldan gyenge adatra idén még nem volt példa.

- A gyenge ingatlanpiaci adat mellett az sem kedvezett a kinai részvénypiacoknak, hogy ismét
feler6sodtek a shanghai és a hongkongi tézsde 6sszekapcsolasanak késésérdl szolo spekulaciok.

- A Canon harmadik negyedévi eredménye felilmulta az elemzdi varakozasokat, bar elmaradt a tavalyi
szamoktol. A vartnal jobb eredmény hatdsara felfelé moddositottak az év egészére vonatkozd
eredménybecslést is. A Canon komoly versennyel szembesUl a kamerak piacan (GoPro, Sony, Nikon)
ezeért igyekszik az irodai felszerelések értékesitésére tamaszkodni.

Hataridds piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik az eurépai és az amerikai hataridés piacokon is.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zar6 Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont)  17.493 17515  17.296  17.298 EUR/HUF 308,38 308,94 307,74 308,84
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.805 0,8% 7,9% WIG 20 2.426 -0,3% -4,4%
Nasdaq Composite 4.484 0,7% 13,7% PX 950 0,4% -4.1%
Nasdaq 100 4.042 0,7% 19,5% Hang Seng 23.131 -0,7% 1,9%
FTSE 100 6.389 -0,5% -4,9% Russell 2000 1.119 0,2% 0,0%
RDX 1.112 0,2% -22,1% Nikkei 15.389 0,6% 9,2%
ISE 30 97.379 -0,1% 0,6% ATX 2.161 0,6% -15,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 57,86 -1,1% -31,2% EOn 13,16 -0,5% -1,9%
Arcelormittal 10,16 0,6% -13,0% Fiat Chrysler 7,49 -1,6%
Axa 17,92 -0,3% -1,9% Infineon 7,60 0,1% 9,1%
Banco Bilbao 9,24 0,8% 4,4% Linde 150,08 -0,2% 3,1%
Banco Santander 7,04 0,2% 7,8% Lufthansa 12,24 -0,7% -15,6%
BASF 68,97 -2,8% -8,0% Nokia 6,63 -1,6% 36,3%
Bayer 105,85 -0,8% 15,7% Siemens 86,37 -0,4% -8,1%
BMW 82,33 -0,8% -1,9% Telefonica 11,45 -0,4% -10,0%
BNP Paribas 49,51 0,6% -7,2% Thyssenkrupp 18,90 -0,3% -0,6%
Commerzbank 11,80 0,9% 23,9% Total 44,86 -2,1% 0,6%
Daimler 60,20 -0,3% 0,4% Unicredit 5,89 0,3% 11,0%
Deutsche Bank 25,20 0,0% -26,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Az Eurépai Bankhatésag tegnap tette kdzzé stressz tesztjének eredményét. A tékepozicid alapjan az
OTP eredménye jonak bizonyult, hiszen az elsédleges alaptéke mutatdja (CET 1) a stresszpalyan elvart
5,5%-ot Iényegesen meghaladva 11,95% lett a haroméves sokkpalya végén. A vizsgalt 123 bank atlagos
CET 1 rataja 8,5% volt. A mutaté a t6kekdvetelményekrél sz6l6 unids iranyelv (CRD 1V.) el8irdsainak
telies bevezetése mellett is 11,98 szazalékos értéket érne el stresszhelyzetben, ami ugyancsak jé
értéknek szamit. Ezzel egyidében jelent meg az MNB altal publikalt eszkézminéség vizsgalat (AQR)
eredmeénye. A tételesen atvizsgalt vallalati mintan dsszességében értékvesztés-hianyt nem allapitott meg
a vizsgalat. A teszteken valé pozitiv szereplés varhato volt.

- Takacs Andras, az OTP Vagyonkezelési és Befektetési Szolgaltatasi igazgatdsaganak vezetbje egy
interjuban elmondta, hogy az OTP is érdeklédik a Citibank lakossagi Uzletaga irant. A Citibank par hete
jelentette be, hogy toébb orszagban, igy hazankban is eladja lakossagi lzletagat. A Citibank hitelkartya
Uzletaga és a privat-, illetve prémium banki tzletaga erés.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Ujsaghirek szerint a Dana Gas 371 ezer MOL részvényt adott el a piacon 18 millié dollar értékben. A hir a
Dana Gas negyedéves gyorsjelentésében talalhatd. A cégnek az eladas elétt 1,6 millionyi MOL részvénye
volt (a telies MOL részvénymennyiség 1,4%-a). Varakozasunk szerint a Dana a jov8ben is elado
maradhat, mivel a tarsasagnak pénzugyi gondjai vannak, ami arra késztetheti, hogy a likvidebb eszkozeit,
tébbek kdzdtt a MOL részvényeit eladja.

- Az internetad6 elleni tegnapi demonstracié utan a Fidesz ma nyujtja be a parlamentnek a mddositd
inditvanyt. A korabbian benyujtott térvényjavaslat még nem tartalmazott plafont, de a mddositdé mar
tartalmazni fogja, hogy lakossagi Ugyfelek esetén az adé mértéke maximum 700 forint legyen. A részletek
fontosak lehetnek.
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zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 727 -1,5% 117,0% 4.886 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 334 -40%  12,5% 4.657.908 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.715 -0,4% -21,6% 21.713 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.030 -0,7% -10,4% 414.519 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.793 -1,2%  -9,3% 190.769 Felhalmozas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1,0% 10,7% USA 10 éves 2,28% 0,7 -23,3
Tavkozlés 48 0,7% -2,6% EMU 10 éves 0,89% -1,0 -87,3
Olaj 1.455 -02%  -0,5% Magyar 10 éves 4,09% 2,0 -137,0
Gyogyszer 522 1,2% 15,9% USA 5 éves 1,50% 0,8 22,2
Szallitmanyozas 8.569 1,0% 22,3% EMU 5 éves 0,17% 0,4 -60,1
Félvezet6 105 1,0% 18,1% Magyar 5 éves 3,48% -0,0 -120,0
Koézszolgaltatd 45 1,0% 13,6% Japan 5 éves 0,12% 0,1 -9,0
Hadiipar 2.663 0,7% 15,3% EMU 3 hénapos 0,03% 0,4 -8,4
Magyar referenciahozamok
6.0%
5.0% - 1 hénapja
4.0% -
° —_— 1hete
Jelenlegi
3.0% -+
2.0% -
1.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.10.21 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 77.336,26 -2,24% 6,33% 16,65%
ESPA Stock Global 24.237,38 -1,05% 6,26% 13,76%
ESPA Stock Europe 41.723,41 -6,39% -2,48% 5,82%
ESPA Stock Japan 22.831,87 -3,15% 9,46% 4,72%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.984,39 -9,83% -3,74% -16,53%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.929,81 -3,52% 7,45% 9,57%
ESPA Stock Europe Properties 76.842,76 -5,35% 1,54% 15,21%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,84 0,23% 0,97% 1,96%
ESPA Bond International 6.622,47 4,23% 8,79% 12,08%
ESPA Bond Euro Corporate 55.984,12 0,52% 3,50% 11,70%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.233,12 -1,19% 3,14% 11,09%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,38 1,62% 2,76% 3,40%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,95 0,85% 2,95% 6,16%
ESPA Reserve Corporate HUF 40.983,82 -0,67% 0,53% 6,97%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 -0,01% 0,03% 0,07%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.684,86 -3,31% -0,46% 2,00%
ESPA Stock Adriatic 1.199,90 4,12% 8,72% 16,78%
ESPA Stock Agricultural 2.531,76 -3,05% -2,43% 5,52%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.111,33 -0,50% 7,64% 10,33%
ESPA Stock Commodities 32.360,50 -10,06% -3,35% 4,16%
ESPA Stock Istanbul 109.396,59 -9,40% 5,86% -2,63%
ESPA Stock Pharma 50.899,12 1,55% 10,97% 28,38%
ESPA Stock Russia 1.620,32 -11,65% -3,12% -19,89%
ESPA Stock Techno 11.204,19 -0,99% 9,67% 23,12%
ERSTE WWF Stock Umw elt 102,37 -5,61% -2,76% 7,78%
ERSTE Ingatlan 2,1682 0,75% 1,58% 3,59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3575 0,54% 1,68% 3,88%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3106 0,46% 3,03% 6,31%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0254 -3,01% -1,66% -6,10%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3695 0,53% 1,62% 3,83%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0274 1,64% 10,02% 13,88%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8213 -0,28% 1,60% -0,34%
ERSTE Rovid Kétvény 3,034 0,69% 3,30% 6,77%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1195 0,14% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1006 0,16% 0,30% 0,62%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563580 0,19% 0,52% 1,50%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2382 0,51% 1,02% 2,14%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattokére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megelbzé (lgyletkétésre vonatkozo tilalom.
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