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BUX 17.493 0,9% Mtel 348 -0,9% Bayer 104,2 1,4% BUR/MHUF 306,29 -0,3% Olaj (%) 825 -0,3%
DAX 8.887 19% MOL 11760 2,2% BMW 81,3 35% BEURUSD1,2716 -0,7% Arany ($) 1.249 0,1%
S&P 1.941 2,0% OTP 4.059 15% Commerzbank 11,4 4,9% USD/HUF240,85 0,4% Réz($) 302,8 1,3%
RDX 1.132 1,3% Richter 3.840 -0,3% Lufthansa 12,1 3,7% USD/JPY 107,00 0,0% 10Y hozam 4,07 -12,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot emelkedtek a tengerentuli bérzék

- Ot eurdpai orszagot meszelhet el az Eurdpai Bizottsag

- Hathetes csucson az arany kurzusa

- Az EKB-val kapcsolatos spekulaciok erdsitették a dollart
- Vart folott bévilt a japan export

- Varga Mihaly bejelentette a 2015-6s adécsomagot

- Kis emelkedés varhaté ma a tézsdén

Erste kommentar

Pénteken a Magyar Telekom vezérigazgatoja atvette az Uj frekvenciakra a koncessziés meghatalmazast.
Mivel a tarsasag elére dolgozott, masnap bekapcsolt Ujabb tornyokat a 4G (széles sav az internet
hasznalathoz) szolgaltatasba, és ezzel cirka 50 szazalékkal névelte az orszagos lefedettségét, 73 szazalékra.
Néhany nappal kés6bb pedig a kormany bejelenti, hogy internetadét vezet be. Fura. A hir egyértelmiien
negativ, de a pénzugyi hatdsa valdszinlleg limitalt, mert az adémérték és az internet arak fényében a
szolgaltatok nagy valészinliséggel jelentds részét atharitjiak majd az ligyfelekre. igy az arfolyam hatas is
limitalt volt tegnap az Magyar Telekom részvényeiben.

Az a probléma a tegnapi bejelentéssel, hogy gybOkeresen mas irany, mint amit kordbban a sajté
megszelléztetett. Neveztessen nem a koltségcsdkkentés, hanem megint az addéemelés és Ujabb
koltségelemek krealasanak iranyaba mutat. Ugyanakkor az Uj addk arra jok, hogy borzoljak az idegeket, de
koltségvetési hatasa nem éri el a 0,1 szazalékot a GDP aranyaban. Vagyis ez nem is annyira a
koltségvetésrél szol.

A nemzetkdzi piacokon ugyanakkor jé a hangulat. A DAX attérte a 8.850-es szintet. gy a kdvetkezé megallé a
9.958 és 9.975 pont kozotti rés. Az S&P500 ugyanakkor a 200 napos mozgdatlag folé szaladt. 1.954 pontnal
talaljuk a 30 napos mozgodéatlagot, amely ellenallas, mig a 20 napos most mar tdmaszként funkciondl. A piacra
pozitiv hatassal volt a varakozdsoknal sokkal jobb hasznalt-lakas értékesités, ami azt sugallja, hogy mégsem
kell olyan komolyan venni a konjunkturalis félelmeket.

Itthon is emelkedésre szamitunk, de a magyar piac tovabbra is lemaradoé lehet.

fatast a piac & a
> Feliratkozas
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag ldészak Korabbi

okt. 22. 12:00 us Stanley Black & Decker 2014 Q3 1,13 1,44
okt. 22. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések okt. 5.6%

okt. 22. 13:00 us Xerox 2014 Q3 0,23 0,26
okt. 22. 14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) szept. 1.7% 1.6%
okt. 22. 14:30 us Maginflacié (év/év) szept. 1.7% 1.7%
okt. 22. Bef-mkt us Boeing 2014 Q3 151 1,97
okt. 22. Bef-mkt us Dow Chemical 2014 Q3 0,51 0,67
okt. 22. Aft-mkt us AT&T 2014 Q3 0,76 0,64

USA:

- Masszivan emelkedtek tegnap a vezeté amerikai bérzék, a Nasdaq 21 hénapja nem zart ilyen erés
napot (Dow 1,31%, Nasdaq 2,38%, S&P500 1,94%).

- Egy fontosabb makrogazdasagi adat érkezett tegnap a tengerentulrdl, a hasznalt-lakas értékesitések
szama. Az augusztusi 5,05 millié6 darab utan 5,17 millié darab lakas cserélt gazdat a tengerentulon,
amely meghaladja az 5,1 milliés piaci konszenzust. Hasonléan magas értéket 2013 szeptemberében
lathattunk utoljara.

- A Morgan Stanley 110 dollarrél 115 dollarra emelte az Apple papirjaira vonatkozé célarfolyamot.

- Szamos vallalati eredmény érkezett a tengerentulrdl, nyitas el6tt a McDonald’s publikalta harmadik
negyedéves szamait. A nettd profit 1,09 dollart tett ki részvényenként, elmaradva az 1,37 dollaros
varakozastdl. Az arbevétel a 7,18 milliard dollar helyett 6,99 milliard dollarra csdkkent az egy évvel
korabbi 7,32 milliard dollarrdl. Az részvényenkénti profitot egy egyedi tétel rontotta, ami 42 centet vitt
el az eredménybdl. A globalis eladasok 3,3%-kal estek, mik6zben 2,8%-0s visszaesést vartak, de a
negyedik negyedévben mar bévilést érhetnek el. A papir kurzusa 0,6%-ot veszitett értékebél.

- A Coca-Cola is piacnyitas el6tt tette k6zzé szamait, az egyszeri tételek nélkdli részvényenkénti profit a
vartnak megfeleléen 53 cent lett. Az arbevétel 11,98 milliard dollarra csokkent, az elemzdk 12,12
milliard dollarra szamitottak. A gyarté hazai piacan 1%-kal esett vissza a forgalom, mig a globalis
értékesitések 1%-kal bdviltek. A Coca-Cola kiadascstkkentd programot hirdetett meg, 2019-ig évi 3
milliard dollarral faragjak le a koltségeket. A menedzsment vérakozasai szerint az idei
részvényenkénti eredmény nem fogja elérni a korabbi varakozasokat. Az arfolyam 6%-ot esett.

- JOk lettek a Yahoo! harmadik negyedéves szamai. Az egyszeri tételektdl tisztitott részvényenkénti
profit 52 centre emelkedett a korabbi 28 centrél, és az 50 centes varakozast is lényegesen
meghaladta a tarsasag. A mobil hirdetéseknek kdszdnhet8en bevétel ndvekedést ért el a tarsasag, az
elmult negyedévben 1,09 milliard dollar volt a korrigalt arbevétel, amely felilmulja az elemzék 1,05
milliard dollaros varakozasat. Az aktudlis negyedévre a Yahoo! varakozasa 1,14-1,18 milliard dollar az
arbevételt illetéen, mikézben a piac 1,17 milliard dollart var. Az Alibaba részesedés értékesitésén
nett6 6,7 milliard dollaros profitot ért el a tarsasag.

- Délutan inflaciés adatok érkeznek a tengerentulrdl, piaczaras utan pedig az AT&T és a Boeing
publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

- Ujra forditottak egyet az iranyon az eurdpai t6zsdéken, hiszen a FTSE 100 index 1,68%-ot, a DAX
index 1,94%-ot, mig a CAC 40 index 2,25%-ot emelkedett.

- A Reuters meg nem nevezett forrasokra hivatkozva azt allitja, hogy az EKB vallalati kotvényeket is
vasarolhat decembertél az eszkdzvasarlasi program keretében. Az eddigi kommunikacié szerint
csupan fedezett kotvények és eszkozfedezetli értékpapirok szerepeltek a listan, azonban az egyre
nagyobb piaci nyomésgyakorlas miatt megvaltozhat a testllet véleménye. Az EKB egyel6re cafolta a
hireszteléseket.
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- A Capital Economics szerint az eur6pai vallalati kotvénypiac 1400 milliard eurd, ami tulmutat a
mostani eszkdzvasarlasi program keretein. Az elemz6haz szerint jobb valasztas lenne a 9000 milliard
euros szuverén eurddvezeti kétvények piacan nézelddni.

- A CEBR kozgazdaszai szerint az eur6dvezet ndvekedése a korabban becsilt 1,1% helyett csupan
0,7% lehet idén, és realis esélye van annak, hogy Németorszag recesszidba siillyed.

- Akar mar ma elmeszelhet 6t eurdpai orszagot (kdztik Franciaorszagot és Olaszorszagot) az Eurdpai
Bizottsag a koltségvetési célok megsértése miatt, mindezt egy héttel azutan, hogy a tagorszagok
benyujtottak a koltségvetési szamaikat Brisszelnek.

- Meégsem sziletett meg a megallapodas Oroszorszag és Ukrajna koézdtt a téli gazszallitasi
kedvezményekkel kapcsolatban, ugyanakkor jov6 hét szerdan Brusszelben pont kerulhet az ugy
végére. Az orosz Energialigyi Miniszter szerint csupan biztositékot kérnek arra, hogy a csokkentett
arat (385 dollar/ezer kébméter) ki tudja-e fizetni Kijev, hiszen igy is 5 milliard dollaros tartozasa van
Ukrajnanak a Gazprom felé.

- Makro fronton csupan a 10:30-kor megjelend brit jegybank jegyz6kdnyvére lesz érdemes figyelni.

Olaj, arany:

- Koézel hathetes csucsra, 1.252 dollarra emelkedett az arany ara tegnap, miutan a piac a kdzelgé indiai
eskuvdi szezon miatt a keresleti oldal névekedésére szamit.

- AWTI arfolyama 82 dollar fol6tt tudott maradni tegnap annak ellenére, hogy a piaci varakozas szerint
ma kétéves mélypontra eshetnek az amerikai lzemanyag készletek.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- Az EUR/USD kurzusa az 1,2840-es szintekrél 1,2721-ig szakadt tegnap az EKB vallalati
kotvényvasarlasaival kapcsolatos spekulaciora.

- Az EUR/HUF jegyzése az el6bbi mozgas okan tudott a 307,0-es szintrél 305,6-ig csdkkenni.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2,7%-ot, a Hang Seng 1,1%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,3%-ot esett.

- A japan export 6,9%-kal emelkedett szeptemberben, ami az elmult 7 hénap legmagasabb értéke, és
felilmulja a 6,5%-0s elemzdi varakozast is. Az import 6,2%-kal emelkedett az el6zb évi értékhez
képest. Az export vartnal gyorsabb névekedése pozitiv a gyenge bels6 kereslettel rendelkezé Japan
szamara.

- Az ausztral inflacié a varakozasoknak megfeleléen 2,3%-lett a harmadik negyedévben, ami jelentés
esés a masodik negyedévi 3,0%-hoz képest.

Hataridés piacok:
- Minuszban tartézkodnak a tengerentuli hataridés indexek a reggeli kereskedésben.
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BUX Index (napi felbontas)
20,000
Forgalom (milli¢): 2.05
Utolsé ar: 17493
——MA(20): 17740

19,000 +
—MA (200): 18120

r 5C

L ac

F3C

2014. oktober 22.

EUR/HUF (napi felbontas)

320

315 A

18,000
1o 3051
17,000 - —— 20 napos mozgéatlag
b1c 300 A ---30 napos mozgéétiag
16,000 T T 0 295 ‘ ‘ ‘
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Nyito Max. Min. Zaro Nyt Max. Mn. Zaro
BUX (pont)  17.367 17512  17.241  17.493 BURHUF 30609 30648 30590 306,06
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.615 1,3% 7.4% WIG 20 2423 1,5% -4,8%
Nasdaq Composite 4.419 2,4% 12,5% PX 939 1,4% -5,9%
Nasdaq 100 3.971 2,6% 18,0% Hang Seng 23.388 1,3% 0,3%
FTSE 100 6.372 1,7% -4,8% Russell 2000 1.113 1,6% -0,2%
RDX 1.132 1,3% -22,4% Nikkei 15.152 2,3% 3,0%
ISE 30 95.013 1,8% -2,3% ATX 2122 2,0% -17,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 58,35 2,8% -31,6% EOn 13,02 1,6% -3,2%
Arcelormittal 10,10 5,2% -12,9% Fiat Chrysler 7,37 1,9%
Axa 17,71 2,4% -5,4% Infineon 7,35 2,8% 2,9%
Banco Bilbao 9,02 2,7% -3,1% Linde 149,98 2,5% 3,1%
Banco Santander 6,95 2,0% 3,7% Lufthansa 12,12 3,7% -16,9%
BASF 69,82 2,5% -5,7% Nokia 6,44 4,2% 28,1%
Bayer 104,15 1,4% 15,5% Siemens 86,04 3,2% -7,1%
BMW 81,30 3,5% -0,7% Telefonica 11,31 2,0% -13,5%
BNP Paribas 48,29 2,6% -10,9% Thyssenkrupp 18,47 3,8% -3,2%
Commerzbank 11,37 4,9% 17,0% Total 44,43 3,5% 0,5%
Daimler 59,62 1,5% 2,6% Unicredit 5,71 3,8% 2,4%
Deutsche Bank 24,94 3,0% -28,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

Varga Mihaly tegnap bejelentette a 2015-0s adécsomagot, amely tébbek kdzott a kdvetkezbket tartalmazza:

- Maradnak a szektoralis killdnaddk. 2015-ben a bankadd nagyjabdl a korabbi szinten marad. Késébb
esetleg csokkentés is elképzelhetd. A bankadd minimalis valtozasa 5 milliard forintos (részvényenként
18 forintos) egyszeri pluszt jelent az OTP-nek, mivel a bankadd csdkkenthetd az ukrajnai leirassal
maximum 5 milliard forint értékben. Az OTP lednya 11,6 milliard forintot irt le adé utan az elsé
félévben.

- A tavkozlési adot kiterjesztik az internetre is, mivel a kommunikacié a telefonrdl egyre inkabb az
internetre tevédik at. Az internetadé gigabyte-onként 150 forint lesz, de maximum 700 forint lakossagi
el6fizetdbnként, és maximum 5000 forint Uzleti el6fizetdnkként. Az addt a szolgaltato fizeti, és
koltségkeént leirhatd. A kormany 20 milliard forintos éves bevételre szamit. A Magyar Telekom piaci
részesedése 40% korul van, tehat az adé 8 milliard forintos éves terhet jelent. Mivel az internetad6
elég magasnak tinik az el6fizetési dijakhoz képest, ugy gondoljuk, hogy a szolgaltatok at fogjak
héaritani azt az el6fizet6kre. A hir negativ a Magyar Telekomra nézve.

- Bevezetik a befektetési alapok forgalmazasanak kilonaddjat, ami a forgalmazéi dij 25%-a. Ez
szamitasaink szerint egyszamjegyi millidrdos tétel lehet.
A bejelentés alapvetben negativ, hiszen mindenki kiadascsokkentd intézkedésekre szamitott, helyette
addemelés jon. Osszességében a végrehaijtott adovaltozasok ellentétesek korabbi varakozasainkkal.

A Févarosi itélétabla masodfokon elutasitotta az FHB keresetét, ezzel jovahagyta az elséfoku birdsag
dontését.

T E OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célér
FHB 738 0,0% 125,0% 24.311 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 348 -0,9% 19,6% 2.041.464 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.760 22% -21,2% 74.245 Tartas 2014.09.24 13.100
OTP 4.059 1,5% -9,4% 536.849 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.840 -0,3%  -54% 125.617 Felhalmozas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1,9% 9,4% USA 10 éves 2,21% -1,1 -30,1
Tavkozlés 48 1,0% -1,6% EMU 10 éves 0,87% 2,2 -97,7
Olaj 1.461 28% -0,2% Magyar 10 éves 4,07% -0,0 -139,0
Gyogyszer 509 1,6% 13,6% USA 5 éves 1,42% -0,7 14,1
Szallitmanyozas 8.486 31% 22,7% EMU 5 éves 0,16% 1,6 -66,7
Félvezetd 103 29% 13,6% Magyar 5 éves 3,48% -3,0 -124,0
Kozszolgaltatd 44 0,3% 12,6% Japan 5 éves 0,14% 0,1 -7,0
Hadiipar 2612 1,7% 151% EMU 3 hénapos 0,03% 1,5 -7,7

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.21 3ho 6 ho 12 hé
Erste Responsible Stock America 77.336,26 -2,24% 6,33% 16,65%
ESPA Stock Global 24.237,38 -1,05% 6,26% 13,76%
ESPA Stock Europe 41.723,41 -6,39% -2,48% 5,82%
ESPA Stock Japan 22.831,87 -3,15% 9,46% 4,72%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.984,39 -9,83% -3,74% -16,53%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.929,81 -3,52% 7,45% 9,57%
ESPA Stock Europe Properties 76.842,76 -5,35% 1,54% 15,21%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,84 0,23% 0,97% 1,96%
ESPA Bond International 6.622,47 4,23% 8,79% 12,08%
ESPA Bond Euro Corporate 55.984,12 0,52% 3,50% 11,70%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.233,12 -1,19% 3,14% 11,09%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,38 1,62% 2,76% 3,40%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,95 0,85% 2,95% 6,16%
ESPA Reserve Corporate HUF 40.983,82 -0,67% 0,53% 6,97%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 -0,01% 0,03% 0,07%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.684,86 -3,31% -0,46% 2,00%
ESPA Stock Adriatic 1.199,90 4,12% 8,72% 16,78%
ESPA Stock Agricultural 2.531,76 -3,05% -2,43% 5,52%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.111,33 -0,50% 7,64% 10,33%
ESPA Stock Commodities 32.360,50 -10,06% -3,35% 4,16%
ESPA Stock Istanbul 109.396,59 -9,40% 5,86% -2,63%
ESPA Stock Pharma 50.899,12 1,55% 10,97% 28,38%
ESPA Stock Russia 1.620,32 -11,65% -3,12% -19,89%
ESPA Stock Techno 11.204,19 -0,99% 9,67% 23,12%
ERSTE WWF Stock Umw elt 102,37 -5,61% -2,76% 7,78%
ERSTE Ingatlan 2,1682 0,75% 1,58% 3,59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3575 0,54% 1,68% 3,88%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3106 0,46% 3,03% 6,31%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 1,0254 -3,01% -1,66% -6,10%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3695 0,53% 1,62% 3,83%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0274 1,64% 10,02% 13,88%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,8213 -0,28% 1,60% -0,34%
ERSTE Révid Kotvény 3,034 0,69% 3,30% 6,77%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1195 0,14% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1006 0,16% 0,30% 0,62%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,563580 0,19% 0,52% 1,50%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2382 0,51% 1,02% 2,14%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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