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BUX 17.336 -1,8% Mtel 351 -2,2% Bayer 102,8 0,0% BURHUF 307,23 05% Olaj (%) 82,7 -0,0%
DAX 8.718 -15% MOL 11505 -2,7% BMW 785 0,0% EURMUSD1,2800 0,3% Arany ($) 1.247 0,7%
S&P 1.904 0,9% OTP 3.999 -1,1% Commerzbank 10,8 0,0% USDHUF239,99 0,2% Réz ($) 298,8 -0,5%
RDX 1.118 -1,4% Richter 3.850 -1,4% Lufthansa 11,7 0,0% USD/JPY 106,95 0,1% 10Y hozam 4,19 -6,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Hegymenetbe kapcsoltak a tengerentuli borzék

- Mar a Bundesbank sem hisz a német névekedésben
- Emelkedés indult az arany piacan

- Visszapattant a forint a 305,5-6s szintekrél

- Vartnak megfelel6 adatok Kinabol

- Oldalazasra szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Nem érdemes manapsag Moszkvaba utazni. Igencsak veszélyes. A Total vezérigazgatdja tegnap éjjel
meghalt, amikor repulégépe felszallas kdzben 6sszeutkdzott egy hokotréval. Christophe de Margerie 63 éves
volt és 40 évet toltétt a Totalnal, ahol pénzlgyi terlileten dolgozott a kezdetekben. A vezérigazgatoi poziciora
két jeldlt is van: a kitermelési Gizletag vezetbje és a finomitdi Uzletag vezetdje is esélyes Margeire Ur székének
elfoglalasara.

Ma hajnalban Kinaban a harmadik negyedéves GDP adat (7,3) kissé jobb lett a varakozasoknal (7,2) ennek
ellenére negativ volt a hangulat Azsidban. A Nikkei lefordult a 200 napos mozgdatlagrél, ahova tegnap
szaguldott, de szamunkra ugy tlinik, hogy egy természetes korrekciérdl van sz6. Hasonl6t lathattunk a DAX
indexben is. A 8.700 pont koruli szintrél kellene Ujra észak felé fordulnia az indexnek, amelyet megnehezit a
reggelre Ujra negativva valé hangulat a tengerentulon. Ez azért meglepd, mert a Dow Jones végll a pozitiv
tartomanyban zart és az Apple gyorsjelentése is j6 lett. igy igencsak meglepé a negativ hangulat a hataridés
piacon.

Itthon sok aprobb hir mellett az egyik legfontosabb, hogy a Barclays tulsulyozasrél egyenld sulyozasra
valtoztatta a Richterre adott ajanlasat, és a célarfolyamot is 4.000 forintra csOkkentette a korabbi 4.610
forintrél. A negativ hangulat ellenére, és a tegnap napvégi eladéi nyomas miatt a mai napon oldalazasra
szamitunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elemzdcsapatunk napi rendszereseggel ad ta tast a piac « a
varhatc o[} > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Idészak Korabbi

okt. 21. 13:30 us Verizon Communications 2014 Q3 0,77 0,90
okt. 21. Bef-mkt us Harley-Davidson 2014 Q3 0,73 0,59
okt. 21. Bef-mkt us United Technologies 2014 Q3 1,61 1,81
okt. 21. Bef-mkt us McDonald's 2014 Q3 1,53 1,37
okt. 21. Bef-mkt us Kimberly-Clark 2014 Q3 1,32 1,54
okt. 21. Bef-mkt us Coca-Cola Co 2014 Q3 0,50 0,53
okt. 21. Bef-mkt usS Lexmark International 2014 Q3 0,70 0,91
okt. 21. Bef-mkt us Lockheed Martin 2014 Q3 2,57 2,72
okt. 21. 16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (hd/ho) szept. -1.75% 0.99%
okt. 21. Aft-mkt us Y ahoo! 2014 Q3 0,28 0,30
okt. 21. Aft-mkt us Broadcom 2014 Q3 0,48 0,84

USA:

- Az IBM gyenge negyedéves jelentése miatt a Dow Jones kisebb hatrannyal inditotta a kereskedést, a
nap masodik felében azonban sikerilt ledolgoznia a veszteséget, de a tébbi index igy is nagyobb
nyereséggel zarta a napot (Dow 0,12%, Nasdaq 1,35%, S&P500 0,91%).

- Az IBM piacnyitas el6tt publikalta negyedéves szamait. Az arbevétel 4%-kal 22,4 milliard dollarra
esett, ami elmaradt a piaci szerepl6k 23,37 milliard dollaros varakozasatél. A részvényenkeénti tisztitott
profit is gyengére sikertlt, mert 3,68 dollart tett ki, béven alulmualva a 4,31 dollaros elemz6i szdmokat.
A tarsaséag levalasztja a chipgyarté Uzletagat, és igy a big data és a cloud computing maradnak az
IBM-nél. Az IBM 1,5 milliard dollart fizet azért, hogy a Globalfoundries atvegye a chipgyart6 Uzletagat.
Ez a tranzakcié 4,7 milliard dolldros koltséggel jart a harmadik negyedévben. A papir 7%-0s
veszteséggel zarta a kereskedést.

- Csinos szdmokkal orvendeztette meg a befektetbket az Apple tegnap piaczéras utan megjelené
gyorsjelentésében. Az elemz6k altal vart 39,8 milliard dollaros bevétel és 1,31 dolldros egy
részvényre juté eredmény (EPS) helyett 42,1 millidrd dollaros bevételt és 1,42 dollaros EPS-t ért el a
cég. A vallalat 39,27 millié6 darab iPhone-t adott el a negyedévben az egy évvel korabbi 33,79 millid
utan. A 47 centes osztalék kifizetésen nem emelt a cég, igy csupan 1,5%-os pluszba lendilt a papir.
A folyd negyedévre vonatkoz6 menedzsment progndzis 63,5-66,5 milliard dollaros arbevételt
tartalmazott, ami magasabb az elemzék altal vart 63,5 milliardnal.

- A dallasi Fed elndke, Richard Fischer a CNBC-nek adott interjuban beszélt arrél, hogy az elmult
hetekben latott nagy piaci mozgasok nem vaéltoztattdk meg a Fed alldspontjat az eszkbzvéasarlasi
program oktdberi befejezésével kapcsolatban.

- A szeptemberi hasznalt-lakas értékesitési adatokat publikaljak a ma tengerentulon.

- A Yahoo! publikalja szamait piaczaras utan. Nyitas elétt pedig a McDonald’s, Coca-Cola és a Verizon
jelent.

Eurépa:
- Nem sikertlt &tmenteni a pénteki j6 teljesitményt a hét elsd napjara az eurdpai indexeknek. A FTSE

100 index 0,68%-ot, a CAC 40 index 1,04%-ot, a DAX index pedig 1,50%-ot esett a kereskedés
soran.

- A német jegybank szerint az orszag GDP ndvekedése a masodik negyedévben minimalis pluszt
képes majd csak felmutatni, vagy még azt sem. Az 4prilis-juniusi idészakban 0,2%-0s minuszban
tartézkodott a mutaté.

- Az EKB bejelentése szerint jové héttél minden hétfén kbdzzéteszik a fedezett kotvényvasarlasi
program részleteit.
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Olaj, arany:

Tegnap elindult felfelé az arany kurzusa, és az 1.238 dollaros nyitast 8 dollaros emelkedés kovette
zarasra. A reggeli kereskedésben 1.249 dollarig emelkedett tovabb a nemesfém. Az arfolyam jelenleg
mar 5 hetes csucson tartozkodik.

Nem tortént nagy mozgas tegnap az olaj piacan, egy sz(ik savban zajlott a kereskedés, a reggeli

6rakban pedig 82,64 dollaron all a kurzus. A benzin készletek 1,45 millié hordoval kétéves mélypontra
estek.

s | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

Az EUR/USD arfolyama az 1,2740-es szintekrél 1,2830-ig szaguldott az EKB bejelentésének
kdszdnhetben.
A Koltségvetési Tanacs kézhez kapta a 2015-0s koltségvetés tervezetet tegnap, aminek
véleményezése oktober 27-28-ra eshet. A részletek hianya miatt a 305,5-6s szintekrél 307,5-ig jott
vissza a kurzus.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,9%-ot, a Shanghai index 0,4%-ot esett, mig a Hang Seng index értéke érdemben nem
valtozott.

Kinaban a harmadik negyedévben a GDP 7,3%-kal bdvilt, ami minimalisan nagyobb mértéki
névekedésnek felel meg, mint a Bloomberg 7,2%-o0s elemzdi konszenzusa. Az elsé 9 honapban 7,4%
volt a GDP ndévekedése, vagyis egy viszonylag er6s negyedik negyedévre van szikség az éves
7,5%-0s nbvekedés eléréséhez, ami a hivatalos kormanyzati cél. A statisztikai hivatal kdzlése szerint
a korabbinal lassabb névekedést tikrdzd adat f6 oka az ingatlanpiaci visszaesés.

Kinaban az ipari termelés szeptemberben 8,0%-kal bévilt, felilmulva a 7,5%-o0s elemzdi varakozast.
A kiskereskedelmi forgalom 11,6%-kal bdvilt szeptemberben, ami kismértékben elmarad a 11,7%-0s
varakozastol.

Az adatok tukrében csdkkent az a spekulacié, hogy a kinai kormany komolyabb stimulust vezessen
be, ezért az alapjaban véve enyhén pozitiv adatok fogadtatasa nem volt tal kedvezé a
részvénypiacon.

Hataridés piacok:

Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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jul. 22. aug. 12. szept. 3. szept. 24. okt. 15. jal. 18. aug. 19. szept. 18. okt. 20.
Nyito Max. Zaré Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont)  17.649 17.657 17.335  17.336 EUR/HUF 306,84 307,32 30684 307,18
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.400 0,1% 6,5% WIG 20 2.387 -0,6% -6,6%
Nasdaq Composite 4.316 1,4% 10,1% PX 926 -0,1% -7,1%
Nasdaq 100 3.870 1,4% 15,1% Hang Seng 23.051 -0,1% -1,7%
FTSE 100 6.267 -0,7% -5,8% Russell 2000 1.095 1,2% -1,6%
RDX 1.118 -1,4% -23,8% Nikkei 14.822 -1,9% 0,9%
ISE 30 93.324 0,9% -3,3% ATX 2.081 0,1% -19,2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 56,75 0,0% -32,6% EOn 12,82 0,0% -5,2%
Arcelormittal 9,60 -1,8% -20,2% Fiat Chrysler 7,23 0,3%
Axa 17,29 -1,5% -7,0% Infineon 7,15 0,0% -2,1%
Banco Bilbao 8,78 -0,0% -5,8% Linde 146,35 0,0% 2,9%
Banco Santander 6,81 -0,0% 1,0% Lufthansa 11,69 0,0% -21,4%
BASF 68,15 0,0% -7,1% Nokia 6,18 -1,8% 22,4%
Bayer 102,76 0,0% 15,1% Siemens 83,39 0,0% -7,8%
BMW 78,54 0,0% -4,4% Telefonica 11,09 -0,1% -15,4%
BNP Paribas 47,07 0,1% -12,5% Thyssenkrupp 17,80 0,0% -7,0%
Commerzbank 10,84 0,0% 10,6% Total 42,94 -2,8% -3,3%
Daimler 58,75 0,0% 0,9% Unicredit 5,50 -0,9% -2,3%
Deutsche Bank 24,22 0,0% -30,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

Keszég Attla a Magyar Telekom lakossagi szolgaltatasokért felelés vezérigazgaté-helyettese 2014.

betdlteni eurépai hataskor(i vezetéi poziciot.

- A Févarosi itélétabla Gjratargyalja az FHB devizaperét. A bank korabban mar leirta az arfolyamrés miatti

veszteséget, de ha elvesziti a pert, akkor tovabbi 21 milliard forintos leirasra szamitunk az egyoldalu
kamatemelések miatt.

Gazdasagi hirek

A pénzugyminiszter tegnap benyujtotta a Kdltségvetési Tanacsnak a jové évi koltségvetési tervezetet. A
parlamentnek legkés6bb a hé végeéig nyuijtjak be.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 738 -3,0% 126,4% 27.005 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 351 -22%  19,0% 823.710 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.505 -2,7% -24,0% 39.293 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.999 -1,1% -10,5% 422.425 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.850 -1,4%  -6,1% 103.939 Felhalmozas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,6% 7,6% USA 10 éves 2,14% -4,9 -46,0
Tavkozlés 48 0,8% -2,0% EMU 10 éves 0,83% -2,2 -102,1
Olaj 1.422 0,7% -2,4% Magyar 10 éves 4,07% -12,0 -143,0
Gyogyszer 501 0,8% 13,3% USA 5 éves 1,36% -4,9 0,6
Szallitmanyozas 8.228 1,0% 20,0% EMU 5 éves 0,13% -1,3 -69,6
Félvezetd 100 1,6% 10,7% Magyar 5 éves 3,51% -7,0 -123,0
Kozszolgaltatd 44 1,4% 13,7% Japan 5 éves 0,14% 0,2 -7,5
Hadiipar 2.568 -0,2%  14,0% EMU 3 hénapos 0,04% 1,0 -9,1

Magyar referenciahozamok

6.0%
50% A 1 hénapja
1hete
4.0% 4 —
Jelenlegi
3.0% 4
2.0% 4
1.0% r r r r
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.17 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 76.406,13 -2,86% 4,93% 14,02%
ESPA Stock Global 23.839,55 -2,50% 4,84% 11,20%
ESPA Stock Europe 40.661,49 -9,65% -4,80% 3,12%
ESPA Stock Japan 22.543,18 -5,06% 7,63% 3,84%
ESPA Stock Europe-Emerging 27.590,07 -13,86% -3,94% -19,03%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.576,67 -4.11% 7,22% 7,59%
ESPA Stock Europe Properties 75.210,67 -7,82% -0,42% 13,24%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,80 0,23% 0,91% 1,99%
ESPA Bond International 6.666,57 5,00% 8,97% 12,54%
ESPA Bond Euro Corporate 56.159,35 0,76% 3,27% 12,20%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.120,08 -1,29% 2,64% 11,24%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,52 1,74% 2,63% 3,82%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,92 0,81% 2,54% 6,68%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.114,14 -0,49% 0,43% 7,16%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,01% 0,03% 0,10%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.683,86 -3,38% -0,72% 1,98%
ESPA Stock Adriatic 1.194,74 3,82% 8,37% 16,10%
ESPA Stock Agricultural 2.509,58 -4,36% -3,60% 4,18%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.100,04 -1,30% 6,92% 8,57%
ESPA Stock Commodities 31.904,10 -11,44% -4,35% 2,14%
ESPA Stock Istanbul 106.948,50 -10,92% 4,53% -4,81%
ESPA Stock Pharma 50.013,17 0,21% 9,95% 25,88%
ESPA Stock Russia 1.613,52 -15,96% -2,16% -21,49%
ESPA Stock Techno 11.069,90 -1,11% 8,39% 20,18%
ERSTE WWF Stock Umw elt 100,54 -7,03% -3,80% 5,64%
ERSTE Ingatlan 2,1679 0,76% 1,62% 3,62%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3571 0,54% 1,65% 3,87%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3091 0,44% 2,91% 6,31%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0440 -1,07% 0,12% -3,94%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3690 0,52% 1,58% 3,81%
ERSTE XL Kétvény Alap 2,0171 1,75% 9,46% 13,73%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,7989 -2,03% 0,35% -2,06%
ERSTE Rovid Kétvény 3,032 0,69% 3,23% 6,76%
ERSTE € Pénzpiaci 1,195 0,14% 0,28% 0,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1005 0,16% 0,30% 0,62%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563609 0,20% 0,55% 1,52%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2381 0,51% 1,04% 2,17%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

8
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzligyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elGzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célz6 jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

