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BUX 17.503 -1,0% Mtel 355 2,9% Bayer 99,6 -2,8% EURMUF 307,57 0,4% Olaj ($) 81,8 -0,1%
DAX 8572 -29% MOL 11.765 -12% BMW 775 -22% EURUSD1,2838 1,4% Arany($) 1.242 0,7%
S&P 1.862 -0,8% OTP 3.920 -3,0% Commerzbank 105 -35% USDMHUF 239,51 -1,0% Réz ($) 300,9 -2,6%
RDX 1.133 -1,3% Richter 3.970 -0,2% Lufthansa 11,1 -0,3% USD/JPY 105,92 -1,1% 10Y hozam 4,08 -3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A negativ oldalon zartak a tengerentuli bérzék
- Nem kell kapkodni a BoE-nek

- Szarnyalt az arany, zuhant az olaj

- A 200 napos mozgdatlagig ugrott a forint

- Csokkent Kina devizatartaléka

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Megrangattdk a piacokat a tegnapi kereskedésben, mint a macska bajszat. A DAX esetében eltort a 8.700
pontos szint, igy mar a kévetkez8, 8.500 pontos tamaszszintet érdemes figyelni. Az amerikai piacok esetében
is fontos szintek kerlltek érintésre, a Nasdaq és az S&P500 is egy majusi rést toltétt vissza, amiknek végl
annak ellenére sikerult megforditani az esést, hogy mindkét esetben masszivan a rés ala vagott az arfolyam.

A hazai piac mintha kiilon életet élt volna. Egyedil az OTP tartott a mélybe a kiilféldi részvénypiacokkal, a
tobbi papir nagyjabdl ki tudta vonni magat a meredek esés aldl, sé6t a Magyar Telekom még emelkedni is
tudott.

A mai kereskedésben oldalazasra szamitunk a hazai parketten.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

ET ) (e[} Orszag Adat ldészak Korabbi

okt. 16. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges szept. 0.3% 0.3%
okt. 16. 13:00 us Philip Morris International 2014 Q3 1,44 1,33
okt. 16. 13:30 us Goldman Sachs 2014 Q3 3,16 3,21
okt. 16. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) okt. 287 290
okt. 16. 14:30 us Tartdés munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) okt. 2381 2380
okt. 16. 15:15 us Kapacitas kihasznaltsag szept. 78.8% 79%
okt. 16. 15:15 us Ipari termelés (év/év) szept. -0.1% 0.4%
okt. 16. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok okt. 415

okt. 16. 15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség okt. 36.8

okt. 16. 16:00 us Philadelphiai Fed index okt. 22.5 19.8
okt. 16. 16:00 us NAHB hazar index okt. 59 59
okt. 16. Aft-mkt us Google 2014 Q3 6,24
okt. 16. Aft-mkt us Advanced Micro Devices 2014 Q3 0,03 0,04

USA:

- Nem alakult j6l a kereskedés tegnap a tengerentuli bérzéken, a nap elején mélyrepulés indult a
piacokon, amit emelkedés valtott fel a nap masodik felében, de igy is minuszban zartak az indexek.

- A Dow Jones tagjai kozlil a nap vesztesei az egy nappal korabban jelentd JPMorgan (-4,3%) és Intel
(-3,8%) voltak. Az utébbit egyébként egyenld sulyozasrol alulsulyozasra rontotta a Morgan Stanley.

- A szeptemberi kiskereskedelmi forgalmi adat elég gyengére sikerult, havi alapon 0,3%-0s visszaesést
lathattunk, mikdézben az elemzék csak 0,1%-0s minuszra szamitottak.

- A Morgan Stanley optimista az Apple részvényeivel kapcsolatban, és felvette a kedvenc részvények
listdjara a papirt. Az Apple arfolyama ennek ellenére tébb mint 1%-0s minuszban zéarta a napot.

- A Hewlett Packard menedzsmentje megerdsitette korabbi céljait, idén 3,7-3,74 dollaros, jévére pedig
3,83-4,03 dollaros részvényenkénti profitot varnak. Az ideiglenesen felfiggesztett részvény-
visszavasarlasi programijat is folytatja a cég.

- A New York-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index 6,17 pontra zuhant oktéberben az 5 éves
csucsnak szamitd 27,54 pontrdl. A varakozas 20,25 pont volt, amit joval alulmult az index.

- A Bank of America piacnyitas el6tt publikalta negyedéves szamait. Az egyszeri tételektdl tisztitott
részvényenkénti profit 42 cent volt, ami Iényegesen jobb, mint a vart 32 cent. Az arbevétel a vartnak
megfeleléen 1,5%-kal 2,14 milliard dollarra esett. A kereskedési bevételek 9,2%-kal emelkedtek 3,27
milliard dollarra. A hitelezési veszteségek az egy évvel ezel6tti 990 millié dollaros bukérdél 5,18 milliard
dollarra néttek, de a cég a varakozasoknak megfeleléen elszdmolt 5,6 milliard dollart a kiszabott
16,65 milliard dollaros blntetésre (a tébbit mar a kordbbi negyedévekben leirta). A papir arfolyama
4,6%-ot esett.

- Piaczaras utan megérkeztek az eBay szamai is. A részvényenkeénti tisztitott profit 67 cent helyett 68
cent, az arbevétel pedig 4,35 millidrd dollar volt, ami nagyjabdl megfelelt a varakozasoknak. Rossz hir
azonban, hogy a menedzsment idei negyedévre vonatkozd elbrejelzése alulmulja az elemzdk
szamait. Az arbevétel 4,85-4,95 milliard dollar kozott lehet, a varakozas 5,16 milliard dollar. A
részvényenkénti profit 88-91 cent kdzott lehet, a piac 91 centre szamit. A PayPal levalasztasanak
mult havi bejelentése utan nem igazan lesz sztori a papirban. Az arfolyam 0,7%-kal kertilt lejjebb.

% SP500 index forintban, long es short iranyban is!
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Eurodpa:

A brit kamatemelési varakozasok (2015 kdzepe) nem tolodtak elére a tegnapi adatok alapjan, ugyanis
az atlagos heti kereset (bénuszokat is beleszamitva) a varakozasoknak megfeleléen 0,7%-kal nétt. A
keddi inflaciés szamok is azt tikrdzik, hogy nem kell elsietni a monetaris szigoritast.

Az idei és a jOov6 évi svajci nOvekedési kilatasok is csOkkentek a vartnal gyengébb export szamok
miatt: az idei évre vart 2,0%-os érték 1,8%-ra, mig a j6v6 évi 2,6%-rél 2,4%-ra.

A francia Carrefour harmadik negyedéves értékesitései 0,1%-kal csdkkentek az alacsonyabb francia
araknak és a latin-amerikai devizadk gyengulésének kdszonhetéen. Az eladasok felét kitevé francia
piac 1,1%-kal 10,04 milliard eurdra esett vissza. Ebbdl is latszik, hogy a fogyasztasi hajlanddsag
Eurdpan belul még mindig gyenge.

Olaj, arany:

Csaknem 4 éves mélypontra esett a WTI arfolyama, ami mar a 80 dollart surolja. A ndvekedési
félelmek erételjesen visszavetik az olaj keresleti oldalat, mikézben a kinalati oldal visszafogasaval
kapcsolatban az OPEC erételjesen megosztott. Szaud-Arabia és Kuvait is egyértelm(ien kijelentette,
hogy inkabb adnak arkedvezményeket piaci részesedésik megovasa érdekében, de nem hajlandok
csokkenteni a kitermelt mennyiséget az olaj aranak stabilizalasa érdekében.

1222 és 1.250 dollar kozott driasi kilengéseket mutatott az arany arfolyama a tegnapi
kereskedésben, de végll az 1.232 dollaros nyitdaron zarta a kereskedést a nemesfém. Napkozben az
er6telies hangulatromlasban emelkedett az arany arfolyama, azonban az esti érakban a
részvénypiacok is megnyugodtak, igy az arany is visszatért a reggeli kiindulépontjahoz.

Devizak:

A negativ hangulatot a forint is megérezte, és ennek megfeleléen a reggeli 305,8-as értékrél 307,4-ig
emelkedett zarasra, azonban napkdézben még ennél magasabban is jart, hiszen érintette a 200 napos
mozgodatlagot is 308,7-es arfolyamnal.

Hatalmasat pattant az EUR/USD arfolyama a tegnapi kereskedésben, ami 1,266-rél egészen 1,284-ig
ugrott annak ellenére is, hogy a kockazatkeruléskor els6sorban a dollar szokott az elétérbe kerdini,
ami a devizapar esését indokolta volna. Az arfolyam emelkedése a gyenge amerikai kiskereskedelmi
adatok publikalasa utan kezd6doétt, ugyanis az lazabb Fed politika iranyaba mutat.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 2,2%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot esett, mig a Shanghai index 0,2%-o0s emelkedést mutatott.

A Kinaba bearamlé kozvetlen mikodd téke (FDI) a vart 14,0%-os visszaesés helyett 1,9%-kal
novekedett. Az elmult hénapokat a trosztellenes intézkedések miatt els8sorban a visszaesés
jellemezte, igy a mostani adat duplan érémtelinek szamit.

A kinai devizatartalék a vart mérsékelt emelkedés helyett 3.890 milliard dollarra zuhant
szeptemberben az el6zd havi 3.990 milliard dollarrél. A csdkkenés hatterében az all, hogy a
spekulativ t6ke egy része a ndvekedési félelmek miatt elkezdett kiaramlani Kinabdl, amiért a jegybank
kénytelen volt csokkenteni a devizatartalék nagysagat.

Kinaban az uj jian hitelkihelyezések 6sszege 857,2 milliardra emelkedett, jocskan meghaladva a mult
havi 702,5 milliardot és a vart 750 milliard juant is. A hitelkihelyezés névekedésével parhuzamosan
emelkedett a tagabban értelmezett aggregatfinanszirozas is, bar ennek 1.050 milliard juannyi értéke
még igy is elmaradt a vart 1.150 milliardtél. A névekedés f6 motorja a jegybank volt, mely példaul a
bankkozi finanszirozasnal hasznalt repo ratat is csokkentette az elmdult hetekben.

A kockazatkerUlés jeleként a 10 éves japan allamkoétvények hozama 0,47%-ra esett.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX)
pluszban voltak.
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Nyit6 Mex. Min. Zaro Nyito Max. Mn. Zaro
BUX (pont)  17.672 17.760  17.435  17.503 EUR/HUF 307,38 307,72 307,10 307,54
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.142 -1,1% 5,0% WIG 20 2.382 -0,9% -4,9%
Nasdaq Composite 4.215 -0,3% 9,8% PX 924 -1,7% -5,9%
Nasdaqg 100 3.786 -0,6% 15,4% Hang Seng 22.970 -0,7% -1,1%
FTSE 100 6.212 -2,8% -5,5% Russell 2000 1.072 1,0% -1,8%
RDX 1.133 -1,3% -23,1% Nikkei 14.724 -2,3% 1,8%
ISE 30 91.440 0,2% -2,0% ATX 2.039 -2,7% -19,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 54,22 -1,4% -34,1% EOn 12,79 -2,9% -9,2%
Arcelormittal 9,49 -5,3% -19,3% Fiat Chrysler 6,88 -2,9%
Axa 17,27 -5,3% -8,3% Infineon 6,97 -2,8% -3,7%
Banco Bilbao 8,72 -3,4% -5,6% Linde 146,46 -2,4% 2,6%
Banco Santander 6,86 -4,0% 2,4% Lufthansa 11,11 -0,3% -21,4%
BASF 66,00 -1,9% -9,4% Nokia 6,03 -5,2% 21,1%
Bayer 99,59 -2,8% 11,6% Siemens 82,31 -2,7% -8,6%
BMW 77,50 -2,2% -5,9% Telefonica 11,33 -3,1% -11,6%
BNP Paribas 46,46 -4,6% -14,4% Thyssenkrupp 17,36 -4,1% -8,3%
Commerzbank 10,52 -3,5% 7,7% Total 42,76 -4,5% -3,7%
Daimler 57,18 -2,5% -3,2% Unicredit 5,43 -6,1% -2,5%
Deutsche Bank 24,06 -3,5% -31,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 762 -1,4% 131,6% 31.368 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 355 29% 20,7% 2.106.508 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.765 -12% -19,4% 118.898 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 3.920 -3,0% -9,9% 1.609.576 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.970 -02%  -2,9% 186.465 Felhalmozas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -1,9% 6,6% USA 10 éves 2,09% -47 -57,5
Tavkozlés 47 -0,1% 0,5% EMU 10 éves 0,76% -8,2 -115,8
Olaj 1.376 -06% -4,3% Magyar 10 éves 3,95% -13,0 -168,0
Gydgyszer 494 -1,5%  13,1% USA 5 éves 1,30% 4,2 -8,7
Szallitmanyozas 7.937 0,2% 17,8% EMU 5 éves 0,10% -4.1 -78,9
Félvezetd 97 1,1% 8,8% Magyar 5 éves 3,39% -15,0 -148,0
Kézszolgaltato 43 -1,3%  13,2% Japan 5 éves 0,15% 0,5 -7,5
Hadiipar 2.542 0,1%  15,0% EMU 3 hénapos 0,06% -0,9 -11,2

Magyar referenciahozamok
6.0%

5.0% o

4.0% 4

3.0% 4

2.0% 4

1.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.15 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 76.882,17 -1,86% 6,67% 15,75%
ESPA Stock Global 23.960,48 -1,95% 7,50% 12,75%
ESPA Stock Europe 41.857,30 -6,27% -0,01% 6,57%
ESPA Stock Japan 22.774,71 -3,40% 11,25% 4,05%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.299,10 -12,49% -0,50% -15,79%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.790,79 -1,80% 10,38% 11,00%
ESPA Stock Europe Properties 75.837,06 -5,73% 1,92% 14,99%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,13 0,60% 1,18% 2,28%
ESPA Bond International 6.651,94 5,70% 8,85% 12,04%
ESPA Bond Euro Corporate 55.994,60 0,89% 3,07% 11,08%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.870,90 -1,63% 2,45% 10,47%
ESPA Bond Dollar (USD) 132,17 1,68% 2,32% 3,59%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 179,08 1,18% 2,62% 7,07%
ESPA Reserve Corporate HUF 40.968,74 -0,58% 0,24% 6,31%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,48 0,00% 0,06% 0,11%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.684,13 -3,25% -0,50% 1,85%
ESPA Stock Adriatic 1.204,15 6,05% 9,09% 16,40%
ESPA Stock Agricultural 2.527,80 -2,97% -1,46% 5,41%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.129,48 1,21% 8,77% 10,35%
ESPA Stock Commodities 31.841,09 -11,01% -3,20% 2,93%
ESPA Stock Istanbul 106.964,24 -9,58% 5,03% -4,79%
ESPA Stock Pharma 51.196,37 2,07% 14,20% 29,66%
ESPA Stock Russia 1.660,68 -16,13% 2,21% -17,37%
ESPA Stock Techno 11.201,98 0,26% 11,04% 22,22%
ERSTE WWF Stock Umwelt 100,69 -7,37% -2,05% 6,13%
ERSTE Ingatlan 2,1673 0,77% 1,60% 3,62%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3570 0,55% 1,68% 3,91%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3106 0,65% 3,25% 6,67%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 1,0467 -1,97% 2,41% -4,21%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1,3689 0,53% 1,61% 3,83%
ERSTE XL Kotvény Alap 2,0254 2,50% 10,22% 14,74%
ERSTE Kdzép-Eurdpai Részvény Alap 1,8412 0,66% 1,31% 0,87%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0326 0,75% 3,36% 6,88%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1194 0,14% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1005 0,17% 0,30% 0,62%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,563459 0,21% 0,54% 1,52%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2378 0,51% 1,02% 2,15%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Enikd 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkotésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

