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BUX 17.503 -1,0% Mtel 355 2,9% Bayer 99,6 -2,8% EUR/HUF 307,57 0,4% Olaj ($) 81,8 -0,1%

DAX 8.572 -2,9% MOL 11.765 -1,2% BMW 77,5 -2,2% EUR/USD 1,2838 1,4% Arany ($) 1.242 0,7%

S&P 1.862 -0,8% OTP 3.920 -3,0% Commerzbank 10,5 -3,5% USD/HUF 239,51 -1,0% Réz ($) 300,9 -2,6%

RDX 1.133 -1,3% Richter 3.970 -0,2% Lufthansa 11,1 -0,3% USD/JPY 105,92 -1,1% 10Y hozam 4,08 -3,0   
 

előző napi záró adatok 

 
 
 

Piaci áttekintés 
 
- A negatív oldalon zártak a tengerentúli börzék 

- Nem kell kapkodni a BoE-nek 

- Szárnyalt az arany, zuhant az olaj 

- A 200 napos mozgóátlagig ugrott a forint 

- Csökkent Kína devizatartaléka 

- Oldalazásra számítunk ma a tőzsdén 

 
 
 

Erste kommentár 

 
Megrángatták a piacokat a tegnapi kereskedésben, mint a macska bajszát. A DAX esetében eltört a 8.700 
pontos szint, így már a következő, 8.500 pontos támaszszintet érdemes figyelni. Az amerikai piacok esetében 
is fontos szintek kerültek érintésre, a Nasdaq és az S&P500 is egy májusi rést töltött vissza, amiknek végül 
annak ellenére sikerült megfordítani az esést, hogy mindkét esetben masszívan a rés alá vágott az árfolyam. 
 
A hazai piac mintha külön életet élt volna. Egyedül az OTP tartott a mélybe a külföldi részvénypiacokkal, a 
többi papír nagyjából ki tudta vonni magát a meredek esés alól, sőt a Magyar Telekom még emelkedni is 
tudott. 
 
A mai kereskedésben oldalazásra számítunk a hazai parketten. 
 
 
 

 
 
 

  

http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Dátum Idő Ország Adat Időszak Korábbi Várt

okt. 16. 11:00 EMU Fogyasztói árindex - végleges szept. 0.3% 0.3%

okt. 16. 13:00 US Philip Morris International  2014 Q3 1,44 1,33

okt. 16. 13:30 US Goldman Sachs  2014 Q3 3,16 3,21

okt. 16. 14:30 US Friss munkanélküli-segély kérelmek (fő/hét) okt. 287 290

okt. 16. 14:30 US Tartós munkanélküli-segély kérelmek (fő/hét) okt. 2381 2380

okt. 16. 15:15 US Kapacitás kihasználtság szept. 78.8% 79%

okt. 16. 15:15 US Ipari termelés (év/év) szept. -0.1% 0.4%

okt. 16. 15:45 US Bloomberg gazdasági várakozások okt. 41.5

okt. 16. 15:45 US Bloomberg fogyasztói elégedettség okt. 36.8

okt. 16. 16:00 US Philadelphiai Fed index okt. 22.5 19.8

okt. 16. 16:00 US NAHB házár index okt. 59 59

okt. 16. Aft-mkt US Google  2014 Q3 6,24

okt. 16. Aft-mkt US Advanced Micro Devices  2014 Q3 0,03 0,04

Külföldi és hazai adatok

 
 

Nemzetközi hírek 
 

USA: 

- Nem alakult jól a kereskedés tegnap a tengerentúli börzéken, a nap elején mélyrepülés indult a 
piacokon, amit emelkedés váltott fel a nap második felében, de így is mínuszban zártak az indexek.  

- A Dow Jones tagjai közül a nap vesztesei az egy nappal korábban jelentő JPMorgan (-4,3%) és Intel 
(-3,8%) voltak. Az utóbbit egyébként egyenlő súlyozásról alulsúlyozásra rontotta a Morgan Stanley.  

- A szeptemberi kiskereskedelmi forgalmi adat elég gyengére sikerült, havi alapon 0,3%-os visszaesést 
láthattunk, miközben az elemzők csak 0,1%-os mínuszra számítottak.  

- A Morgan Stanley optimista az Apple részvényeivel kapcsolatban, és felvette a kedvenc részvények 
listájára a papírt. Az Apple árfolyama ennek ellenére több mint 1%-os mínuszban zárta a napot.  

- A Hewlett Packard menedzsmentje megerősítette korábbi céljait, idén 3,7-3,74 dolláros, jövőre pedig 
3,83-4,03 dolláros részvényenkénti profitot várnak. Az ideiglenesen felfüggesztett részvény-
visszavásárlási programját is folytatja a cég.  

- A New York-i feldolgozóipari beszerzési menedzser index 6,17 pontra zuhant októberben az 5 éves 
csúcsnak számító 27,54 pontról. A várakozás 20,25 pont volt, amit jóval alulmúlt az index.  

- A Bank of America piacnyitás előtt publikálta negyedéves számait. Az egyszeri tételektől tisztított 
részvényenkénti profit 42 cent volt, ami lényegesen jobb, mint a várt 32 cent. Az árbevétel a vártnak 
megfelelően 1,5%-kal 2,14 milliárd dollárra esett. A kereskedési bevételek 9,2%-kal emelkedtek 3,27 
milliárd dollárra. A hitelezési veszteségek az egy évvel ezelőtti 990 millió dolláros bukóról 5,18 milliárd 
dollárra nőttek, de a cég a várakozásoknak megfelelően elszámolt 5,6 milliárd dollárt a kiszabott 
16,65 milliárd dolláros büntetésre (a többit már a korábbi negyedévekben leírta). A papír árfolyama 
4,6%-ot esett.  

- Piaczárás után megérkeztek az eBay számai is. A részvényenkénti tisztított profit 67 cent helyett 68 
cent, az árbevétel pedig 4,35 milliárd dollár volt, ami nagyjából megfelelt a várakozásoknak. Rossz hír 
azonban, hogy a menedzsment idei negyedévre vonatkozó előrejelzése alulmúlja az elemzők 
számait. Az árbevétel 4,85-4,95 milliárd dollár között lehet, a várakozás 5,16 milliárd dollár. A 
részvényenkénti profit 88-91 cent között lehet, a piac 91 centre számít. A PayPal leválasztásának 
múlt havi bejelentése után nem igazán lesz sztori a papírban. Az árfolyam 0,7%-kal került lejjebb.  

 
 

 

http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Európa: 

- A brit kamatemelési várakozások (2015 közepe) nem tolódtak előre a tegnapi adatok alapján, ugyanis 
az átlagos heti kereset (bónuszokat is beleszámítva) a várakozásoknak megfelelően 0,7%-kal nőtt. A 
keddi inflációs számok is azt tükrözik, hogy nem kell elsietni a monetáris szigorítást. 

- Az idei és a jövő évi svájci növekedési kilátások is csökkentek a vártnál gyengébb export számok 
miatt: az idei évre várt 2,0%-os érték 1,8%-ra, míg a jövő évi 2,6%-ról 2,4%-ra. 

- A francia Carrefour harmadik negyedéves értékesítései 0,1%-kal csökkentek az alacsonyabb francia 
áraknak és a latin-amerikai devizák gyengülésének köszönhetően. Az eladások felét kitevő francia 
piac 1,1%-kal 10,04 milliárd euróra esett vissza. Ebből is látszik, hogy a fogyasztási hajlandóság 
Európán belül még mindig gyenge. 

 
Olaj, arany: 

- Csaknem 4 éves mélypontra esett a WTI árfolyama, ami már a 80 dollárt súrolja. A növekedési 
félelmek erőteljesen visszavetik az olaj keresleti oldalát, miközben a kínálati oldal visszafogásával 
kapcsolatban az OPEC erőteljesen megosztott. Szaúd-Arábia és Kuvait is egyértelműen kijelentette, 
hogy inkább adnak árkedvezményeket piaci részesedésük megóvása érdekében, de nem hajlandók 
csökkenteni a kitermelt mennyiséget az olaj árának stabilizálása érdekében. 

- 1.222 és 1.250 dollár között óriási kilengéseket mutatott az arany árfolyama a tegnapi 
kereskedésben, de végül az 1.232 dolláros nyitóáron zárta a kereskedést a nemesfém. Napközben az 
erőteljes hangulatromlásban emelkedett az arany árfolyama, azonban az esti órákban a 
részvénypiacok is megnyugodtak, így az arany is visszatért a reggeli kiindulópontjához. 

 
Devizák: 

- A negatív hangulatot a forint is megérezte, és ennek megfelelően a reggeli 305,8-as értékről 307,4-ig 
emelkedett zárásra, azonban napközben még ennél magasabban is járt, hiszen érintette a 200 napos 
mozgóátlagot is 308,7-es árfolyamnál. 

- Hatalmasat pattant az EUR/USD árfolyama a tegnapi kereskedésben, ami 1,266-ról egészen 1,284-ig 
ugrott annak ellenére is, hogy a kockázatkerüléskor elsősorban a dollár szokott az előtérbe kerülni, 
ami a devizapár esését indokolta volna. Az árfolyam emelkedése a gyenge amerikai kiskereskedelmi 
adatok publikálása után kezdődött, ugyanis az lazább Fed politika irányába mutat. 

 
Távol-Kelet: 

- A Nikkei 2,2%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot esett, míg a Shanghai index 0,2%-os emelkedést mutatott. 

- A Kínába beáramló közvetlen működő tőke (FDI) a várt 14,0%-os visszaesés helyett 1,9%-kal 
növekedett. Az elmúlt hónapokat a trösztellenes intézkedések miatt elsősorban a visszaesés 
jellemezte, így a mostani adat duplán örömtelinek számít. 

- A kínai devizatartalék a várt mérsékelt emelkedés helyett 3.890 milliárd dollárra zuhant 
szeptemberben az előző havi 3.990 milliárd dollárról. A csökkenés hátterében az áll, hogy a 
spekulatív tőke egy része a növekedési félelmek miatt elkezdett kiáramlani Kínából, amiért a jegybank 
kénytelen volt csökkenteni a devizatartalék nagyságát. 

- Kínában az új jüan hitelkihelyezések összege 857,2 milliárdra emelkedett, jócskán meghaladva a múlt 
havi 702,5 milliárdot és a várt 750 milliárd jüant is. A hitelkihelyezés növekedésével párhuzamosan 
emelkedett a tágabban értelmezett aggregátfinanszírozás is, bár ennek 1.050 milliárd jüannyi értéke 
még így is elmaradt a várt 1.150 milliárdtól. A növekedés fő motorja a jegybank volt, mely például a 
bankközi finanszírozásnál használt repo rátát is csökkentette az elmúlt hetekben. 

- A kockázatkerülés jeleként a 10 éves japán államkötvények hozama 0,47%-ra esett. 
 
Határidős piacok: 

- Vegyes képet mutattak a határidős piacok ma reggel, de a főbb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) 
pluszban voltak.  
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záró érték napi 52 hét záró érték napi 52 hét

Dow  Jones 16.142 -1,1% 5,0% WIG 20 2.382 -0,9% -4,9%

Nasdaq Composite 4.215 -0,3% 9,8% PX 924 -1,7% -5,9%

Nasdaq 100 3.786 -0,6% 15,4% Hang Seng 22.970 -0,7% -1,1%

FTSE 100 6.212 -2,8% -5,5% Russell 2000 1.072 1,0% -1,8%

RDX 1.133 -1,3% -23,1% Nikkei 14.724 -2,3% 1,8%

ISE 30 91.440 0,2% -2,0% ATX 2.039 -2,7% -19,9%

változás

Nemzetközi részvényindexek

változás

 
 
 
 

záróár napi 52 hét záróár napi 52 hét

Adidas 54,22 -1,4% -34,1% E.On 12,79 -2,9% -9,2%

Arcelormittal 9,49 -5,3% -19,3% Fiat Chrysler 6,88 -2,9%

Axa 17,27 -5,3% -8,3% Infineon 6,97 -2,8% -3,7%

Banco Bilbao 8,72 -3,4% -5,6% Linde 146,46 -2,4% 2,6%

Banco Santander 6,86 -4,0% 2,4% Lufthansa 11,11 -0,3% -21,4%

BASF 66,00 -1,9% -9,4% Nokia 6,03 -5,2% 21,1%

Bayer 99,59 -2,8% 11,6% Siemens 82,31 -2,7% -8,6%

BMW 77,50 -2,2% -5,9% Telefonica 11,33 -3,1% -11,6%

BNP Paribas 46,46 -4,6% -14,4% Thyssenkrupp 17,36 -4,1% -8,3%

Commerzbank 10,52 -3,5% 7,7% Total 42,76 -4,5% -3,7%

Daimler 57,18 -2,5% -3,2% Unicredit 5,43 -6,1% -2,5%

Deutsche Bank 24,06 -3,5% -31,1%

változás

BÉTa - Európai blue-chipek a BÉT-en

változás

 
A BÉTa piac árfolyamadatait díjmentesen követheti valós időben a www.erstemarket.hu honlapon! 
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http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok 

 

ERSTE ajánlások

záróár forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajánlás Dátumtól Célár

FHB 762 -1,4% 131,6% 31.368 Tartás 2014.06.18 913

Magyar Telekom 355 2,9% 20,7% 2.106.508 Csökkentés 2014.08.08 325

MOL 11.765 -1,2% -19,4% 118.898 Tartás 2014.09.24 13.100

OTP 3.920 -3,0% -9,9% 1.609.576 Tartás 2014.10.02 4.560

Richter 3.970 -0,2% -2,9% 186.465 Felhalmozás 2014.10.01 4.630

Államkötvények

záró érték napi 52 hét hozam napi 52 hét

Bank 22 -1,9% 6,6% USA 10 éves 2,09% -4,7 -57,5

Távközlés 47 -0,1% 0,5% EMU 10 éves 0,76% -8,2 -115,8

Olaj 1.376 -0,6% -4,3% Magyar 10 éves 3,95% -13,0 -168,0

Gyógyszer 494 -1,5% 13,1% USA 5 éves 1,30% -4,2 -8,7

Szállítmányozás 7.937 0,2% 17,8% EMU 5 éves 0,10% -4,1 -78,9

Félvezető 97 1,1% 8,8% Magyar 5 éves 3,39% -15,0 -148,0

Közszolgáltató 43 -1,3% 13,2% Japán 5 éves 0,15% 0,5 -7,5

Hadiipar 2.542 0,1% 15,0% EMU 3 hónapos 0,06% -0,9 -11,2

változás

változás (bázispont)

Amerikai szektorindexek

változás
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Az Erste-Sparinvest KAG által kezelt alapok eszközértéke 
 

Alap eszközérték

2014.10.15 3 hó 6 hó 12 hó

Erste Responsible Stock America 76.882,17 -1,86% 6,67% 15,75%

ESPA Stock Global 23.960,48 -1,95% 7,50% 12,75%

ESPA Stock Europe 41.857,30 -6,27% -0,01% 6,57%

ESPA Stock Japan 22.774,71 -3,40% 11,25% 4,05%

ESPA Stock Europe-Emerging 28.299,10 -12,49% -0,50% -15,79%

ESPA Stock Global Emerging-Market 51.790,79 -1,80% 10,38% 11,00%

ESPA Stock Europe Properties 75.837,06 -5,73% 1,92% 14,99%

ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,13 0,60% 1,18% 2,28%

ESPA Bond International 6.651,94 5,70% 8,85% 12,04%

ESPA Bond Euro Corporate 55.994,60 0,89% 3,07% 11,08%

ESPA Bond Emerging-Markets 56.870,90 -1,63% 2,45% 10,47%

ESPA Bond Dollar (USD) 132,17 1,68% 2,32% 3,59%

ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 179,08 1,18% 2,62% 7,07%

ESPA Reserve Corporate HUF 40.968,74 -0,58% 0,24% 6,31%

ESPA Reserve Dollar (USD) 134,48 0,00% 0,06% 0,11%

ESPA Short Term Emerging Markets 37.684,13 -3,25% -0,50% 1,85%

ESPA Stock Adriatic 1.204,15 6,05% 9,09% 16,40%

ESPA Stock Agricultural 2.527,80 -2,97% -1,46% 5,41%

ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.129,48 1,21% 8,77% 10,35%

ESPA Stock Commodities 31.841,09 -11,01% -3,20% 2,93%

ESPA Stock Istanbul 106.964,24 -9,58% 5,03% -4,79%

ESPA Stock Pharma 51.196,37 2,07% 14,20% 29,66%

ESPA Stock Russia 1.660,68 -16,13% 2,21% -17,37%

ESPA Stock Techno 11.201,98 0,26% 11,04% 22,22%

ERSTE WWF Stock Umwelt 100,69 -7,37% -2,05% 6,13%

hozam

 
 

Az Erste Alapkezelő Zrt. által kezelt alapok eszközértéke 
 

ERSTE Ingatlan 2,1673 0,77% 1,60% 3,62%

ERSTE Megtakarítási Alapok Alapja 1,3570 0,55% 1,68% 3,91%

YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3106 0,65% 3,25% 6,67%

Erste Stock Hungary Indexkövető Részvény Alap 1,0467 -1,97% 2,41% -4,21%

ERSTE Tőkevédett Kamatoptimum 1,3689 0,53% 1,61% 3,83%

ERSTE XL Kötvény Alap 2,0254 2,50% 10,22% 14,74%

ERSTE Közép-Európai Részvény Alap 1,8412 0,66% 1,31% 0,87%

ERSTE Rövid Kötvény 3,0326 0,75% 3,36% 6,88%

ERSTE € Pénzpiaci 1,1194 0,14% 0,27% 0,55%

ERSTE $ Pénzpiaci 1,1005 0,17% 0,30% 0,62%

ERSTE Tőkevédett Likviditási Alap 1,563459 0,21% 0,54% 1,52%

ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2378 0,51% 1,02% 2,15%

 
A fenti táblázatokban közölt hozamadatok a 2001. évi CXX. törvény vonatkozó rendelkezései értelmében nem évesített adatok, hanem a 
jelzett időszak során ténylegesen bekövetkezett árfolyamváltozás százalékos mutatói.  
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Fogalmak 

 
P/E = P / EPS = Price / Earning Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó eredménnyel 
EPS = A vállalat nettó eredménye osztva a forgalomban levő részvények számával 
Megmutatja, hogy a részvényvásárlással eszközölt befektetésünk hány év alatt térül meg nettó eredmény szinten. 
Az alacsony PE mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) az eredménye csökkenni fog az adott vagy az elkövetkező 
években. 
A magas PE mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) magas eredménybővülés várható az adott és/vagy az 
elkövetkező években. 
 
EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization 
EV = Piaci kapitalizáció+ nettó adósság 
Piaci kapitalizáció = Részvény szám szorozva az árfolyammal 
Nettó adósság = Rövid és hosszú távú adósság összege mínusz a cég készpénzállománya 
EBITDA = Operatív eredmény és az amortizáció összege 
Operatív eredmény = A nettó eredmény, a kisebbségi részesedés, az adó és a pénzügyi eredmény összege = Az értékesítés árbevétele 
csökkentve a cég működési költségeivel. 
Megmutatja, hogy a cég működéséből keletkező eredményből hány év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezőket. 
Az alacsony EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években csökkeni fog. 
A magas  EV/EBITDA mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a cég bruttó készpénztermelése az elkövetkező 
években növekedni fog. 
 
P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényárfolyam osztva az egy részvényre jutó könyvszerinti eszközértékkel 
BVPS = Book Value Per Share = Könyvszerinti érték osztva a részvényszámmal 
Könyvszerinti érték = A cég sajáttőkéje  
Megmutatja, hogy hányszorosát fizeti a piac a tulajdonolt eszközök piaci értékének (más szavakkal: ha felszámolnánk a céget, akkor a 
hitelezők kifizetése után rendelkezésre álló pénz hányszorosát fizetjük ki az adott árfolyamon vásárolt részvény esetén). 
Az alacsony P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) alulárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó 
eredmény osztva a saját tőkével – alacsony, azaz kisebb, mint az elvárt hozam (esetleg negatív - azaz veszteség), amely általában az 
adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
A magas P/BVPS mutató a következőket jelentheti: (i) túlárazott a részvény; (ii) a sajáttőkére vetített megtérülés – azaz a nettó eredmény 
osztva a saját tőkével – magas, azaz magasabb, mint az elvárt hozam, amely általában az adott ország kockázatmentes kamatlábánál 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

A kiadványban foglalt információk az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfürdő u. 24-26., tev. eng. szám: E-III/324/2008 és 
III/75.005-19/2002 (Társaság) által hitelesnek tartott forrásokon alapulnak, de azokért a Társaság  szavatosságot vagy felelősséget nem 
vállal. A kiadványban foglaltak nem minősíthetők befektetésre való ösztönzésnek, befektetési tanácsadásnak, értékpapír jegyzésére, 
vételére, eladására vonatkozó felhívásnak vagy ajánlatnak. A tőkepiaci és makrogazdasági helyzetet, a befektetések és azok hozamai 
alakulását olyan tényezők alakítják, melyre a Társaságnak nincs befolyása, a befektető által hozott döntés következményei a Társaságra 
nem háríthatók át. A kiadványban foglaltak – teljes vagy részleges – felhasználása, többszörözése, publikálása, átdolgozása, terjesztése 
kizárólag a Társaság előzetes írásos engedélyével lehetséges. A kiadvány kiadása időpontjában érvényes. További részletek: 
www.erstebroker.hu, ügyletek előtti tájékoztatásról szóló Hirdetményben. 
A kiadvány nem a befektetési elemzések függetlenségének előmozdítását célzó jogi követelményeknek megfelelően készült, nem 
vonatkozik rá a befektetési elemzések terjesztését, közzétételét megelőző ügyletkötésre vonatkozó tilalom. 
 
 

 

                
Az Erste Brókerek munkanapokon 8:30 és 22:00 óra között várják tőzsdei megbízásait telefonon:   
                

Angyal Krisztián 1-235-5852  Farkas László 1-235-5895  Kis Dániel 1-235-5873 

Balog Enikő 1-235-5114  Háhn Gábor 1-235-7564  Kovács Zsolt 1-235-5175 

Baráth Tibor 1-235-5854  Hanzli Judit 1-235-5886  Lojis László 1-235-5849 

Bereczk Zoltán 1-235-5860  Kababik József 1-235-5124  Rácz Gábor 1-235-5857 

Bézsenyi Zoltán 1-235-5855  Kéri Lajos 1-235-5874  Varjú Péter 1-235-5111 

Czene Tamás 1-235-5121  Kincse Áron 1-235-5858  Visnyai Zoltán 1-235-5153 
                

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu       
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