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BUX 17.678 -0,4% Mtel 345 -0,6% Bayer 102,4 0,2% BURMHUF 306,21 0,1% Olaj ($) 81,8 -4,5%
DAX 8.825 0,1% MOL 11910 -0,4% BMW 79,3 0,7% BUR/USD1,2658 -0,7% Arany ($) 1.233 -0,2%
S&P 1.878 02% OTP 4.040 -0,1% Commerzbank 109 0,6% USDHUF241,86 0,8% Réz ($) 309,0 1,6%
RDX 1.147 -0,2% Richter 3.977 -0,6% Lufthansa 11,1 2,0% USD/JPY 107,05 0,2% 10Y hozam 4,11 -13,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Szamos gyorsjelentés érkezett a tengerentulrél, a bérzék oldalaztak tegnap
- Leszerepelt Németorszag is

- 2 éves mélyponton az olaj

- Visszafelé kacsingat az EUR/HUF kurzusa

- Vart alatt a kinai inflacié

- A Citi kivonul a magyar lakossagi piacroél

- Kis emelkedésre szamitunk ma a tézsdén

Erste kommentar

Az amerikai vallalati eredmények hoztak egy kis megnyugvast a piacokra, ugyanis 0sszességében jobbak
lettek a varakozasoknal. Az Intel az elmult napok eséseit kdvetéen magahoz tért a varakozasoknal kicsit jobb,
66 centes (65 cent volt a varakozas) eredménynek kdszonhetéen. Raadasul a PC (notebook, desktop) piac
mind a két szegmensben béviilt. igy zaras utan az arfolyam 2,6 szazalékot emelkedett a piacon kivili
kereskedésben.

A DAX tegnap j6l viselkedett. Hidaba vagta a német kormany a GDP ndvekedései kilatasokat a piaci
varakozasok ala, ennek ellenére a DAX meg sem rezdult. A 2012 vége 6ta nem latott értékre csdokkend ZEW
index sem hatotta mar meg a befektetéket igazadn. Raadasul egy lokalis dupla fenék formécio latszik kialakulni
az oras grafikonon, amibdl legalabb egy 9.000 pont kérnyékéig tartdé korrekcid is 6sszejohet. Ezzel kuldnben
még nem térne meg a csdkkend trend, amely egy hénapja tart.

Az USA piacain (S&P500, Dow Jones) is doji formaciokat lathattunk. Lehet, hogy ebbdl valamiféle korrekcio
jon, és itthon is 6sszejohet valamiféle kis emelkedés ma.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ldészak Korabbi

okt. 15. 8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges, tény szept. 0.8% 0.8%
okt. 15. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap aug. 0.6 0.7
okt. 15. 10:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata aug. 6.2% 6.1%
okt. 15. 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa szept. -37.2 -35
okt. 15. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések okt. 3.8%

okt. 15. 13:00 us Bank of America 2014 Q3 0,30 0,32
okt. 15. 14:30 us New York-i feldolgozdipari beszerzési menedzser index okt. 27.54 20.25
okt. 15. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/hd) szept. 0.6% -0.1%
okt. 15. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany aug. 0.4% 0.4%
okt. 15. 17:00 us Kéltségvetési egyenleg (milliard dollar) szept. -128.7 90
okt. 15. Aft-mkt us American Express 2014 Q3 1,25 1,37
okt. 15. Aft-mkt us eBay 2014 Q3 0,50 0,67

USA:

- Emelkedéssel inditottdk a napot a vezetd amerikai indexek, a nap masodik felében azonban
feler6s6dott az eladoi nyomas. Lejtére keriltek az indexek, és a Dow Jones zarasra minuszba fordult
(Dow -0,04%, Nasdaq 0,32%, S&P500 0,17%).

- Az Intel piaczaras utan tette k6zzé negyedéves szamait. A tarsasag arbevétele 8%-kal 14,6 milliard
dollarra emelkedett, ami enyhén magasabb a 14,44 milliard dollaros varakozasoknal. A
részvényenkénti nettd profit 66 cent volt, Iényegesen meghaladva a bazisidészaki 58 centet,
mikdzben az elemz6k 65 centre szamitottak. Az Intel eredményét segitette, hogy a globalis
szamitogép piac stabilizalodott az elmuilt negyedévben, raadasul j6 hir, hogy a menedzsment is
optimista a jovét illetden. Napkdzben 2%-ot, mig zaras utan 2,6%-ot emelkedett az arfolyam.

- A JP Morgan is tegnap jelentett, az arbevétel 24 milliard dollar helyett 24,2 milliard dollar lett, ami
lényegesen jobb a 23,1 milliard dollaros bazisnal. A tisztitott részvényenkénti profit 1,39 dollar helyett
1,62 dollar lett, az el6zb évi 1,4 dollar utan. A részvény kereskedési eredmények 1,4%-kal estek,
viszont a befektetési banki dijak 2,1%-kal emelkedtek. A hitelezési banki profit 439 millio dollarra esett
az egy évvel ezel6tti 705 millié dollarrél. A hitelekre megképzett céltartalék 757 millio dollarra
emelkedett az egy évvel korabbi 543 millié dollarrél. Az arfolyam 0,3%-ot esett.

- Osszességében a vartnak megfeleléen alakultak a Wells Fargo harmadik negyedéves szamai. Az
egy részvényre jutd tisztitott nyereség az elérejelzéseknek megfeleléen 1,02 dollar lett, ez pedig 3
centtel jobb a bazisnal. Az arbevétel 21,2 milliard dollar lett, ami hajszalnyival nagyobb a piac altal
vartnal, és 0,7 milliard dollarral jobb a bazisnal. Az atlagos hitelkihelyezés 4%-kal bévilt, mikézben a
betétallomany 9%-kal. A nem-teljesité eszk6zok 3 milliard dollarral, vagyis kdzel 15%-kal csdkkentek,
ami 300 millié tartalék-felszabaditast eredményezett. A negyedéves osztalékot 30 centrél 35 centre
emelte a tarsasag. A papir arfolyama 2,7%-0s minuszban zart.

- Jol teljesitett a Citigroup a harmadik negyedévben. A netté profit 1,02 dollaros bazis utan 1,15 dollar
lett, ami 3 centtel magasabb a varakozasoknal. Az arbevétel 19,16 milliard dollar helyett 19,6 milliard
dollar lett, meghaladva a 17,9 milliard dollaros bazist. 11 nem core piacrél (Magyarorszag,
Csehorszag, Costa Rica, Egyiptom, El Salvador, Guam, Guatemala, Japan, Nicaragua, Panama,
Peru) ki akar vonulni a bank, de ez nem meglepd, mert mar korabban elkezdte leépiteni a mexikdi,
spanyol és japan operaciot, és ekkor mondta, hogy még nem végzett. A hiteleken elszenvedett
veszteségek 2,1 milliard dollarral, azaz 14%-kal csdkkentek éves alapon. Osztalék és részvény
visszavasarlasrol nem volt szé a jelentésben, a tékemegfelelés 10,5%-r6l 10,7%-ra javult. A papir
arfolyama 3,1%-kal kertilt feljebb.

- Ma is szamos gyorsjelentés érkezik a tengerentulrdl: az American Express és az eBay zaras utan
publikalja negyedéves szamait, a Bank of America pedig 13 érakor jelent.
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- New York-i feldolgozoipari beszerzési menedzser indexet és kiskereskedelmi forgalmi adatokat is
publikalnak ma.

Eurodpa:

- Akar a fordulat jeleit is felfedezhetjik az eurdpai tézsdéken (tuladottsag), ezt azonban nem
kiabalnank még el. A DAX 0,15%-0s, a CAC 40 index 0,23%-0s, a FTSE 100 index pedig 0,42%-0s
pluszban zart.

- Tragikusan gyenge adatok érkeztek Németorszagbdl tegnap. A ZEW hangulat index 3,2 pont lett a
vart 15 pont helyett. Rdadasul a német kormany az idei évre vart 1,8%-os GDP ndvekedési
prognézisat 1,2%-ra vagta vissza, holott az elemzbk 1,5%-kal szamoltak. Ha ez még nem lenne elég,
akkor az eurd zéna ipari termelése 1,8%-kal esett vissza havi alapon, mikézben a piac csak 1,6%-0s
visszaeséseére szamitott.

- Az orosz kiligyminiszter szerint az eurdpai uniés tagallamok Oroszorszaggal szemben bevezetett
blntetdintézkedései idén 40 milliard eurds, jovére pedig 50 milliard eurds veszteséget okozhatnak.

- A szeptemberi német inflaciés adat a varakozasoknak megfeleléen 0,8% lett év/év alapon, és 0%
hé/hé alapon. Tovabbi Iényeges adat nem érkezik ma az 6reg kontinensrél, de a 9 6ras Mario Draghi
beszédre nem art fél szemmel figyelni.

Olaj, arany:

- A nemzetkdzi energiaugyndkség (IEA) vagta az olaj kereslet ndvekedésére vonatkozd progndzisat.
Korabban még azzal szamoltak, hogy a napi kéolaj felhasznalas 900 ezer hordéval fog ndvekedni,
amit tegnapi jelentésiikben 700 ezer hordéra vagtak vissza. Ezzel parhuzamosan viszont a kinalat
napi 910 ezer horddval névekedett a mult hdnapban. A hirre az arfolyama 82 dollarig esett, ami a WTI
2 éves mélypontja. A tartésan 80 dollar alatti arfolyam esetén a marginalis kitermel6k egy része
veszteségessé valhat, igy a kitermelési oldal csdkkenhet, ezaltal tamaszt nyujtva az olajnak.

- 4 hetes csucsrél megingott az arany arfolyama, és a nemesfém 1.226 dollarra esett a tegnapi
kereskedésben.

Devizak:

- Az EUR/HUF jegyzése szép lassan kezd felfelé kuszni, mivel a 305,5-6s szintekrél 306,5-ig szaladt el
az arfolyam. Az év végére vart forinter6s6dés miatt (GDP aranyos allamadossag lgye) még nem
doérrentetnénk el az sszes puskaport a vissza kérben bizva.

- A tegnap latott 1,27 feletti EUR/USD kurzus a vartnal gyengébb eurdpai makroadatokra ujra délnek
vette az iranyt és az 1,2640-es szintekig meg sem allt.

o~

0 'EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?
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Tavol-Kelet:
- A Nikkei és a Shanghai index 0,6%-ot, a Hang Seng index 0,5%-ot emelkedett.

- Az elézetesnél gyengébb lett az augusztusi végleges ipari termelési adat Japanban. Korabban 2,9%-
0s visszaesést mutattak az adatok év/év alapon, ehhez képest a végleges adat mar 3,3%-o0s
visszaesést mutat.

- Szeptemberben csak 1,6% volt az inflaci6 mértéke Kinaban, ami elmarad a vart 1,7%-t6l és az egy
hénappal korabbi 2,0%-tdl is, igy tovabbra is van mozgastere a hivatalos 3%-os cél eléréséig.

- A Toyota csoport 1,75 millio személygépkocsit hiv vissza egy fliggetlen biztonsagi ellenérzést
kdvetben a gyari hibak kijavitasa miatt.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX) a
pozitiv tartomanyban voltak.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyit6 Mex. Min. Zaro Nyito Max. Mn. Zaro
BUX (pont)  17.717 17.786  17.605  17.678 EUR/HUF 306,04 306,59 30596 306,30
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.315 -0,0% 7,6% WIG 20 2403 0,4% -3,5%
Nasdag Composite 4.227 0,3% 11,4% PX 939 -1,1% -3,8%
Nasdaq 100 3.810 0,1% 17,4% Hang Seng 23.182 0,6% -0,7%
FTSE 100 6.393 0,4% -2,4% Russell 2000 1.062 1,2% -1,7%
RDX 1.147 -0,2% -22,0% Nikkei 15.054 0,8% 4.2%
ISE 30 91.238 -0,6% -2,2% ATX 2.096 -0,2% -17,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 54,97 -0,3% -33,2% EOn 13,17 -0,4% -5,6%
Arcelormittal 10,03 1,7% -14,9% Fiat Chrysler 7,08 0,8% #VALUE
Axa 18,23 -0,3% -1,5% Infineon 717 3,2% -2,0%
Banco Bilbao 9,03 -0,5% -0,4% Linde 150,08 2,0% 5,7%
Banco Santander 7,15 -0,0% 6,5% Lufthansa 11,15 2,0% -21,3%
BASF 67,29 -0,1% -6,5% Nokia 6,36 -0,6% 29,0%
Bayer 102,43 0,2% 16,4% Siemens 84,64 0,6% -6,3%
BMW 79,26 0,7% -4,2% Telefonica 11,69 -0,2% -7,5%
BNP Paribas 48,70 0,4% -10,1% Thyssenkrupp 18,11 0,0% -3,6%
Commerzbank 10,90 0,6% 16,0% Total 44,77 -0,9% 1,1%
Daimler 58,62 4,4% -1,1% Unicredit 5,79 -0,6% 5,5%
Deutsche Bank 24,93 0,0% -27,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

Tegnap kezdte az OTP devizahiteles perének targyalasat az alkotmanybirésag, de ahogy az varthaté volt,

a dontést késbbbre halasztottak. Tovabbi targyalasi napok sziikségesek, de a december kdzepi hataridbig
mindenképp megsziletik a dontés.

Az Citigroup 11 orszagban, kodztiik Magyarorszagon és Csehorszagban is kivonul a lakossagi piacrol, de
a vallalati és intézményi, illetve kkv-lUgyfeleinek kiszolgalasat tovabb folytatia. A Citi mérlegféosszeg
alapjan a 10. legnagyobb bank hazankban 2%-o0s piaci részesedéssel. A bank ezentul azokra a piacokra

koncentral, ahol versenyképes tud lenni. Ugy véljiik, hogy a Magyarorszagon jelen 1évé kiilféldi tulajdont
bankok nem igazan érdekeltek abban, hogy jelenlétiket ndveljék.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 773 -0,5% 135,7% 13.174 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 345 -0,6% 16,6% 1.261.428 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.910 -0,4% -22,0% 37.395 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 4.040 -0,1%  -7,0% 644.619 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.977 -0,6%  -3,7% 129.581 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,4%  10,9% USA 10 éves 2,22% 2,6 -50,4
Tavkozlés 47 0,0% 2,2% EMU 10 éves 0,84% -5,7 -102,1
Olaj 1.385 -1,3%  -2,6% Magyar 10 éves 4,08% -3,0 -154,0
Gyogyszer 501 -0,2%  16,3% USA 5 éves 1,47% 2,7 3,5
Szalltmanyozas 7.919 26% 19.2% EMU 5 éves 0,14% -2,7 -69,8
Félvezet6 96 1,7% 8,9% Magyar 5 éves 3,54% -2,0 -132,0
Kézszolgaltatd 43 0,9% 15,8% Japan 5 éves 0,15% -0,3 -9,6
Hadiipar 2.540 1,6% 152% EMU 3 hénapos 0,05% -1,1 -11,0
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.14 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 76.373,92 -2,42% 6,93% 15,58%
ESPA Stock Global 23.867,22 -2,42% 7,49% 13,33%
ESPA Stock Europe 41.730,98 -7,05% -1,26% 6,85%
ESPA Stock Japan 23.170,63 -0,89% 14,22% 6,28%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.395,03 -12,15% -2,47% -15,46%
ESPA Stock Global Emerging-Market 51.580,94 -1,79% 9,21% 10,71%
ESPA Stock Europe Properties 75.946,16 -6,00% 2,36% 16,24%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,10 0,59% 1,24% 2,26%
ESPA Bond International 6.620,61 5,25% 9,03% 11,82%
ESPA Bond Euro Corporate 55.763,51 0,38% 3,37% 11,05%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.704,51 -2,03% 2,46% 10,58%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,68 1,28% 1,97% 3,22%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,33 0,73% 2,27% 6,61%
ESPA Reserve Corporate HUF 40.851,08 -0,93% 0,44% 6,44%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 0,01% 0,01% 0,09%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.603,40 -3,60% -0,48% 2,09%
ESPA Stock Adriatic 1.206,80 7,09% 9,86% 16,10%
ESPA Stock Agricultural 2.502,20 -3,78% -1,63% 4,87%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.117,25 1,02% 7,98% 9,80%
ESPA Stock Commodities 31.914,62 -10,97% -2,40% 3,96%
ESPA Stock Istanbul 107.222,25 -8,80% 2,78% -4,29%
ESPA Stock Pharma 51.177,66 1,73% 15,03% 30,32%
ESPA Stock Russia 1.665,08 -16,09% -0,80% -17,32%
ESPA Stock Techno 11.130,09 -0,30% 11,37% 22,21%
ERSTE WWF Stock Umw elt 100,04 -8,11% -3,22% 5,32%
ERSTE Ingatlan 2,1672 0,77% 1,61% 3,63%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3569 0,55% 1,67% 3,95%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3112 0,66% 3,32% 6,76%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 1,0502 -1,34% 0,12% -4,32%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3689 0,54% 1,60% 3,88%
ERSTE XL Koétvény Alap 2,0224 2,17% 10,03% 14,52%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8429 1,05% 0,88% 1,09%
ERSTE Rovid Kotvény 3,032 0,70% 3,35% 6,94%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1194 0,14% 0,27% 0,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1005 0,17% 0,30% 0,63%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563399 0,21% 0,54% 1,52%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2377 0,50% 1,02% 2,15%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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