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BUX 17.701 -0,7% Mtel 348 -2,0% Bayer 102,2 0,0% BUR/MHUF 305,95 -0,0% Olaj ($) 858 0,1%
DAX 8.789 -24% MOL 11925 -12% BMW 79,6 0,0% BURUSD1,2628 -05% Arany ($) 1.223 -0,1%
S&P 1.906 -1,1% OTP 4.000 -0,3% Commerzbank 10,7 0,0% USDHUF241,95 0,3% Réz ($) 3035 0,2%
RDX 1.141 -1,2% Richter 4.020 -0,1% Lufthansa 10,9 0,0% USD/JPY 107,66 -0,2% 10Y hozam 4,15 -26,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Fedes nyilatkozatban nincs hiany

- Ujra lecsapott a Standard & Poor’s

- Tovabb folytatodik a WTI vesszéfutasa, er6sddik az arany
- 305-6nis jart a forint

- Varatlan importnévekedés Kinaban

- Csokkenésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Tovabbra is Utik a piacokat, amiben nagy szerepe van a Fed jegybankarok nyilatkozatainak. A dallasi Fed
elnok, Richard Fisher péntek esti CNBC interjujaban ujra elmondta, hogy szerinte a kamatemelések el6bb
jonnek, mint utébb. A piacok idegességét jol mutatja, hogy a félelem indikatorként szamon tartott VIX-index
21,24 pontra ugrott, ami a februari csucsoknak felel meg, ekkor kezd6détt ugyanis az ukran-orosz saga.

Az eurdpai piacok nyitdsaba az Standard & Poor’s rondithat bele, miutan a francia és finn adésbesorolas
kilatasokat rontotta. A DAX minuszos nyitdsbdl megprébalhat talpra allni, azonban ugy gondoljuk, hogy a
kovetkezd napokban 8.500 pontos szintek felé veszi majd az iranyt. Az igazi vérfirdé a hét masodik felében
érkezhet, mikor is Vlagyimir Putyin és Petro Porosenko Olaszorszagban targyalhat egymassal a geopolitikai
helyzet rendezésérél.

Hazai fronton az EUR/HUF kurzusaban johet emelkedés meglatasunk szerint, a feltérekvé piaci devizapiacok
hangulatromlasaval parhuzamosan. A blue chipek kézil az OTP haza tajan lesz érdemes figyelni a hirekre,
hiszen holnap targyalja az Alkotmanybirésag a bank devizahiteles perét.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

1dé Orszag Adat Idészak Korabbi

Ma nem jelenik meg fontos makrogazdasagi adat.

USA:

A rossz hangulattél a tengerentili bérzék sem tudtak fliggetleniteni magukat. A legkisebb esést a
Dow index konyvelte el 0,69%-0s minuszaval, mikozben az S&P 500 index 1,15%-ot, a Nasdaq
2,33%-ot esett.

A chicagéi Fed elndk, Charles Evans szerint az er6s dollar akadalyt jelent a Fed szamara, hogy elérje
inflacios céljat, tovabba a ndvekedési kilatasokat is rontja. Evans szerint a 3% korlli névekedés
ennek ellenére is meglehet.

Az indiai jegybank elndke, Raghuram Rajan szerint jéval nagyobb kockazatok jellemzik a feltorekvé
piacokat, mint azt a San Franciscé-i Fed elndk, John Williams allitotta egy vasarnapi interjujaban.
Persze Williams is tisztaban van vele, hogy a kamatemelés a kockazatosabb piacokrdl visszaszivja a
likviditast, azonban az indonéz, indiai, térok és brazil piacokra gyakorolt hatassal kevésbé torédik.

A Boeing vasarnapi bejelentése szerint 50 repilére sz6l6 megrendelést kapott a PT Garuda
Indonesia-tol 4,9 milliard dollar értékben.

Ma Amerikaban Kolombusz-napja van, azonban a kereskedés nem sziinetel.

Eurédpa:

Tovabbra sem tértek magukhoz az eurdpai t6zsdék, sét egyre nagyobb pofonba szaladnak bele. A
FTSE 100 index 1,43%-ot, a CAC 40 index 1,64%-ot, mig a DAX 2,40%-ot veszitett értékébdl
pénteken.

Csitortok-péntek magassagaban egyeztet Olaszorszagban Petro Porosenko ukran elnék Viagyimir
Putyinnal. Moszkva egyel6re nem er@sitette meg az értestilést.

A Standard & Poor's megvonta Finnorszag harom ,A”-s besorolasat, mivel romlik a gazdasag belsé
és kuls6 ndvekedési kornyezete. A Kkiladtast pedig stabilrél negativra rontotta, ami tovabbi
lemindsitésre utal. A franciak sem maradtak ki a bulibdl, itt azonban csak a stabil kilatas valtozott
negativra, mig a hosszu és rovid tavu ,AA/A-1+"addsbesorolas fennmaradt.

Olaj, arany:

A WTI 84,7 dollarig sillyedt ma reggel. A WTI esetében negativ hir volt, hogy Szaudi-Arabia és Iran
utan Irak is arcsdkkentést jelentett be, igy j6 esély van arra, hogy arverseny alakul ki az OPEC
termeldk kozott. A csdkkend kereslet és a béséges kinalat miatt ezért a piac tovabbi aresésre szamit.

Az arany viszont a globdlis feszlltségek miatt er6sédni kezdett. Az arfolyam 1.235 dollarig
emelkedett. Az arany aranak j6t tett, hogy erds kereslet volt az ezist és a palladium irant is. A dollar
er6sddése is jot tett az aranynak. A piac szerint a pénzlgyi befektetdk is latnak mar fantaziat a
nemesfémben a jelentds arfolyamesést kvetden.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibol!

" ‘ Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

A negativ befektetSi hangulat ellenére a forint tovabb folytatta az er6s6dést az euréval szemben, és
pénteken mar 305-0s értéken is kereskedtek a devizaparral. Ma reggelre a forint mérsékelten
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gyengult, és mar 306 kozelében kereskednek a devizaparral. A romlé hangulatban az EURHUF
emelkedésére szamitunk ma.

Nagy kilengéseket produkalt az EURUSD arfolyama. Pénteken 1,27-rél 1,26-ra cstkkent a devizapar
értéke, azonban ma reggel mar ismételten 1,268-as arfolyam mellett kereskednek a devizaparral. A
Morgan Stanley vezet6é elemzéje hétvégi levelében Stanley Fisher Fed alelndkre hivatkozva azt irta,
hogy az amerikai jegybanknal alkalmazott jelentés id6 kifejezés 2-12 hénap kozotti intervallumot jelent
a gyakorlatban.

Tavol-Kelet:

A Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index pedig 0,9%-ot csokkent, mig Tokié ma nemzeti innep miatt
zarva tartott.

A szeptemberi adatok alapjan az export a vart 12,0% helyett 15,3%-kal bévilt Kinaban. Az import
annak ellenére mutatott 7,0%-o0s névekedést, hogy a varakozas -2,0% volt. A hirtelen megugré import
hatdsara a kulkereskedelmi tobblet 30,9 milliard dollarra szlkult az el6z6 havi 49,8 milliard dollarrol.
Az import varatlan megugrasa a kinai kereslet ndvekedésére utal, ami pozitiv a ndévekedési
varakozasok szempontjabal.

A kinai jegybank és az IMF illetékesei is egyetértettek abban, hogy a jelenleg lathatd kinai ndvekedés
lassulasanak mértéke még egészséges, igy nincs sziikség tovabbi élénkits Iépésekre.

A Goldman a korabbi 2,5%-r6l 2,0-ra vagta vissza a negyedik negyedévi GDP ndvekedési
varakozasait Hongkongra. Ennek f6 oka, hogy a tiintetések hatasara csdkkenhet a turizmusbdl
szarmazo bevétel.

Kuroda, a japan jegybank elndke ismételten megerésitette, hogy elégedett a jen jelenlegi
arfolyamaval, és nem aggodik a gyenge jen miatt annak ellenére sem, hogy 6 év utan el6szor
emelkedett 110-félé az USDJPY arfolyam. A gyenge jen pozitiv a gazdasagi ndvekedés
szempontjabdl, ugyanis tamogatja az exportot.

Hataridés piacok:

20,000

Mind az amerikai, mind az eurdpai hatarid6s indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.544 -0,7% 8,6% WIG 20 2.393 -1,3% -3,9%
Nasdaq Composite 4.276 -2,3% 12,8% PX 952 -1,1% -1,2%
Nasdaq 100 3.871 -2,5% 19,7% Hang Seng 22.926 -0,7% -1,3%
FTSE 100 6.340 -1,4% -2,3% Russell 2000 1.053 -1,4% -2,9%
RDX 1.141 -1,2% -21,2% Nikkei 15.301 -1,2% 6,2%
ISE 30 89.676 -2,5% -3,8% ATX 2.079 -1,7% -17,2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 55,19 0,0% -32,7% EOn 13,24 0,0% -3,4%
Arcelormittal 9,65 -2,6% -11,6% Fiat #VALUEl  #VALUE 8,6%
Axa 18,27 -0,5% 0,4% Infineon 7,15 0,0% -4,7%
Banco Bilbao 9,03 -0,7% 1,6% Linde 148,90 0,0% 3,6%
Banco Santander 7,12 -0,7% 9,1% Lufthansa 10,89 0,0% -23,3%
BASF 66,89 0,0% -6,7% Nokia 6,34 -1,9% 35,9%
Bayer 102,22 0,0% 17,1% Siemens 83,44 0,0% -8,9%
BMW 79,61 0,0% -1,6% Telefonica 11,70 -1,3% -5,9%
BNP Paribas 48,52 -0,7% -9,1% Thyssenkrupp 18,22 0,0% -1,2%
Commerzbank 10,69 0,0% 15,4% Total 44,60 -3,7% 2,3%
Daimler 56,11 0,0% -3,9% Unicredit 5,80 -0,6% 6,8%
Deutsche Bank 25,20 0,0% -25,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Kedden targyalja az alkotmanybirésag az egyoldaltu szerz6désmébdositas kérdését, de dontés varhatdéan
még nem fog szliletni. Kézben a bankszovetség is az alkotmanybirésaghoz fordult.

- A Moody's Ba3-rol Ba2-re modositotta az OTP orosz lednybankjanak devizabetét-kockazati osztalyzatat.
A hitelImingsitd a dontést azzal indokolta, hogy a koévetkez6 1-1,5 évben tovabb romolhat a bank
eszkdzminbsége.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A MOL ismét elmondta, hogy gazdasagossagi okokbdl be kellene zarni az INA sisaki finomitojat.

- A Magyar Asvanyolaj Szdvetség legfrissebb statisztikai szerint a harmadik negyedévében 5,5%-kal tébb
Uzemanyag fogyott, mint egy évvel korabban. A fogyasztas mar hatodik negyedéve né.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtél Célar
FHB 780 1,3% 140,7% 15.516 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 348 -2,0% 18,4% 2.142.182 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.925 -1,2% -21,3% 51.438 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.000 -0,3%  -8,3% 759.476 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.020 -0,1%  -2,0% 186.872 Felhalmozas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,8% 11,2% USA 10 éves 2,28% -0,0 -40,7
Tavkozlés 48 -1,0% 2,1% EMU 10 éves 0,89% -1,9 -98,2
Olaj 1.438 -1,6% 1,3% Magyar 10 éves 4,24% 9,0 -144,0
Gyogyszer 512 -1,0%  18,6% USA 5 éves 1,53% -0,0 11,4
Szallitmanyozas 7.893 -2,0% 18,7% EMU 5 éves 0,15% -0,2 -71,6
Félvezet6 95 -6,8% 8,3% Magyar 5 éves 3,68% 10,0 -124,0
Kdzszolgaltatd 43 0,5% 12,6% Japan 5 éves 0,15% 1,5 -7,6
Hadiipar 2.518 -0,6% 12,5% EMU 3 hénapos 0,04% 0,4 -10,4
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.09 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 80.719,15 3,26% 10,76% 25,70%
ESPA Stock Global 25.171,56 3,14% 10,35% 22,15%
ESPA Stock Europe 42.769,54 -4,62% -1,53% 11,26%
ESPA Stock Japan 23.639,03 0,63% 15,01% 11,57%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.516,09 -12,37% -2,57% -13,98%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.339,40 -0,49% 10,35% 14,46%
ESPA Stock Europe Properties 77.031,85 -3,84% 2,74% 20,56%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,07 0,55% 1,19% 2,27%
ESPA Bond International 6.633,79 5,54% 9,46% 11,88%
ESPA Bond Euro Corporate 56.067,83 0,85% 4,43% 1,77%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.940,06 -1,74% 3,21% 11,55%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,33 1,06% 1,96% 2,90%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,18 0,64% 2,52% 6,57%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.077,30 -0,56% 1,23% 7,19%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,01% 0,06% 0,10%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.674,41 -3,66% -0,24% 2,73%
ESPA Stock Adriatic 1.231,55 8,57% 12,65% 18,88%
ESPA Stock Agricultural 2.598,23 -1,26% 0,89% 8,95%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.152,91 2,45% 9,85% 12,57%
ESPA Stock Commodities 33.810,84 -6,18% 2,65% 12,05%
ESPA Stock Istanbul 104.414,68 -9,87% 2,06% -5,37%
ESPA Stock Pharma 53.506,45 717% 16,96% 39,04%
ESPA Stock Russia 1.679,94 -16,09% -0,80% -15,92%
ESPA Stock Techno 11.919,32 7,48% 15,81% 34,75%
ERSTE WWF Stock Umw elt 105,25 -3,92% -1,88% 13,32%
ERSTE Ingatlan 2,1663 0,77% 1,62% 3,65%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3564 0,53% 1,69% 3,98%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3116 0,67% 3,25% 7,17%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0474 -1,11% -2,06% -3,92%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3685 0,55% 1,63% 3,91%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9972 0,61% 8,58% 13,87%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8783 2,72% 2,77% 3,03%
ERSTE Révid Kotvény 3,0285 0,58% 3,28% 6,95%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1193 0,14% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1004 0,17% 0,30% 0,62%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563248 0,21% 0,56% 1,55%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2374 0,51% 1,03% 2,17%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrél szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

