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BUX 17.825 0,6% Mtel 355 0,3% Bayer 103,9 0,0% BUR/MHUF 306,07 -0,2% Olaj ($) 858 -1,8%
DAX 9.005 0,1% MOL 12.070 1,4% BMW 81,7 0,0% BURUSD1,2691 -0,3% Arany($) 1224 03%
S&P 1.928 -2,1% OTP 4.012 -0,3% Commerzbank 10,7 0,0% USDHUF241,23 0,1% Réz ($) 303,0 0,9%
RDX 1.155 0,1% Richter 4.025 1,2% Lufthansa 11,0 0,0% USD/JPY 107,84 -0,2% 10Y hozam 4,41 -8,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot zuhantak tegnap a tengerentuli borzék

- Latszddnak a lassulas jelei Németorszagban is
- Tovabb esik az olaj ara

- Haromhavi csucson a forint az euréval szemben

- Amerika utan beszakadt Azsia is

- CsoOkkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Globalis névekedési félelmek uraljak a piacokat. Az olaj ara tegnap tovabb szankazott lefelé azon félelmektdl
hajtva, hogy a kinalat messze meg fogja a haladni a keresletet. A Brent 2012 eleje 6ta nem latott mélységbe,
90 dollar ala esett. Ezzel cirka 25 szazalékos csdkkenést lathattunk négy hénap alatt. Az olaj ara a tegnapi
eséssel tamaszszintre érkezett. A szint eleste esetén 70 dollar kérnyékeén talaljuk a kdvetkezd komolyabb
tamaszt.

A fentiek alapjan nem meglepd, hogy az USA-ban az energia cégek vezették az esését tegnap. Az olajcégek
cirka 3 szazalékkal értékel6dtek le. A Dow Jones igy 100 pontnyira megkdzelitette a 200 napos mozgdatlagot.
Az S&P500 és a Nasdaq is kozeliti a nagy kdnyv szerinti valasztovonalat. A DAX a mai napon Ujra tesztelheti
a 8.900 pontndl levd tdmaszt. Ez mar a harmadik alkalom, igy nagyobb a térés valdszinlisége. Alatta a
kodvetkezd tamasz 8.500 pontnal van. A BUX az emelked trendvonal alsé élén tancol, mindenesetre ebben is
esést varunk ma.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

. i A2 Dijmentes, egyedi arfolyam értesitesek az Erste Marketen|

» Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Id6szak Korabbi

okt. 10. 9:00 HU Fogyasztoi arindex (év/év), tény szept. 0.2% -0.5%

okt. 10. 10:30 UK Kilkereskedelmi mérleg (milli6 font) aug. " -3348"  -3000

okt. 10. 14:30 us Import arindex (h6/ho) szept. -0.4% -1.4%

okt. 10. us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) szept. -128.7" 82
USA:

- Nem alakult jol a tegnap kereskedés a tengerentulon, hatalmas minuszokkal zartak az indexek. Pedig
szerdan még kifejezetten j6 hangulatban telt a kereskedés, amit a tegnapi eséssel vissza is adtak a
piacok. Az S&P500 index augusztus kozepe 6ta nem zart ilyen mély szinteken, és a 200 napos
mozgodatlagig (1.905 pont) mar nem is lathato tébb megallé (Dow -1,97%, Nasdaq -2,03%, S&P500 -
2,08%).

- A vart emelkedéssel szemben ezer fével 287 ezerre csokkent mult héten az elsé alkalommal
munkanélkuli segélyt kérék szama.

- A Tesla tegnap bemutatta, hogy mit is jelent a rejtélyes ,D” betli, amir6l mult héten a Twitteren beszélt
a tarsasag elsé embere. Elon Musk egy négykerék-meghajtasu modellrél rantotta le a leplet, aminek
érdekessége, hogy kuldn villanymotor hajtja az elsd, és kilén a hatsé tengelyt. Az auté teljesitménye
javult: 60 mérféld/h-ra (97 km/h-ra) 3,2 masodperc alatt gyorsul az Uj Model S. Szamos vezetést
segitd rendszer is kerllt az autdba, tobbek kdzott parkolas asszisztens. Kozel 1%-ot esett a Tesla
arfolyama zaras utan.

- A Pepsi meglehetdsen jol teljesitett a legutdébbi negyedévben, az arbevétel 16,91 milliard dollarrol
17,22 milliard dollarra névekedett, amely meghaladja az elemz6k altal vart 17,22 milliard dollart. Az
egyszeri tételek nélkidli részvényenkénti profit 1,36 dollar lett, amely 7 centtel magasabb a
varakozasoknal. Az USA-ban és a feltdorekvd orszagokban kifejezetten erdsre sikeriltek az eladasok,
amelynek kdszénhetben a tarsasag menedzsmentje megemelte az idei évre vonatkozd
eredményvarakozasokat is. A pozitiv nyitds utan a papir arfolyama 0,4%-os veszteségben zarta a
napot, kdszdnhetéen a rossz piaci hangulatnak.

Eurépa:

Tovabbra sem tudnak talpra allni az eurdpai indexek. A CAC 40 index 0,64%-0s, a FTSE 100 index
pedig 0,78%-0s minuszban zart, mig a DAX index minimalis, 0,11%-0s pluszt szedett 6ssze a
kereskedés folyaman.

Mario Draghi szerint 2015-ben is csak mérsékelt gazdasagi novekedésre lehet szamitani, és
legkésdbb 2017-re elérheti az EKB a 2%-os inflacios céljat.

Wolfgang Schaeuble német pénzigyminiszter szerint az orszag nincs recesszidéban, csupan a
novekedési kilatasai csOkkennek (idei évben 1,5% lehet az érték).

A rossz hitelek allomanya 20%-ra ugrott augusztusban az olasz bankok esetében, ami Uj csucsnak
felel meg. Az alloméany 173,9 milliard eurét tesz ki.
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Olaj, arany:
- Az olaj ara a globalis lassulassal kapcsolatos félelmek miatt tovabb esett. A WTI immaron 84 dollar
koérnyékén jar, amire 2012 decembere 6ta nem volt példa.
- Az arany menetelése egyelére megakadt a dollar ujbdli er6sdédése miatt, igy a nemesfém arfolyama
az 1.224 dollar kérnyéki szinteken pihent meg.

| Kereskedés olajjala BET-en?

Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- Az EUR/USD kurzusa az 1,2780-as szintrél 1,2670-ig esett vissza a tegnapi kereskedésben.
- A forint haromhavi csucsra emelkedett az euréval szemben, hiszen az EUR/HUF jegyzése 305,6-nal
is jart.
Tavol-Kelet:
- A Nikkei 1,5%-ot, a Hang Seng 1,9%-ot, a Shanghai index 0,6%-ot zuhant.

- Jelentdsebb makroadat nem jelent meg Azsiaban, a tavol-keleti piacok mozgasa az amerikai esést
kovette.

- Az IMF is amellett érvelt, hogy a japan jegybank nem fogja tudni jévére elérni 2%-os inflacios céljat. A
jegybank részérél mar korabban is megjelentek olyan vélemények, miszerint az idéhorizontot, amin
belll elérni szandékoznak az inflacids célt, ki kéne tolni. Az IMF illetékese szerint az inflaciés célt
2017-ig nem éri el Japan.

Hatarid6s piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont)  17.755 17.997 17.755  17.825 EUR/HUF 306,02 306,24 305,77 306,10
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.659 -2,0% 10,1% WIG 20 2425 0,6% -1,8%
Nasdaq Composite 4.378 -2,0% 16,4% PX 962 0,2% -0,4%
Nasdaq 100 3.969 -1,8% 23,6% Hang Seng 23.104 -1,8% 0,7%
FTSE 100 6.432 -0,8% 0,0% Russell 2000 1.068 -2,7% -0,1%
RDX 1.155 0,1% -20,8% Nikkei 15.255 -1,4% 7,5%
ISE 30 91.949 3,3% -0,6% ATX 2.115 -0,4% -15,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 56,28 0,0% -30,7% EOn 13,40 0,0% -6,1%
Arcelormittal 9,90 0,0% -8,0% Fiat 7,09 -2,1% 10,9%
Axa 18,36 -1,5% 0,5% Infineon 7,64 0,0% 2,7%
Banco Bilbao 9,09 -0,4% 2,8% Linde 150,86 0,0% 6,0%
Banco Santander 717 -0,7% 9,2% Lufthansa 10,96 0,0% -23,0%
BASF 67,54 0,0% -6,1% Nokia 6,46 0,9% 38,2%
Bayer 103,86 0,0% 20,8% Siemens 86,20 0,0% -5,4%
BMW 81,67 0,0% 1,0% Telefonica 11,86 -0,5% -4,5%
BNP Paribas 48,85 -1,1% -8,5% Thyssenkrupp 18,63 0,0% 1,5%
Commerzbank 10,65 0,0% 13,2% Total 46,29 -1,0% 6,1%
Daimler 56,77 0,0% -3,0% Unicredit 5,84 -2,1% 6,9%
Deutsche Bank 25,73 0,0% -23,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A szlovén allami vagyonkezel® bejelentette, hogy tobb vételi ajanlat is érkezett a Nova KBM bankra.
Sajtéértesilések szerint az OTP 300-350 millié eurd koruli 6sszeget ajanlott, ami a kényv szerinti érték
0,5-0,6 szorosa.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A masodfoku birésag oktdber 21-re (keddre) halasztotta a déntést az FHB devizahiteles perében.

- A MOL bekerult az MSCI fenntarthatésagi indexébe (Emerging Matekets ESG). Az indexbe kerllés
pozitiv jelzés lehet a fenntarthaté vallalatokra koncentral6 befekteték kérében. A hir enyhén pozitiv.


http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 770 -0,3% 133,3% 79.196 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 355 0,3% 21,6% 436.449 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12.070 1,4% -21,5% 73.268 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.012 -03% -7,1% 734.319 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.025 12%  -2,3% 165.647 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 23 21%  12,7% USA 10 éves 2,32% 0,8 -36,0
Tavkozlés 48 -1,7% 3,5% EMU 10 éves 0,91% 0,1 -96,2
Olaj 1.462 -3,4% 3,9% Magyar 10 éves 4,15% -26,0 -159,0
Gyogyszer 517 -21%  20,4% USA 5 éves 1,58% 1,6 15,2
Szallitmanyozas 8.054 -24% 21,8% EMU 5 éves 0,16% 0,3 -71,1
Félvezetd 102 21%  17,1% Magyar 5 éves 3,58% -16,0 -137,0
Kozszolgaltatd 43 -1,6% 12,6% Japan 5 éves 0,15% 1,3 -7,8
Hadiipar 2.533 -22% 13,9% EMU 3 honapos 0,04% -1,2 -11,0
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.09 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 80.719,15 3,26% 10,76% 25,70%
ESPA Stock Global 25.171,56 3,14% 10,35% 22,15%
ESPA Stock Europe 42.769,54 -4,62% -1,53% 11,26%
ESPA Stock Japan 23.639,03 0,63% 15,01% 11,57%
ESPA Stock Europe-Emerging 28.516,09 -12,37% -2,57% -13,98%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.339,40 -0,49% 10,35% 14,46%
ESPA Stock Europe Properties 77.031,85 -3,84% 2,74% 20,56%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,07 0,55% 1,19% 2,27%
ESPA Bond International 6.633,79 5,54% 9,46% 11,88%
ESPA Bond Euro Corporate 56.067,83 0,85% 4,43% 11,77%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.940,06 -1,74% 3,21% 11,55%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,33 1,06% 1,96% 2,90%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,18 0,64% 2,52% 6,57%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.077,30 -0,56% 1,23% 7,19%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,01% 0,06% 0,10%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.674,41 -3,66% -0,24% 2,73%
ESPA Stock Adriatic 1.231,55 8,57% 12,65% 18,88%
ESPA Stock Agricultural 2.598,23 -1,26% 0,89% 8,95%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.152,91 2,45% 9,85% 12,57%
ESPA Stock Commodities 33.810,84 -6,18% 2,65% 12,05%
ESPA Stock Istanbul 104.414,68 -9,87% 2,06% -5,37%
ESPA Stock Pharma 53.506,45 717% 16,96% 39,04%
ESPA Stock Russia 1.679,94 -16,09% -0,80% -15,92%
ESPA Stock Techno 11.919,32 7,48% 15,81% 34,75%
ERSTE WWF Stock Umw elt 105,25 -3,92% -1,88% 13,32%
ERSTE Ingatlan 2,1663 0,77% 1,62% 3,65%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3564 0,53% 1,69% 3,98%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3116 0,67% 3,25% 7,17%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 1,0474 -1,11% -2,06% -3,92%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3685 0,55% 1,63% 3,91%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9972 0,61% 8,58% 13,87%
ERSTE K&zép-Eurépai Részvény Alap 1,8783 2,72% 2,77% 3,03%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0285 0,58% 3,28% 6,95%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1193 0,14% 0,27% 0,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1004 0,17% 0,30% 0,62%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563248 0,21% 0,56% 1,55%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2374 0,51% 1,03% 2,17%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal O-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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