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BUX 17.711 -1,4% Mtel 354 -0,3% Bayer 106,3 0,0% BURMUF 306,76 -0,5% Olaj ($) 87,3 -1,7%
DAX 8.995 -1,0 MOL 11.900 -1,1% BMW 825 0,0% BURUSD1,2734 05% Arany($) 1221 1,0%
S&P 1969 1,7% OTP 4.025 -3,0% Commerzbank 11,1 0,0% USD/HUF 240,94 -0,9% Réz ($) 3004 -1,2%
RDX 1.154 -2,6% Richter 3.978 -0,5% Lufthansa 11,4 0,0% USD/JPY 108,08 0,0% 10Y hozam 4,49 -6,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Kilétt a tengerentuli borze a Fed jegyz6kdnyvének publikalasa utan
- A brit jegybank is hatrébb léphet egyet

- Tovabb zuhan az olaj ara

- Nem bir magaval a forint

- A Nomura mar 120-as jenre szamit

- Ma targyaljak masodfokon az FHB devizaperét

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Ragaddsnak bizonyulhat a mai kereskedésben a pozitiv hangulat. A Fed legutdbbi jegyz8kdnyvének
publikalasat kdvetéen rég nem latott emelkedés kezd6dott az amerikai piacon. A Fed dontéshozéi aggodnak a
globalis névekedés Utemének lassulasa miatt, ami mar énmagaban is megnyugtatta volna a piacokat a
tamogato jegybanki kdrnyezet fennmaradasaval kapcsolatban. Azonban ez még kiegésziilt azzal is, hogy tobb
dontéshozo er8sebb kifejezést szeretett volna hasznalni ahhoz, hogy érzékeltessék, hogy jelentds idének kell
még eltelnie az els6 kamatemelésig. A jegyz6kdnyv hatasara a dollar gyengult, mig a részvénypiacok
szarnyaltak.

Egy fecske nem csinal nyarat, de reménykedni azért még lehet benne. Mig a Fed aggddik a ndvekedés miatt,
addig az Alcoa az elmult 3 év legjobb eredményét mutatta fel, miutan az auté és repulégép piac acélkereslete
novekedett. A vallalat 31 centes EPS eredménye jocskan meglepte a 23 centtel kalkulalé piacot. A
gyorsjelentési szezon mindenesetre biztatdéan indult.

A pozitiv hangulat ma Eurdpaban és a hazai piacon is éreztetheti hatasat, ezért emelkedésre szamitunk a mai
kereskedésben, amivel a DAX ismételten a 8.936 és 9.030 pont kdzotti tartomanybdl fordulhat.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

i Dijment di arfolyam & . az Erste Marketen!

* Részletek
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
okt.
okt.
okt.
okt.
okt.
okt.
okt.
okt.
okt.

8:00 GE Folyé fizetési mérleg (milliard euro), tény aug. 21.7 10.3
8:00 GE Kilkereskedelmi mérleg (milliard euro), tény aug. 23.4 14.1
9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (milli6 eurd) - elézetes, tény aug. 481.8 269.5
13:00 UK BoE eszkdzvésarlasi cél (milliard font) okt. 375 375
13:00 UK BoE kamatdontés okt. 0.5% 0.5%
13:00 us PepsiCo 2014 Q3 1,25 1,29
14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (f6/hét) okt. 287 295
14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) szept. 2398 2410
15:45 us Bloomberg fogyasztdi elégedettség okt. 34.8

© © © © © © o oo

USA:

- A hét els6 két napjaban latott esést a tegnapi j6 hangulatnak készénhetéen teljesen ledolgozta a piac.
Az indexek nyitas utan oldalaztak, de a Fed jegyz6kdnyvének publikalasa utan kiléttek a piacok, és
1,5%-nal nagyobb pluszban fejezték be a napot (Dow 1,64%, Nasdaq 1,91%, S&P500 1,75%).

- Tegnap este 8 odrakor latott napvilagot a Fed legutébbi Glésének jegyz6kdnyve. Ebbdl az derilt ki,
hogy a jegybank csak abban az esetben kezdi el a kamatemelést, ha a gazdasag allapota és az
inflacio mértéke lehetéséget ad erre. Nem kell tehat a jové év kdzepére vart kamatemelés korabbra
hozasatdl tartani. A jegyz6konyvbdl az is kiderult, hogy a jegybankarok egyértelmisiteni akartédk a
forward guidance-t, amely szerint az alapkamat még hosszu ideig alacsony maradhat, de erre végull
nem kerult sor, nehogy a piac esetleg félreértelmezze azt.

- Az Apple tegnap jelentette be, hogy oktdber 16-ara Ujabb rendezvényt tervez. BOvebb informaciot
nem arult el a tarsasag, de egyes forrasok szerint a vallalat az iPad és az iMac legujabb tipusait
mutathatja be.

- Carl Icahn befektetd tegnap Twitteren arrdl irt, hogy nyilt levelet kiildott az Apple vezérigazgatdjanak,
Tim Cook-nak, hogy a tarsasag emelje meg a részvény visszavasarlasi programot 150 milliard
dollarra. Carl Icahn 5 milliard dollar méretl poziciét tart az Apple-ben.

- Elindult a harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon a tengerentulon, miutan tegnap az Alcoa
publikalta szamait piaczaras utan. Orilhettek a befekteték a varakozasoknal lényegesen jobb
szamoknak, az egyszeri tételek nélkiil szamolt részvényenkénti profit 11 centrél 31 centre ugrott,
lényegesen meghaladva a piac altal vart 23 centet. A tarsasag arbevétele 8,2%-kal 6,24 milliard
dollarra nétt, ami szintén jobb az elemzék 5,85 milliard dollaros varakozasanal. A tarsasag
vezérigazgatdja, Klaus Kleinfeld azt mondta, hogy a tarssag f6 Uzletaganak teljesitménye
visszakapaszkodott a valsag el6tti szintre. Kedvezett a tarsasagnak, hogy az aluminium ar 16%-ot
emelkedett egy év alatt. A zaras utani kereskedésben 2%-ot emelkedett az Alcoa arfolyama.

- A Bloomberg érteslilése szerint néhany héten belll bejelenthetik, hogy a HP-hoz hasonléan két
részre bontjak a Symnatec-et is. Az egyik Uj tarsasaghoz kertilne a biztonsagi szoftvereket forgalmazé
Uzletdg, a masik tarsasag pedig tarold6 megoldasokkal foglalkozna. A Symantec egyelére nem
kommentalta az értesuilést.

- A szokasos heti friss segélykérelmek mellett a PepsiCo publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

- A szerdai mozgast masoltdk az eurdpai indexek tegnap. A FTSE 100 index 0,21%-kal, a CAC 40
index 0,97%-kal, mig a DAX index 1,0%-kal esett.

- A korareggeli harmat gyenge német export-import adatok utan 10 érakor érkezik az EKB havi riportja,
13 o6rakor pedig a brit jegybank kamatdontd tlésére figyellink.
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Utdébbi esetében a korai kamatemeléssel kapcsolatban egyre tobb kétely meril fel. A brit ipari kamara
szerint a harmadik negyedéves GDP adat csdkkenhet, ugyanis a hazai értékesitések és
megrendelések szama meredeken csdkkent a negyedév soran.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

'v" ‘2’1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

Egyre szebben csillog az arany arfolyama, miutan a harom nappal korabbi 1.200 dollaros szintekrél
megpattant, és jelenleg 1.227 dollarnal jar a nemesfém arfolyama.

A WTI jegyzése mellett a benzin ara is esett, utébbi 2010 decembere 6ta nem latott mélypontra. A
mozgas nem meglepd, hiszen az EIA jelentése szerint a készletek vart 2,1 millié hordd helyett kézel 5
milli6 horddval emelkedtek az oktdber harmadikaval zaruld héten. A benzin esetében az 1,2 millié
hordés emelkedés helyett 1,1 millié hordés csdkkenés volt betervezve.

Devizak:

Odacsapott a Fed jegyzdékonyve az EUR/USD jegyzésének, ugyanis a dokumentumban latott
utalasok arra engednek kdvetkeztetni, hogy még sem sietik el a tanacstagok a kamatemelést. A
kurzus az 1,2650-es szintekrél 1,2750 folé 16tt ki.

Az el6bbi mozgas a forint piacan is éreztette hatdsat, igaz, mar a délelétti érakban is lathattunk
lecsorgast az EUR/HUF kurzusaban, ami a 307,8-as szintekrél 306,6-ig ment le.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,6%-ot esett, a Hang Seng 1%-ot emelkedett, mig a Shanghai index értéke nem valtozott
érdemben. A Nikkei esését elsésorban a jen er6sdédése okozta, ami az amerikai jegybank legutébbi
ulésérél készult jegyz6konyv publikalasat kovetéen kezd6dott.

Japanban a gépipari rendelések ho/hé alapon 4,7%-kal névekedtek, mikdzben a varakozés csak
0,5% volt.

A Nomura elérejelzése szerint e jen gyengulése tovabb folytatodik, és az USDJPY értéke elérheti a
120-as arfolyamot is.

A japan jegybank elndke ismételten megerfsitette, hogy szamos lehetéség all rendelkezésiikre a
tovabbi élénkitéshez, ezzel pedig Ujabb lendlletet adhat a jegybanki beavatkozasra spekulaldknak.

Hataridés piacok:

Az amerikai és az eurdpai hataridés indexek egyarant vegyes képet mutatnak ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Nyit6 Mex. Min. Zaro Nyito Max. Mn. Zaro
BUX (pont)  17.962 17.967 17.710  17.711 EUR/HUF 306,80 307,08 30659 306,96
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.994 1,6% 14,8% WIG 20 2411 -1,0% 1,1%
Nasdaq Composite 4.469 1,9% 21,5% PX 960 -0,4% -0,1%
Nasdaq 100 4.041 2,1% 28,6% Hang Seng 23.503 1,0% 2,0%
FTSE 100 6.482 -0,2% 2,3% Russell 2000 1.097 1,9% 5,1%
RDX 1.154 -2,6% -20,0% Nikkei 15.531 -0,4% 10,6%
ISE 30 89.029 -1,9% -2,2% ATX 2123 -1,1% -13,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 58,99 0,0% -25,5% EOn 13,98 0,0% -0,7%
Arcelormittal 9,90 -3,5% -5,1% Fiat 7,25 0,0% 16,2%
Axa 18,64 -0,8% 71% Infineon 7,76 0,0% 71%
Banco Bilbao 9,12 -1,0% 6,5% Linde 152,31 0,0% 7,3%
Banco Santander 7,22 -0,7% 13,7% Lufthansa 11,40 0,0% -19,3%
BASF 68,91 0,0% -1,7% Nokia 6,41 -2,3% 42,2%
Bayer 106,25 0,0% 26,0% Siemens 87,57 0,0% -1,7%
BMW 82,52 0,0% 4,4% Telefonica 11,92 -0,2% -1,5%
BNP Paribas 49,41 -1,4% -4,1% Thyssenkrupp 19,24 0,0% 6,2%
Commerzbank 11,12 0,0% 25,7% Total 46,74 -1,0% 8,5%
Daimler 58,55 0,0% 1,8% Unicredit 5,96 -1,1% 11,7%
Deutsche Bank 26,62 0,0% -18,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- A Févarosi [télétabla ma targyalja masodfokon az FHB devizaperét. A bank elsé fokon pert vesztett. A
Magyar Nemzet informacié szerint jov6 hét kedden targyalja az Alkotmanybirésag az OTP devizahiteles

perét.

- Horvat lapértesilések szerint a MOL 0,8%-0s INA pakettet venne a Raiffeisen Banktdl, igy a jelenlegi
49,1%-r6l 49,9%-ra novelné részesedését a horvat olajvallalatban. Még ha 50% félé menne is a MOL,
akkor is érvényben maradna a jelenleg is hatalyos részvényesi megallapodas, amely vétojogot biztosit a
horvat kormanynak. A MOL tehat a horvat kormany nélkil nem tud semmilyen érdemi atalakitast

végrehajtani.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 772 21% 136,8% 24.948 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 354 -0,3% 19,2% 371.333 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 11.900 11%  -21,7% 77.058 Tartas 2014.09.24 13.100
OoTP 4.025 -3,0%  -4,2% 921.877 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.978 -06% -1,8% 311.320 Felhalmozéas 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1,9% 18,4% USA 10 éves 2,32% -0,5 -34,7
Tavkozlés 49 0,0% 6,8% EMU 10 éves 0,90% -0,4 -90,9
Olaj 1.513 1,3% 9,4% Magyar 10 éves 4,41% -8,0 -130,0
Gyogyszer 528 1,8% 252% USA 5 éves 1,55% 0,1 12,9
Szallitmanyozas 8.253 1,0% 27,8% EMU 5 éves 0,15% -0,4 -67.,9
Félvezetd 104 1,7% 23,1% Magyar 5 éves 3,74% 21,0 -120,0
Kozszolgaltatd 43 2,3% 16,2% Japan 5 éves 0,14% 0,2 -8,8
Hadiipar 2.590 1,7% 20,1% EMU 3 hénapos 0,03% -0,1 -10,2

Magyar referenciahozamok

6,0%
5,0% 4
_ —— [ i
4,0% 4
Jelenlegi
3,0% 4 1 hénapja
2,0% 4
1,0% r r r r
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.08 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 80.065,61 2,88% 10,94% 22,63%
ESPA Stock Global 25.182,10 3,30% 11,98% 20,13%
ESPA Stock Europe 43.306,57 -3,43% 0,64% 11,41%
ESPA Stock Japan 24.113,60 1,99% 15,37% 13,73%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.219,00 -10,11% -0,91% -11,39%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.237,15 0,93% 13,07% 16,55%
ESPA Stock Europe Properties 77.812,65 -2,29% 4,53% 20,93%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,08 0,52% 1,19% 2,26%
ESPA Bond International 6.672,73 6,24% 10,23% 12,37%
ESPA Bond Euro Corporate 56.208,63 1,21% 4,99% 11,80%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.018,47 -1,34% 3,78% 11,69%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,17 0,99% 1,83% 2,76%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,14 0,71% 2,50% 6,54%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.188,04 -0,17% 1,86% 7,33%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,01% 0,05% 0,09%
ESPA Short Term Emerging Markets 37.893,25 -2,96% 0,59% 317%
ESPA Stock Adriatic 1.237,85 9,61% 13,91% 19,31%
ESPA Stock Agricultural 2.617,36 -0,95% 2,56% 8,52%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.186,26 3,30% 12,97% 14,68%
ESPA Stock Commodities 34.050,34 -5,16% 4,14% 11,33%
ESPA Stock Istanbul 108.325,63 -4,36% 4,54% -2,74%
ESPA Stock Pharma 53.495,81 7,10% 18,93% 36,94%
ESPA Stock Russia 1.724,38 -13,33% 1,60% -13,06%
ESPA Stock Techno 11.833,55 7,19% 16,94% 31,31%
ERSTE WWF Stock Umw elt 105,56 -3,57% -0,80% 12,42%
ERSTE Ingatlan 2,1661 0,77% 1,62% 3,65%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3561 0,52% 1,67% 3,96%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3114 0,68% 3,22% 7,15%
Erste Stock Hungary Indexkovet6 Részvény Alap 1,0624 -1,51% -0,15% -2,24%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3682 0,53% 1,63% 3,89%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,99 0,44% 7,85% 13,89%
ERSTE K&zép-Eurépai Részvény Alap 1,8857 2,28% 3,28% 3,43%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0273 0,55% 3,24% 6,92%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1193 0,15% 0,27% 0,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1004 0,17% 0,30% 0,63%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563230 0,22% 0,56% 1,56%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2373 0,50% 1,02% 2,16%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

8
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaséagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

