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BUX 17,964 -0.4% Mtel 355 -1.7% Bayer 104.6 0.0% BUR/MHUF 308.15 0.2% Olaj ($) 88.9 -1.6%
DAX 9,086 -1.3% MOL 12,035 -0.1% BMW 815 0.0% BEURUSD1.2669 0.1% Arany($) 1,209 0.1%
S&P 1,935 -1.5% OTP 4,150 -0.1% Commerzbank 109 0.0% USDHUF243.15 0.0% Réz ($) 303.9 0.1%
RDX 1,185 -1.7% Richter 4,000 -0.3% Lufthansa 115 0.0% USD/JPY 108.03 -0.7% 10Y hozam 4.55 -0.0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot estek tegnap a tengerentuli borzék

- Hullanak a fejek a Tesconal

- 90 dollar alatt a WTI

- Jol szerepel a forint a régidban

- Csuszhat a japan nyugdijalap atalakitasa

- A 2014-es év utan sem fizet osztalékot a Magyar Telekom
- Lengyel bankot venne az OTP

- Létszamleépités az INA-nal

- Csokkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Tobb mint két honapja nem latott mértékii esést konyvelhettek el a tengerentuli boérzék a tegnapi
kereskedésben. A Nemzetkdzi Valutaalap rontott a globalis névekedési kilatasain, amely nem tett j6t a
részvénypiacoknak. A technikai képet elnézve hamarosan ujabb mélypontra kertilhet az S&P500 és a Dow
Jones index, és az arfolyamok tesztelhetik a 200 napos mozgdatlagokat.

Ma a vaéllalati eredmények kerllhetnek a befekteték fokuszaba. Hivatalosan is elindul a gyorsjelentési szezon
a tengerentulon. Az elsd fecske szerepében tetszelgd Alcoa piaczéras utan teszi kdzzé soros szdmait. A piac
22 centes egy részvényre jutd eredményt (EPS) var, ami dupldja lenne az egy évvel ezel6tti értéknek. A
bevételek 5,64 milliard dollarrél 5,83 milliard dollarra hizhatnak. Az eredmények latvanyos javulasa mogott az
autoipar és a repulégépgyartas névekvd aluminium igénye all.

A hazai borzén nem szamitunk optimizmusra, a gyenge nemzetkdzi hangulat a BUX index arfolyamara is
ranyomhatja a bélyegét. Az index technikai képe még adna lehetéséget az emelkedésre, de nehéz lesz a
széllel szemben elindulni. Féleg, hogy a DAX index is siralmasan fest, négy kereskedési napja esik megallas
nélkul az arfolyam, és 8.900 pontig mar kicsi a remény a megallasra.

Iratkozzon fel hlrlevelemkre'

> Fellratkozis


https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat ldészak Korabbi

okt. 8. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések okt. -0.2%

okt. 8. Aft-mkt us Alcoa 2014 Q3 0.11 0.22
USA:

Nem alakult szépen a tegnapi kereskedés a tengerentulon, az indexek mar a nyitas utan lekonyultak,
€s zarasra tobb mint 1,5%-0s minuszba keriltek a piacok (Dow -1,61%, Nasdaq -1,57%, S&P500 -
1,52%).

A World Economic Outlook cimi elemzésében lefelé mddositotta a globalis névekedési kilatasokat a
Nemzetkozi Valutaalap. Az idei évre vonatkozéan 0,4%-kal 3,3%-ra rontottak a gazdasagi ndvekedési
varakozast, mikdzben a jovo évi elérejelzést 3,8%-ra csdkkentették.

A Yahoo! 6sszesen 400 embert bocsajt el Indiaban, ami a teljes alkalmazotti Iétszam 3%-a.

Az Eurépai Unié az Amazon ellen inditott vizsgalatot. A luxemburgi adézasi egyezményeket
kifogasolta az EU, az eset még 2003-ban tortént.

A pletykak szerint az elektronikai termékeket forgalmazé Best Buy akvizicios targyalasokat indithat a
Conn’s kiskereskedelmi lanccal.

A new-yorki Fed kormanyzd, William Dudley arrél beszélt, hogy amennyiben a munkanélkiliségi rata
tovabb csokken és az inflacids rata tovabb emelkedik, akkor a 2015 kdzepi kamatemelés ésszeri
lehet, ami gyakorlatilag a Fed jelenlegi varakozasa.

Ma piaczaras utan az Alcoa publikdlja a negyedéves szamait, és igy ,hivatalosan” is elindul a
harmadik negyedéves gyorsjelentési szezon.

A Fed ma teszi kdzzé a szeptemberi kamatddnté Ulés jegyz6kdnyvet.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurépa:

Megtoért az eurdpai borzék lendilete, és hatramenetbe kapcsoltak. A FTSE 100 index 1,04%-kal, a
DAX index 1,34%-kal, mig a CAC 40 index 1,81%-kal kerUlt lejjebb a hétféi zar6 értékéhez képest.

A Capital Economics szerint az eurd Ovezet gazdasagi teljesitménye tovabbra is gyenge. A
legnagyobb aggodalmat a rendkivil alacsony inflacié okozza a negativ kibocsatasi rés miatt.

Az Air France-KLM idei éves profitjabdl 500 millié eurdt vihet el a cégnél végrehajtott sztrajk. A
szeptemberi forgalmi adatok a folyamatos lemondasok miatt 15,9%-kal estek vissza év/év alapon.
Ennek koészonhetéen a korabbi 2,2-2,3 milliard eurés éves EBITDA terv 1,7-1,8 milliard euréra
csokkenhet.

Ujabb fejek hullhatnak a Tescoénal, ugyanis a brit operativ igazgaté és harom szenior menedzser utan
a cég igazgatdsaganak elndke, Richard Broadbent is tavozhat posztjarél. A Wall Street Journal
szerint a Deloitte kdnyvvizsgald atvilagitasa utan torténik meg a bejelentés.

Olaj, arany:

A dollar er6sddés atmeneti megbicsaklasanak és a piacok esésének kdszbnhetéen emelkedik az
arany arfolyama immaron masodik napja.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- A WTI jegyzésének mar nem volt ilyen j6 napja, ugyanis eltorte a lélektanilag nagyon fontos 90
dollaros szintet a kurzus. Amennyiben a mai készletadat a vart 2 millié hordés névekedésnél tébbet
mutat, akkor a keresleti oldal gyengesége miatt tovabb eshet az arfolyam.

Devizak:
- Az EUR/USD kurzusa az 1,2680-as szint atlépésével kacérkodik, de folyamatosan lefordul réla, és az
1,2620-as szintekig meg sem all.

- Nem birt a 307-es technikai szinttel a forint, és a nap végére 308 koril fejezte be a kereskedést. A
régids devizaktol vald elszakadas csupan az elmult napok torténése, amiben szerepet jatszhattak
Varga Mihaly szavai is, miszerint a kedvezébb év végi GDP aranyos allamaddssaghoz erésebb
forintra van sziikség.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1%-ot, a Hang Seng 0,7%-ot esett, mig a hosszu sziinetrél visszatéré Shanghai index 0,6%-
os emelkedést tudott felmutatni.

- Kinaban véget ért az ugynevezett aranyhét, igy ma egyhetes sziinetet kdvetéen ismét kinyitott a
részvénypiac is. A kinai részvénypiac emelkedésébdl elsésorban az ingatlanfejleszté cégek vették ki
a részuket, miutan enyhultek a lakasvasarlasi/lakashitelezési szabalyok, és csdkkentették a minimalis
el6leg nagysagat, ami pozitivan hathat az ingatlanpiacra.

- Kormanyzati tanacsadok szerint a japan nyugdijalap, a GPIF atalakitasa egészen decemberig
csuszhat. Kordbban arrdl széltak a hirek, hogy az atalakitasrol (mely soran valdszinlleg novelni
fogjak a portfélioban talalhaté részvények aranyat) még Osszel dontés szilethet. A spekulaciok
szerint a részvények benchmark aranyat 20%-ra emelnék fel a jelenlegi 12%-o0s kdzépértékrol.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hatarid6s indexek a pozitiv, mig az eurépaiak a negativ tartomanyban alltak a reggeli

orakban.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16,719 -1.6% 13.1% WIG 20 2,436 -0.4% 2.7%
Nasdaq Composite 4,385 -1.6% 18.7% PX 964 -1.4% 0.2%
Nasdaq 100 3,959 -1.4% 25.5% Hang Seng 23,243 -0.8% 0.3%
FTSE 100 6,496 -1.0% 2.0% Russell 2000 1,076 -1.7% 2.8%
RDX 1,185 -1.7% -17.8% Nikkei 15,627 -1.0% 12.5%
ISE 30 90,708 0.5% -3.1% ATX 2,147 -1.1% -13.3%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 58.02 0.0% -27.7% EOn 13.68 0.0% -1.0%
Arcelormittal 10.26 -0.0% -1.9% Fiat 7.25 -2.1% 16.0%
Axa 18.79 -1.4% 9.4% Infineon 7.84 0.0% 7.3%
Banco Bilbao 9.21 -2.1% 9.1% Linde 151.59 0.0% 4.8%
Banco Santander 7.27 -2.4% 16.1% Lufthansa 11.50 0.0% -18.2%
BASF 68.32 0.0% -2.3% Nokia 6.56 -4.0% 38.9%
Bayer 104.60 0.0% 24.4% Siemens 87.17 0.0% -2.2%
BMW 81.52 0.0% 3.9% Telefonica 11.95 -1.2% 0.3%
BNP Paribas 50.10 -2.1% -0.9% Thyssenkrupp 18.93 0.0% 3.0%
Commerzbank 10.92 0.0% 25.2% Total 47.22 -2.3% 9.9%
Daimler 58.08 0.0% 0.8% Unicredit 6.03 -1.3% 13.6%
Deutsche Bank 26.40 0.0% -18.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Magyar Telekom bejelentette, hogy nem fizet osztalékot a 2014-es évre. Ez mar a masodik osztalék
nélkdli év lesz. A bejelentés megfelel varakozasainknak, hiszen az eladdésodottsag mar az 58,65
milliardos frekvenciadij nélkil is 40% folott volt. Az Erste ugy szamol, hogy a Magyar Telekom a 2015-6s
pénzlgyi évre sem fizet majd osztalékot.

- A roman versenyfelligyelet jovahagyta az OTP Bank Romania és a Millenium Bank kdzétti tranzakciot.
Mivel a Millenim Banknak csak 0,8%-0s piaci részesedése volt és, mert az OTP Bank Romania is csak
kisebb szerepld a piacon, a gérdulékeny feligyeleti jovahagyas varhaté volt.

- Lengyel lapértesilések szerint az OTP is érdeklédik a legkisebb lengyel bank, az FM Bank PBP irant. A
négy érdekl6dé mar beadta ajanlatat, és a tulajdonos, az Abris Capital oktdber végén kezdi meg a
kizarélagos targyalasokat. A lengyel bankfelligyelet aprilisban déntétt ugy, hogy az Abris Capital Partners-
nek év végeéig el kell adnia részesedését az FM Bank PBP-ben.

- Az OTP mar tobbszor is elmondta, hogy bankokat venne a régidban, és folyamatosan vizsgaljak a
lehetséges felvasarlasi célpontokat. Az OTP erds tékehelyzete lehetévé teszi, hogy egyidejlleg akar tobb
akviziciot is végrehajtson. Lengyelorszag Uj piacot jelent az OTP csoport szamara.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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- MOL: A horvat Hina hirigyndkség érteslilései szerint az INA 338 f6t tervez elbocsatani a
hatékonysagnovelés érdekében. Ez az INA 0&sszes alkalmazottjanak 2,6%-at jelenti. Béar a
létszamleépités volumene nem jelent8s, de a hatékonysagnovelés megkezdése az INA csoportnal
mindenképpen pozitiv hir.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaréar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 756 -3.8% 131.9% 102,642 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 355 -1.7%  17.2% 1,214,987 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12,035 -0.1% -22.3% 58,909 Tartas 2014.09.24 13,100
OoTP 4,150 -01%  -1.5% 737,746 Tartas 2014.10.02 4,560
Richter 4,000 -0.3%  -0.1% 140,039 Felhalmozas 2014.10.01 4,630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -1.7% 16.6% USA 10 éves 2.37% 29 -26.4
Tavkozlés 49 -0.8% 7.9% EMU 10 éves 0.90% -0.4 -90.9
Olaj 1,493 -1.4% 7.8% Magyar 10 éves 4.49% -6.0 -129.0
Gydgyszer 519 -20% 22.6% USA 5 éves 1.65% 29 229
Szallitmanyozas 8,175 -25%  26.8% EMU 5 éves 0.15% -0.3 -68.6
Félvezetd 103 -1.6% 20.5% Magyar 5 éves 3.53% -6.0 -149.0
Kozszolgaltatd 42 -01% 14.1% Japan 5 éves 0.14% -0.5 -8.0
Hadiipar 2,548 -1.9% 18.0% EMU 3 hénapos 0.03% -0.0 -9.4

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.10.07 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 81,611.42 3.60% 12.65% 23.84%
ESPA Stock Global 25,592.40 3.90% 12.89% 20.86%
ESPA Stock Europe 44,025.22 -3.16% 0.28% 12.39%
ESPA Stock Japan 24,103.26 1.64% 13.24% 12.15%
ESPA Stock Europe-Emerging 29,555.26 -9.42% 0.27% -10.52%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53,390.84 0.93% 12.98% 16.35%
ESPA Stock Europe Properties 78,484.82 -2.74% 4.51% 20.81%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116.11 0.53% 1.18% 2.32%
ESPA Bond International 6,667.31 6.09% 9.59% 12.05%
ESPA Bond Euro Corporate 56,166.07 1.08% 4.31% 11.40%
ESPA Bond Emerging-Markets 56,919.88 -1.43% 3.21% 11.24%
ESPA Bond Dollar (USD) 130.79 0.88% 1.56% 2.56%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177.52 0.61% 2.23% 6.28%
ESPA Reserve Corporate HUF 41,160.76 -0.42% 1.27% 6.84%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134.42 -0.02% 0.04% 0.07%
ESPA Short Term Emerging Markets 37,834.79 -3.10% 0.27% 2.58%
ESPA Stock Adriatic 1,230.70 8.51% 12.36% 17.14%
ESPA Stock Agricultural 2,655.23 -0.13% 4.15% 9.24%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2,187.56 2.75% 12.46% 14.46%
ESPA Stock Commodities 34,561.13 -4.30% 5.54% 12.03%
ESPA Stock Istanbul 108,325.63 -4.36% 4.54% -2.74%
ESPA Stock Pharma 54,556.93 7.76% 19.77% 38.12%
ESPA Stock Russia 1,747.59 -12.57% 2.27% -11.98%
ESPA Stock Techno 12,085.47 8.00% 19.51% 32.56%
ERSTE WWF Stock Umw elt 107.64 -3.24% 1.14% 13.87%
ERSTE Ingatlan 2.1660 0.77% 1.62% 3.66%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.3561 0.53% 1.69% 4.01%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1.3118 0.70% 3.19% 717%
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Alap 1.0652 -2.33% -0.21% -2.48%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1.3682 0.54% 1.64% 3.93%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.9835 0.45% 7.81% 13.67%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.8806 1.89% 2.65% 2.16%
ERSTE Rovid Kotvény 3.0267 0.60% 3.26% 6.95%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1193 0.15% 0.27% 0.56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.1004 0.18% 0.31% 0.63%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.563192 0.22% 0.56% 1.56%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2372 0.50% 1.02% 2.16%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

8
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

