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BUX 18.031 0,8% Mtel 361 -1,1% Bayer 108,0 -0,6% BURMHUF 307,66 -0,7% Olaj ($) 90,3 0,7%
DAX 9.210 02% MOL 12050 09% BMW 818 -35% EURMUSD1,2655 1,1% Arany($) 1.207 1,3%
S&P 1965 -0,2% OTP 4153 1,0% Commerzbank 11,3 -1,0% USD/HUF 243,14 -1,8% Réz($) 3036 12%
RDX 1.205 2,4% Richter 4.011 1,4% Lufthansa 12,1 -0,3% USDIJPY 108,78 -0,9% 10Y hozam 4,55 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Minuszban zéartak a tengerentuli bérzék

- Mar a németeknél sincs kolbaszbdl a kerités

- Megfogta az 1200 dollaros szint az arany esését

- Tovabb erésodik a forint az eurdval szemben

- Nem Iépett a japan jegybank

Erste kommentar

Gyorsan romlott a hangulat a tegnapi kereskedésben. A pénteken zarva tart6 DAX még massziv pluszban
kezdte a napot, de délutan mar azért kellett izgulni, hogy sikeriljon a pozitiv tartoméanyban zarnia. Nem sokon
mult, de végul 6sszejott. Viszont szerintink ma mar nem fog, hanem a negativ tartomanyban tdlthetjuk a
napot. Az Eurépa motorjanak szamité német gazdasag is mar a gyengeség jeleit mutatja. Tegnap az ipari
rendeléséallomany, ma pedig mar az ipari termelés mutatott csdkkenést és okozott ezzel csal6dast.

Fontosabb makroadatok ma nem fognak megjelenni, igy a piac mar elkezdhet hangolédni az amerikai
gyorsjelentési szezon kezdetére, amit a szokasoknak megfelel6éen az Alcoa gyorsjelentésétél szamitunk, ami
holnap piaczarast kdvetéen jelenik meg.

Tegnap még kivonta magat a hazai piac az esés aldl, ma azonban valészinlleg mar nem fog 6sszejonni ez a
bravur, igy a hazai piac vonatkozaséban is esésre szamitunk.

t a piac & a
> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum
okt. 7.
okt. 7.
okt. 7.
okt. 7.

1d6 Orszag Id6szak Korabbi

8:00 GE Ipari termelés (év/év) aug. 2.5% -0.5%
9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) - el6zetes aug. 12.3% 12.2%
10:30 UK Ipari termelés (év/év) aug. 1.7% 2.6%
16:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) szept. -858.8

Nemzetkozi hirek

USA:

Eséssel zartak tegnap a tengerentuli bérzék, nem voltak tul izgalmas mozgasok (Dow -0,1%, Nasdaq
-0,46%, S&P500 -0,15%).

Nem érkeztek piacmozgaté makrohirek az USA-bdl, igy hangulat alapu volt a kereskedés. Par
mindsités azonban borzolta a befekteték kedélyét, a Morgan Stanley piaci teljesitére korrigalta le a
McDonald’s besorolasat a célarfolyam 96 dollar. A Coca Cola esetében pozitiv mingsitést lathattunk a
Nomura eladasrél semlegesre javitotta a besorolast, a célarfolyam pedig 43 dollar.

A GT Advanced arfolyama egy nap alatt 90%-ot esett miutan kiderilt, hogy a tarsasag cs6édbe ment.
A cég mobiltelefonokhoz készit zafiriveget, és a befektet6k arra szamitottak, hogy az Uj iPhone-ok
kijelz6jét ez a cég fogja szallitani, ezért szarnyalt a papir. Miutan kiderilt, hogy a kijelz6 nem
zafirlivegbdl lesz, az arfolyam meredeken zuhanni kezdett.

Ma sem érkezik fontos makrogazdasagi hir a tengerentulrdl.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ers Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurédpa:

Olaj,

A pénteki latvanyos emelkedést nem tudtak ujra megismételni az eurdpai borzék tegnap, hiszen a
CAC 40 index csupan 0,11%-ot, a DAX index 0,15%-ot, mig a FTSE 100 index 0,55%-ot emelkedett.

Komoly meglepetést okozott a német ipari megrendelések allomanyanak valtozasa, miutan 5,7%-kal
esett ho/hd alapon az augusztusi 4,9%-0os emelkedés utan. A varakozasok 2,5%-os visszaesésre
szamitottak.

A mai kezdet sem lesz tul r6zsas, mivel a német ipari termelés év/év alapon a vart -0,5% helyett -
2,8%-ot mutatott. A nap folyaman érkezik még svajci inflacios adat és brit ipari termelés mellett a
hitelpiac allapotat el6rejelz6 elemzés is.

arany:
90 dollar félé tudott emelkedni a WTI &ra a készlet adatok el6tt, ugyanis az elézetes varakozasok erés

Uzemanyag keresletet jeleznek el a tengerentulon. Igaz, hogy a fitGolaj és dizel készletek 1,5 millié
hordéval cs6kkenhetnek.

Két honap 6ta a legnagyobb emelkedést kdnyvelte el az arany arfolyama a gyengulé dollarral
parhuzamosan. Az 1.200 dollaros szintrdl val6 visszapattands nem csak a dollar szamlajara irhatd,
ugyanis ez az arfolyam igen komoly tamaszszint is egyben.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Devizak:

Az EUR/USD kurzusa fordulatot vett és a reggeli 1,2520-as szintekrdl 1,2660-ig meg sem allt. Errél a
szintrél akar mar érdemes lehet Ujra a dollar erésddésére fogadni.

A forint kéthavi csucsra tudott er6sodni az euréval szemben és leklizd6édte a 308,6-nal talalhaté 200
napos mozgoatlagot is. Ha kitart a lendtilet, akkor a kdvetkezé megall6é a 306,6-0s szint lehet.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol

-Kelet:

A Nikkei index értéke 0,5%-ot csokkent, a Hang Seng 0,7%-ot emelkedett, mig a shanghaii t6zsde
tovabbra is zarva tart.

A japan jegybank a széleskor(i varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott monetaris politikajan,
igy nem fokozta tovabb a monetaris lazitast. Ugyanakkor a jegybank elndke parlamenti
meghallgatasan ismét megerésitette, hogyha a negativ kockazati tényezdk valdéssa valnak, akkor
készen allnak arra reagalni. A jegybanki déntéshozok tdbbsége azon a véleményen van, hogy az
inflacios célt nem sikeriil az eredetileg kitlizott 2015 aprilisara elérni.

Az ausztral jegybank szintén nem valtoztatott a monetaris kondiciékon, igy a varakozasoknak
megfeleléen 2,5%-on tartotta az alapkamat nagysagat.

Hongkongban megkezd&dtek az egyeztetések a tlintetések szervezdi és a kormanyzat képviselbi
kozott. Ahogy véget ért a mult hétvégi Ginnep a tlintetések egyre kisebb teriletre koncentralddnak.

Az elbzetes eredmény alapjan meglehetésen gyengére sikerilt a Samsung harmadik negyedéves
gyorsjelentése. A vallalat altal kdzzétett elézetes adatok alapjan az operativ eredmény 4.100 milliard
won (3,8 milliard dollar) lett, mig a Reuters konszenzusa 5.600 milli6 won volt. A 47.000 milliard von
ertékl arbevétel szintén elmaradt az 50.900 milliard won varakozastol. A gyenge teljesitmény f6 oka a
varakozasoktol elmaradd mobilszegmens, ami még a negyedik negyedévben is éreztetheti majd
hatasat. Az okos telefonok eladasa csak minimalis ndvekedett az el6z6 negyedévben, mig az eladasi
ar csokkent.

Hataridés piacok:

Minuszban mozognak a hatarid8s piacok a reggeli kereskedésben.
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Nemzetkozi részvényindexek

Panorama

2014. oktober 7.

valtozas valtozas
zaro6 érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.992 -0,1% 13,8% WIG 20 2.447 0,1% 2,8%
Nasdaqg Composite 4.455 -0,5% 18,2% PX 978 0,2% 1,5%
Nasdaq 100 4.016 -0,3% 24,9% Hang Seng 23.480 0,7% 2,2%
FTSE 100 6.564 0,5% 2,0% Russell 2000 1.095 -0,9% 2,7%
RDX 1.205 24%  -149% Nikkei 15.817 -0,5% 14,2%
ISE 30 90.708 0,5% -3,1% ATX 2172 0,7%  -13.2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 58,07 -1,7% -27,8% E.On 14,03 -0,5% 1,5%
Arcelormittal 10,27 0,6% -2,7% Fiat 7,40 -0,6% 17,6%
Axa 19,06 -0,3% 9,9% Infineon 7,79 -3,2% 6,6%
Banco Bilbao 9,41 0,4% 10,2% Linde 149,77 0,2% 3,0%
Banco Santander 7,45 0,8% 17,7% Lufthansa 12,08 -0,3% -15,7%
BASF 70,15 -0,9% -0,3% Nokia 6,83 2,7% 46,1%
Bayer 107,98 -0,6% 27,5% Siemens 89,77 -3,0% 0,1%
BMW 81,76 -3,5% 3.1% Telefonica 12,09 0,8% 1,0%
BNP Paribas 51,16 0,4% 0,2% Thyssenkrupp 19,66 -1,4% 7.4%
Commerzbank 11,33 -1,0% 27,4% Total 48,35 -0,3% 12,5%
Daimler 58,74 -2,1% 2,0% Unicredit 6,11 -0,7% 13,7%
Deutsche Bank 27,12 -0,7% -16,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 786 -2,5% 145,6% 40.874 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 361 -1,1%  18,8% 276.442 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12.050 0,9% -21,5% 35.745 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 4.153 1,0% -06%  438.236 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 4.011 14%  -0,7% 88.618 Felhalmozés 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 -0,3%  17,1% USA 10 éves 2,42% -0,2 -20,9
Tavkozlés 49 04%  6,1% EMU 10 éves 0,91% -1,9 -93,5
Olaj 1.514 0,1% 8,0% Magyar 10 éves 4.55% -0,0 -125,0
Gydgyszer 530 -0,3%  23,2% USA 5 éves 1,69% -0,3 28,8
Szalltmanyozas 8.385 -1,1%  28,3% EMU 5 éves 0,15% -0,9 -70,8
Félvezet6 104 0,3% 20,7% Magyar 5 éves 3,59% 1,0 -144.,0
Kézszolgaltatd 43 0,0% 15,1% Japan 5 éves 0,15% -0,7 -7,2
Hadiipar 2.598 -0,5% 19,2% EMU 3 honapos 0,03% -0,2 -9,3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.06 3ho 6 ho 12 hé
Erste Responsible Stock America 83.248,95 4,61% 13,92% 27,66%
ESPA Stock Global 25.882,54 4,28% 12,13% 23,06%
ESPA Stock Europe 44.302,36 -3,29% -0,31% 13,11%
ESPA Stock Japan 23.974,26 0,75% 11,34% 11,04%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.432,67 -8,76% -1,99% -10,14%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.341,88 0,85% 12,70% 17,10%
ESPA Stock Europe Properties 79.196,55 -2,75% 5,48% 21,78%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,13 0,55% 1,17% 2,34%
ESPA Bond International 6.691,35 6,40% 10,51% 12,61%
ESPA Bond Euro Corporate 56.476,91 1,46% 5,33% 12,12%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.238,98 -0,95% 4,17% 12,21%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,70 0,87% 1,60% 2,37%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,21 0,63% 2,24% 5,94%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.430,65 0,07% 2,33% 7,73%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,02% 0,09% 0,07%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.035,40 -2,75% 1,10% 3,52%
ESPA Stock Adriatic 1.245,33 9,32% 14,77% 18,70%
ESPA Stock Agricultural 2.664,15 -0,43% 3,40% 10,30%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.208,76 3,88% 13,45% 15,55%
ESPA Stock Commodities 34.816,74 -4,55% 5,05% 13,64%
ESPA Stock Istanbul 108.325,63 -4,36% 4,54% -2,74%
ESPA Stock Pharma 55.228,48 7,96% 19,37% 40,45%
ESPA Stock Russia 1.728,60 -12,44% -1,98% -11,89%
ESPA Stock Techno 12.211,72 8,56% 19,55% 34,97%
ERSTE WWF Stock Umw elt 109,41 -3,22% 0,76% 16,32%
ERSTE Ingatlan 2,1658 0,77% 1,62% 3,67%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3558 0,53% 1,69% 4,00%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3106 0,58% 3,08% 7,13%
Erste Stock Hungary Indexkdveté Részvény Alap 1,0558 -2,711% -0,44% -3,54%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3679 0,55% 1,64% 3,93%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9821 0,26% 7,85% 13,26%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8752 0,55% 2,89% 1,82%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0261 0,56% 3,26% 6,95%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1193 0,15% 0,27% 0,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1003 0,17% 0,30% 0,62%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563176 0,22% 0,56% 1,57%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2372 0,51% 1,02% 2,17%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-11l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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