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BUX 17.894 1,0% Mtel 365 0,6% Bayer 109,1 0,4% EURMUF 309,79 0,1% Olaj ($) 89,7 -1,4%
DAX 9.196 -2,0% MOL 11940 1,1% BMW 853 0,6% BEURUSD1,2516 -1,2% Arany ($) 1.191 -1,9%
S&P 1968 1,1% OTP 4110 2,0% Commerzbank 114 0,0% USDHUF247,68 12% Réz($) 299,9 0,0%
RDX 1.177 21% Richter 3.955 0,1% Lufthansa 121 0,0% USDUJPY 109,76 1,2% 10Y hozam 4,55 -10,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Szétszakadhat a Hewlett-Packard

- A DAX behozhatja a pénteki lemaradasat

- 90 dollar alatt a WTI, 1.200 dollar alatt a WTI

- Dollar er6s6dés mindenek felett

- Csokkentette Kina ndvekedési kilatasait a Vilagbank

Erste kommentar

Lassul Kina, s javul az USA foglalkoztatottsaga. A Vilagbank visszavette a kinai névekedésre vonatkozo
kilatasokat, amely igy egyre kbzelebb kerll a 7 szdzalékhoz. Ekdzben az USA-ban ers munkapiaci adatok
lattak napvilagot. A foglalkoztatottsag stabilan bdvil, mikézben a munkanélkiliségi és az
alulfoglalkoztatottsagi rata is kozeliti a normal szintet, amely a 8-10 szazalék kozotti tartomény lehet (most
11,8 sz4zalék).

Még csutértdkdn nagyot esett a DAX, amely pénteken zarva volt, ma pedig jOhet az emelkedés. Ez a
nemzetkdzi hangulatnak készonhetd, na meg a tuladottsagnak. Amuagy nem nagyon kellene fordulni a
jelenlegi szintrél. Killénben az egyéb vezetd piacokon valamiféle fordulatot lattunk, de ez lehet, hogy csak a
30 napos mozgoatlagok visszatesztelésére elég (USA). Kuldnben ez a DAX esetében 9 600 pont koril van.

A mai napon itthon és a nemzetkézi piacokon is emelkedésre szamitunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elemzdcsapatunk napi rendszereseggel ad tajékoztatast a piac allasaradl s a
varhatd mozgasokral. > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

USA:

Orszag Adat Idészak Korabbi
8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év) aug. -1.3% 2.6%
10:00 UK Ertékesttett autok szama szept. 9.44%

A vartnal jobb munkaerd piaci adat katalizatorként szolgalt a tengerentuli indexeknek, igy a piacoknak
sikerult 1% feletti pluszban zarniuk a kereskedést (Dow 1,24%, Nasdaq 1,03%, S&P500 1,12%).

A Caterpillar (-0,1%) kivételével a Dow Jones index valamennyi tagja a pozitiv oldalon zarta a
kereskedést a nap nyertese a Goldman Sachs (3%) és a JP Morgan voltak (2,5%).

A Yahoo 0,2%-0s részesedést szerezne a Snapchat-ben 20 millié dollarért cserébe a Wall Street
Journal szerint. A Facebook koézel egy éve 3 milliard dollart adott volna a komplett cégért, de végil
nem lett semmi az Ggyletbdl — késdbb 19 milliard dollart fizetett Zuckerberg a Whatsappért.

A Hewlett-Packard két részre szakadna a Wall Street Journal értesilései szerint. Az egyik részbe
pakolna a PC és nyomtaté Uzletagat, mig a masik egység tartalmazna a vallalati diviziot és az IT
szolgaltatasokat. A szétvalas célja mogott a részlegek eladasa is allhat, ugyanis piaci pletykak szerint
a Wipro és az Infosys is érdeklédik az IT szolgaltatasokat tomorité egységért, aminek értéke 28
milliard dollar kéril mozoghat. Amennyiben nagyobb dollar kétegekkel gyarapodik a cég, ugy egyre
valoszin(ibbé valik, hogy az EMC altal birtokolt felhd alapu szolgaltatasokat nyujté VMWare céget
bekebelezi a HP.

A Google sajat fejlesztésti mobil chat-es alkalmazassal rohanna le a WhatsAppot. A tesztek a
feltérekvd piacokon és Indiaban kezdédhetnek meg a z Economics Times Ujsagirdja szerint.

Pénteken rendkivul j6 munkaeré piaci adatokat publikaltak a tengerentulon. A munkanélkiliségi rata
5,9%-ra esett szeptemberben az el6z6 havi 6,1%-rdl. llyen j6 adatra a valsag elétt 2008 juliusaban
volt utoljara példa. A mez8gazdasagon kivul foglalkoztatottak szama 248 ezerrel emelkedett a vart
215 ezer féve szemben.

Ld & SP500 index forintban, long és short iranyban is!

e :‘ Ers 10 Turbo Warrantok :
> Részletek

Eurodpa:

Kisitott a nap pénteken, az eurdpai t6zsdéken és emelkedésbe kapcsolt a FTSE 100 index (+1,26%)
és a CAC 40 index (+0,92%) is. A DAX index csupan azért maradt ki a bulib6l, mert a német piac
zarva tartott.

A Shell felfiiggesztette egyuttmikodését a Gazprommal. A két cég a vilag egyik legnagyobb palaolaj
leléhelyének kitermelésén dolgozott egydtt.

A BHP Billiton tdbb mint 25%-kal vagna vissza a vasérctermeléssel kapcsolatos koltségeit, miutan
mar 42%-kal esett a vasérc ara év eleje 6ta. Az éves kitermelést ezzel parhuzamosan a jelenlegi 225
millié tonnarsl 290 millié tonnara emelné 2017-ig.

Olaj, arany:

Tovabb folytatddott mindkét nyersanyag vesszéfutasa. A WTI 89,8 dollaron volt ma reggel. A mult heti
eladasi hullam folytatédott. Az USA termelése 1986 6ta a legmagasabb szinten van, mikézben a
fedezeti alapok tovabb vagtak kitettségiket a fekete arany irant. A hétvégén tdébb elemzéhaz is
negativ kilatasokat fogalmazott meg az olaj araval kapcsolatban. Tovabbi érdekes fejlemény, hogy a
WTI és a Brent ara kozotti arkilonbség 2,36 dollarra sullyedt, ami 2009 6ta a legkisebb érték.
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Az arany 1.190 dollaron volt ma reggel. A dollar er6sédése és a kdzeledd kamatemelés tovabbra is
riasztélag hat az arany befektetékre, amit a ndvekvd azsiai fizikai vételek sem tudnak ellensulyozni.

Devizak:

Az EUR/USD kereszt tovabb folytatta az esést az 1,2610-es szintrél az 1,2510-es szintekig a vartnal
sokkal jobb amerikai munkaerd-piaci adatokra.

A forint er6sddési torekvéseit az eurdval szemben a 308,7-es szint allitotta meg és iranyitotta a 310,0-
es szintek felé.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,5%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot emelkedett a mai kereskedésben. Shanghai tovabbra is zarva
tart.

A Vilagbank a korabbi 7,6%-rol 7,4%-ra vagta az idei kinai GDP ndvekedési elbrejelzését, ami
tovabbra is a kormanyzati 7,5%-0s ndvekedési cél kordl alakul. A jov6 évi elbrejelzést pedig 7,5%-rol
7,2%-ra csokkentették. A tavol-keletre vonatkozo varakozast 7,1%-rél 6,8%-ra csokkentették.

Hongkongban enyhlltek a tlintetések, ami pozitivan hatott a részvénypiacokra. A bankok tdbbsége

ma mar Ujranyitott és ma mar csak 7 bank tart zarva. A makadi kaszinétarsasagok arfolyama is
jelentésen emelkedett.

A jen ismételten gyengilt a dollarral szemben, igy az USDJPY arfolyama mar a 110-es értéket
kozeliti. A hétvégi tajfun hatasara tobb ezer embert kellett evakualni.

A Samsung 15 milliard dollar értéki chip gyarat épit Dél-Koreaban. A mostani bdvités az okos
telefonokhoz koét6dik, és varhatéan 2017-ben kezdddik meg a bévités.

Hataridés piacok:

20.000

Hatarozott emelkedést mutatnak a hataridés boérzék a reggeli kerskedésben.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.010 1,2% 12,9% WIG 20 2.444 0,4% 2,1%
Nasdaq Composite 4.476 1,0% 17,5% PX 976 0,3% 1,5%
Nasdaq 100 4.027 1,0% 24.2% Hang Seng 23.320 1,1% 0,8%
FTSE 100 6.528 1,3% 1,1% Russell 2000 1.105 0,8% 2,5%
RDX 1.177 21%  -16,4% Nikkei 15.891 1,2% 13,3%
ISE 30 90.708 0,5% -3,1% ATX 2.157 0,4% -14,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 59,40 0,6% -26,6% EOn 14,19 0,6% 6,7%
Arcelormittal 10,21 0,1% -2,0% Fiat 7,45 1,7% 19,6%
Axa 19,13 1,3% 10,2% Infineon 7,99 -0,8% 7,9%
Banco Bilbao 9,37 1,3% 9,1% Linde 149,78 0,2% 1,5%
Banco Santander 7,39 1,8% 16,8% Lufthansa 12,11 0,0% -16,1%
BASF 71,00 0,3% 0,0% Nokia 6,65 2,2% 41,1%
Bayer 109,05 0,4% 26,4% Siemens 92,47 -0,0% 1,9%
BMW 85,25 0,6% 6,8% Telefonica 12,00 1,0% -0,3%
BNP Paribas 50,94 0,8% -0,4% Thyssenkrupp 19,81 -0,6% 9,3%
Commerzbank 11,45 -0,0% 25,8% Total 48,51 0,7% 13,1%
Daimler 60,45 0,7% 4,0% Unicredit 6,15 2,4% 17,5%
Deutsche Bank 27,37 0,3% -17,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A Richter egyik fogamzasgatldjdnak, az Azalia-nak néhany sorozatat visszahivtak a hatésagok az
Osszetev6k pontatlan adagoldsa miatt. A visszahivas jelent6s pénzugyi hatassal nem jar,
megitélésink szerint ennek nagysagrendje néhany millié forint lehet, ami margindlis, de reputacios
kockéazatot okozhat. Arfolyamhatassal nem szamolunk.

A PannErgy-nek jovére 20%-kal olcsébban kell a h6mennyiséget atadnia Miskolc varosanak. A hir
negativ, f6leg mivel egyedil a miskolci projekt termel cashflowt. A hirre pénteken 3%-ot esett a
részvényarfolyam.

Tovabbra sem engedélyezte az INA felligyelSbizottsdga a sisaki finomité bezarasat, amit a MOL mar
régota el szeretne érni. A megegyezéstdl tovabbra is tavol allnak a felek, ugyanis a horvatok a déntés
eltolasaban, mig a MOL a finomitd bezarasaban érdekelt.

A DIGI orszagos lefedettséggel rendelkez6 mobilszolgaltatova szeretne vaini a frekvenciapalyazaton
elnyert savok felhasznalasaval. Az Uj versenytars megjelenése negativ lehet az MTEL-nek,
ugyanakkor véleménylnk szerint a DIGI csak limitalt szolgéltatdst nyujthat, ugyanis az elnyert
frekvenciak nem tlinnek elégségesek az orszagos szintl magas szinvonalu szolgaltatas
biztositdsahoz.
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OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Ader Janos koztarsasagi elndk alairta a bankok elszamoltatasarél sz6lé térvényt, ami tartaimazza az
egyoldalu kamatemelések és a devizaarfolyam spread elszamolasanak maédjat. A hir annak ellenére
varhatoé volt, hogy korabban a BankszOvetség kérte a koztarsasagi elndkot, hogy ne irja ala a
torvényt.

- Ma van az els6 kereskedési nap T+2-es elszamolassal a korabban alkalmazott T+3 elszamolasi rend
helyett. Igy a pénteki és a mai tranzakciok is szerdan kertlnek elszamolasra.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 806 0,8% 147,2% 134.556 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 365 0,6% 18,5% 674.015 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.940 11% -22,7% 49.788 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 4.110 20% -3,0%  369.701 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.955 0,1% -1,2% 70.224 Felhalmozés 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 14% 16,1% USA 10 éves 2,44% 0,7 -20,4
Tavkozlés 49 09%  6,0% EMU 10 éves 0,91% -1,2 -92,8
Olaj 1.512 -0,2% 7,3% Magyar 10 éves 4.55% -0,0 -119,0
Gydgyszer 531 12% 22,8% USA 5 éves 1,73% 0,5 31,8
Szalltmanyozas 8.482 21% 28,3% EMU 5 éves 0,16% 0,1 -69,8
Félvezetd 104 0,7% 19,9% Magyar 5 éves 3,58% -0,0 -142,0
Kdzszolgaltatd 43 0,6% 14,5% Japan 5 éves 0,15% 0,3 -7,1
Hadiipar 2.610 1,1%  18,9% EMU 3 hénapos 0,02% 1,1 -8,0

Magyar referenciahozamok

6,0%
5,0% <
e e =——
4,0% 4
Jelenlegi
3.0% 4 1 hénapja
2,09% 4
1,0% r r r r
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.02 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 81.905,95 3,49% 10,70% 23,42%
ESPA Stock Global 25.678,05 3,96% 9,59% 20,80%
ESPA Stock Europe 44.873,88 -1,91% 1,32% 13,63%
ESPA Stock Japan 24.501,15 3,00% 14,34% 11,87%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.660,92 -9,28% -0,34% -10,02%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.050,22 0,74% 11,56% 16,89%
ESPA Stock Europe Properties 80.230,37 -2,22% 6,68% 21,80%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,18 0,68% 1,38% 2,43%
ESPA Bond International 6.668,05 5,78% 10,21% 12,04%
ESPA Bond Euro Corporate 56.509,68 1,20% 5,09% 12,31%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.256,08 -1,40% 4,08% 12,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,90 0,96% 2,03% 2,72%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,20 0,58% 2,79% 6,27%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.405,12 -0,37% 1,73% 7,83%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 0,00% 0,07% 0,04%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.085,03 -2,87% 0,95% 3,76%
ESPA Stock Adriatic 1.235,74 7,711% 13,54% 17,90%
ESPA Stock Agricultural 2.678,99 0,63% 2,88% 10,88%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.195,84 3,13% 12,48% 15,88%
ESPA Stock Commodities 35.099,43 -3,44% 5,73% 13,22%
ESPA Stock Istanbul 107.890,57 -4,09% 7,74% -3,75%
ESPA Stock Pharma 54.790,79 7,44% 16,69% 37,75%
ESPA Stock Russia 1.737,47 -12,92% -0,85% -12,29%
ESPA Stock Techno 12.075,59 7,99% 14,75% 31,60%
ERSTE WWF Stock Umw elt 109,51 -2,27% -0,33% 15,01%
ERSTE Ingatlan 2,1651 0,77% 1,63% 3,68%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3558 0,54% 1,73% 4,04%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3106 0,62% 3,15% 7,14%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0597 -2,85% -0,18% -4,36%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3680 0,57% 1,69% 3,98%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9748 -0,17% 7,75% 13,10%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,9054 2,38% 511% 3,64%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0246 0,51% 3,30% 6,96%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1192 0,15% 0,27% 0,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1002 0,17% 0,29% 0,62%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563066 0,22% 0,57% 1,59%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2369 0,50% 1,01% 2,18%

A fenti tablazatokban kézo6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

