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BUX 17.718 -1,3% Mtel 363 0,8% Bayer 108,0 -2,2% EURMHUF 309,55 -0,0%  Olaj ($) 910 03%
DAX 9.196 -2,0% MOL 11.815 -24% BMW 841 -0,7% EURIUSD1,2669 04% Arany($) 1.215 0,1%
S&P 1946 0,0% OTP 4030 -30% Commerzbank 11,3 -35% USDIHUF24470 -03% Réz($) 2999 -12%
RDX 1.153 -2,3% Richter 3.950 0,8% Lufthansa 12,0 -1,9% USDIJPY 108,42 -04% 10Y hozam 4,65 2,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Egy nap alatt elbuktak a franciak?

- A német tézsde ma zarva tart

- Nagy mozgasok voltak napon belll, végul vegyesen zartak a tengerentuli piacok
- Korrigélt a WTI, 1.210 dollaron az olaj

- Elindult a mozgolédas a forint piacan

- A makadi kaszindk érezhetik meg a hongkongi tintetéseket

Erste kommentar

A németek ma Ujra ,egyesulnek”, s igy a tegnapi nagy arfolyamzuhanast ma még kikorrigalni sem lehet.
Hétféig varnunk kell ra, ha egyaltaldn megprébalkozik vele az index. Ugyanis az eurdpai makrogazdasagi
adatok egyre inkabb romlanak, s folyamatosan csékkennek a ndvekedési kilatasok, amire egy lapattal még ra
is tesz a deflaciés veszély. Ehhez képest az EKB a homokozdban jatszik, s még ott is bénazik.

Jo példa Franciaorszag, ahol ugyan prébalkoznak a koltségvetesi kiigazitassal, de ennek keresztbe tesz a
gazdasag lanyhulasa. Igy nem is meglepd, hogy a francia piac még nagyobbat esett, mint a DAX. Itthon
emelkedést varunk a tegnapi csdkkenést kdvetéen.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

1d6 Orszag Adat Korabbi
okt. 3 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 2.5%
okt. 3 9:55 GE Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 55.4 55.4
okt. 3 10:00 EMU  Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 52.8 52.8
okt. 3 10:30 UK Szolgaltatdipari beszerzési menedzser index szept. 60.5 59
okt. 3 11:00 EMU  Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 0.8% 0.7%
okt. 3 14:30 US  Atlagos érabérek szept. 2.1% 2.2%
okt. 3 14:30 us Maganszektor foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) szept. 134 210
okt. 3 14:30 us Foglalkoztatottsag valtozasa (ezer f6) szept. 142 215
okt. 3 14:30 us Nem-mezd&gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (ezer/ho) szept. 142 215
okt. 3 14:30 us Richmondi Fed feldolgozdipari index szept. 62.8%
okt. 3 14:30 us Feldolgozdipari foglalkoztatottak valtozasa (ezer/hd) szept. 0 15

USA:

- Hullamvasutra kertiltek tegnap az amerikai borzék, végil vegyesen zartak a napot. A nyitas utani
lejtmenetet meredek emelkedés kdvette, majd a nap végén ismét kissé elgyenglltek a piacok (Dow -
0,02%, Nasdaq 0,18%, S&P500 -0,01%).

- A friss munkanélkili segélykérelmek szama meglepetésre 8 ezer fével 287 ezerre siillyedt, mikozben
az elemzék 3 ezres emelkedésre, vagyis 298 ezerre szamitottak.

- Augusztusban 10,1%-kal esett vissza az ipari rendelésallomany az el6z6 hdnaphoz képest az USA-
ban. Az elemz6k is rossz adatra szamitottak, de a varakozas valamelyest mérsékeltebb minusz (-
9,5%) volt.

- Kozel 5%-ot emelkedett a Tesla arra a hirre, hogy Elon Musk vezérigazgatd egy Twitter Gizenetben
jelentette be, hogy oktober 9-én aruljak el, hogy mit is jelent a rejtélyes ,D” betli. Szamos talalgatas
latott napvilagot ezzel kapcsolatban, de csak oktdber 9-én lesziink majd okosabbak.

- Fontos makrohirek érkeznek ma a tengerentulrdl, tdbbek koézétt a nem-mezdgazdasagi
foglalkoztatottak valtozasat publikaljak, a piac arra szamit, hogy szeptemberben 215 ezerrel
bévulhetett a munkahelyek szama.

- Munkanélkuliségi rata, Richmondi Fed feldolgozdipari index, ISM szolgéltatdipari index is érkezik a
délutani érakban.

Eurépa:

Méretes zakdn vannak tul az eurdpai indexek — FTSE 100 index -1,69%, DAX index -1,99%, CAC 40
index -2,81% — és elnézve a grafikonokat van okunk félni a tovabbi eséstél.

Nem volt felhétlen az 6rom az EKB tegnapi bejelentését kdvetéen. A program nagysagrendjérél Gjabb
részleteket ezuttal sem tudhattunk meg, réadasul az ABS-ek (eszkOzfedezetl eértékpapirok)
vasarlasanak elindulasat késébbre tolta a jegybank. A kordbbi kommunikaciobdl arra lehetett
kovetkeztetni, hogy a programnak ez a része is elindul oktéberben, hasonléan a fedezett kétvények
vasarlasahoz, azonban Mario Draghi bejelentése alapjan az ABS-ek vételét csak a negyedik
negyedévben fogjak megkezdeni, ami akar decemberi induldst is jelenthet. Az EKB programjat
nagymértékben Goérdgorszagra és Ciprusra szabtak, ugyanis ezek az eszk6zdk annak ellenére
bekerliltek az eszkdzvasarlasi programba, hogy Németorszag tdébbszdr nemtetszését fejezte ki,
illetve, hogy a tobbi eszkéznél minimum BBB- hitelminésitést koveteltek meg.

A francia statisztikai hivatal az idei évre prognosztizalt GDP el6rejelzést megvagta (0,7%-rél 0,4%-ra),
mig a munkanélkilliségi ratara vonatkozd prognédzisat megemelte 0,1%-kal 10,3%-ra. A szerdan
deficit csdkkentés céljabdl bejelentett 50 milliard eurés megtakaritasi program sikerességének egyik
legfontosabb feltétele az volt, hogy a GDP ndvekedésre vonatkozé szamok ne csdkkenjenek.



@
ERSTE s Panorama 2014. oktober 3.

Investment

- A Goldman Sachs szerint a brit jegybank elébb fog kamatot emelni, mint a Fed, igaz annak mértéke
kisebb lesz. A szamok nyelvén ez azt jelenti, hogy a 2015-2018 koz6tti idészakban atlagosan évente
75 bazisponttal emelkedik a brit irAnyado6 rata, szemben az amerikai 100-125 bazisponttal.

- Kora délelétt az euré zénas szolgaltatéipari menedzser-index és a kiskereskedelmi adatra figyellink.

Olaj, arany:

- AWTI 91,5 dollar volt ma reggel rendkivili volatilis kereskedés utan, mivel napkdzben egészen 88,2
dollarig sillyedt az arfolyam, innen azonban éles emelkedés kezdddoétt. Az OPEC termelés
csokkentés egyelére nem hat a piacra, féleg azért, mert az augusztusi adatok szerint 30,9 millid
hordé/nap termelés volt augusztusban, ami tavaly szeptember 6ta a legmagasabb érték.

- Az arany 1.210 dollar volt, tovabbra is eladéi nyomas alatt van. A tegnapi esés féleg a palladium
esésének kdszonhetd, ami tegnap 6téves mélypontra esett. Az arany esetében a piac argus szemmel
figyeli a mai munkanélkiliségi szamokat, ami meghatarozza a FED politikajat.

Devizak:
- Az EKB Ulése utan az EUR/USD kurzusa az 1,2620-as szintr6l 1,2690-ig szurt fel, ahonnan elkezdett
visszacsorogni a jegyzeés.

- Aforint tovabbra is jol all a laban, mivel az EUR/HUF kereszt nem mutatott heves reakciokat az EKB
Ulése soran sem. A kés6 esti 6rakban azonban lathattunk egy felszurast a 310,4-es szintekig.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Cerfifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 0,8%-o0t esett. Shanghai ma is zarva tartott. Szintén zarva volt Szoul
€és Mumbai.

Hongkong annak ellenére esett, hogy meglehetésen nyugodt hangulatban telt a demonstracié az
elmult két napban, Gjabb rendérségi beavatkozasra nem kerdlt sor, igy az esés inkabb annak tudhaté
be, hogy az elmult napok részvénypiaci esésébdl kimaradt az index.

- A Deutsche Bank elemzése szerint a hongkongi tlintetéseket leginkabb a turizmus és a makadi
kaszindk arbevétele érezheti meg.

- Kinaban a szolgaltaté szektorban mért PMI értéke 54,0 pontra esett vissza az augusztusi 54,4
pontrol.

A japan jegybank elntke Kuroda parlamenti meghallgatasan arrél beszélt, hogy véleménye szerint a
gyenge japan jen nem negativ a gazdasag szamara, ami olyan szempontbdl fontos, hogy nem kell
attdl tartani, hogy a jegybank esetleg a devizaarfolyam miatt szigoritana politikjan.

- A kinai jegybank a jovd héten enyhiti a lakasvasarlasi szabalyokat, ami pozitiv lehet az
ingatlanfejleszték szamara.

Hataridés piacok:
- Atengerentuli hataridés piacok pluszban tartézkodnak a reggeli kereskedésben.

BUX Index (napi felbontas)
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EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont)  17.958 17.958  17.680  17.718 EUR/HUF 309,81 31021 309,79 310,04
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.801 -0,0% 12,0% WIG 20 2434 -1,1% 0,6%
Nasdaqg Composite 4.430 0,2% 17,4% PX 974 -1,5% 1,3%
Nasdaq 100 3.986 0,0% 24,0% Hang Seng 22.732 -0,9% -0,6%
FTSE 100 6.446 -1,7% -0,0% Russell 2000 1.096 1,0% 2,4%
RDX 1.153 -2,3%  -171% Nikkei 15.609 -0,3% 10,3%
ISE 30 90.249 -0,2% -3,7% ATX 2.149 -1,9%  -15,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 58,57 -2,4% -28,0% EOn 14,04 -2,1% 71%
Arcelormittal 10,19 -4,2% -1,8% Fiat 7,32 -1,7% 21,6%
Axa 18,89 -2,5% 9,9% Infineon 7,91 -1,2% 6,8%
Banco Bilbao 9,25 -3,6% 9,7% Linde 148,36 -0,7% 1,0%
Banco Santander 7,26 -3,9% 18,3% Lufthansa 11,95 -1,9% -15,6%
BASF 70,06 -1,4% -0,8% Nokia 6,50 -1,7% 38,5%
Bayer 107,99 -2,2% 25,1% Siemens 91,59 -1,4% 1,7%
BMW 84,06 -0,7% 5,8% Telefonica 11,88 -2,6% 0,7%
BNP Paribas 50,53 -3,5% -0,1% Thyssenkrupp 19,58 -2,8% 7,7%
Commerzbank 11,28 -3,5% 29,1% Total 48,19 -5,0% 13,6%
Daimler 59,75 -0,6% 3,4% Unicredit 6,00 -4,8% 18,6%

Deutsche Bank 27,01 -2,2% -18,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek


http://www.erstemarket.hu/
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- OTP, FHB: Rogan Antal tegnap bejelentette, hogy a parlamenti frakci6 november 4-én fogja targyalni az
ugynevezett .fair bank” koncepciot, ami a kamatemelés mddjat fogja szabalyozni. Ezen a talalkozoén
fogjak targyalni a devizahitelek forintositasat is. Korabban azt jelezték, hogy a szabalyozas még idén
megszulethet német mintara.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 800 -1,0% 1439%  528.795 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 363 0,8% 179% 1.514.79% Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.815 -2,4% -23,4% 82.769 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 4.030 -3,0% -58% 1.514.489 Tartas 2014.10.02 4.560
Richter 3.950 08% -1,3% 182.105 Felhalmozés 2014.10.01 4.630

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 0,3% 15,4% USA 10 éves 2,43% 1,0 -17,0
Tavkozlés 49 -0,1%  54% EMU 10 éves 0,90% 0,1 -90,9
Olaj 1.514 -06%  8,0% Magyar 10 éves 4,55% -10,0 -122,0
Gyogyszer 525 -0,5%  21,7% USA 5 éves 1,69% 1,0 33,9
Szalltmanyozas 8.306 0,8% 26,3% EMU 5 éves 0,15% 1,7 -67,6
Félvezet6 103 -0,3% 19,7% Magyar 5 éves 3,58% -8,0 -144.,0
Kdzszolgaltatd 42 -0,1%  14,0% Japan 5 éves 0,15% -0,5 -6,8
Hadiipar 2.581 -0,0% 17,8% EMU 3 hénapos 0,04% -0,8 -9,2

Magyar referenciahozamok
6,0%

5,0% o

4,0% 4
Jelenlegi

1 hénapja
3,0% - Pl

2,0% 4

1,0% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.10.01 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 82.994,62 5,16% 12,72% 26,13%
ESPA Stock Global 25.983,77 5,26% 11,37% 22,95%
ESPA Stock Europe 45.332,60 -0,83% 2,44% 15,26%
ESPA Stock Japan 24.601,49 3,60% 15,64% 11,81%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.941,13 -7,46% 0,48% -8,27%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.480,29 2,59% 13,25% 18,12%
ESPA Stock Europe Properties 80.951,96 -0,99% 8,55% 23,82%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,09 0,56% 1,28% 2,37%
ESPA Bond International 6.659,79 5,32% 10,02% 11,45%
ESPA Bond Euro Corporate 56.602,07 1,04% 5,15% 11,94%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.353,79 -1,50% 4,10% 12,18%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,35 0,32% 1,46% 2,18%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,32 -0,25% 2,04% 5,57%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.524,34 -0,32% 2,04% 7,69%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,40 0,01% 0,04% 0,04%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.188,23 -2,73% 1,15% 3,90%
ESPA Stock Adriatic 1.236,28 7,53% 13,60% 17,08%
ESPA Stock Agricultural 2.724,18 2,46% 4,74% 12,65%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.205,43 4,73% 13,51% 16,03%
ESPA Stock Commodities 35.759,14 -1,56% 8,15% 15,50%
ESPA Stock Istanbul 109.203,30 -3,15% 9,41% -0,10%
ESPA Stock Pharma 55.285,02 8,95% 18,39% 39,47%
ESPA Stock Russia 1.758,13 -10,39% -0,71% -10,58%
ESPA Stock Techno 12.310,06 10,09% 17,19% 35,07%
ERSTE WWF Stock Umw elt 110,87 -1,22% 1,68% 18,30%
ERSTE Ingatlan 2,1650 0,78% 1,63% 3,69%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3557 0,55% 1,73% 4,06%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,311 0,75% 3,24% 7,22%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0555 -3,10% 1,68% -3,91%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3680 0,57% 1,69% 4,02%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9752 0,25% 7,62% 13,41%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8945 1,41% 4,73% 3,12%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0249 0,57% 3,34% 7,01%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1192 0,15% 0,27% 0,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1003 0,18% 0,31% 0,63%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,563052 0,23% 0,58% 1,59%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2368 0,50% 1,00% 2,18%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ netté adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelez6ket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaségra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célz6 jogi kbévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

