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BUX 17.885 0,3% Mtel 362 0,8% Bayer 1107 1,4% EURHUF 310,86 -0,3% Olaj ($) 912 -36%
DAX 9474 05% MOL 12.050 -1,1% BMW 86,1 15% EURUSD1,2631 -04% Arany($) 1.208 -0,6%
S&P 1972 -03% OTP 4180 28% Commerzbank 11,8 10% USDHUF24607 02% Réz($) 3008 -16%
RDX 1.186 02% Richter 3.850 -15% Lufthansa 125 02% USDJPY 109,65 0,1% 10Y hozam 4,62 9,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Carl Icahn az eBay-nél is révbe ért

- Mario Draghi mindenre 16ne, ami mozog

- Nagyot zuhantak a nyersanyagarak

- Tovabb er6s6doétt a dollar

- Zarva tart a kinai részvénypiac

- Az FHB csoport eladta leanyvallalatanak 49%-at
- Az OTP ajanlatot tett a szlovan KBM bankra

- OTP, FHB: Tovabbi részletek lattak napvilagot a devizahitelek forintositasaval kapcsolatban

Erste kommentar

Megemeltik a Richterre vonatkoz6 12 hdnapos célarunkat 4.630 Ft-ra a korabbi, 4.355 Ft-rol. Az ok prézai. A
hozamok nagyot estek az elmult hénapokban, amely a diszkont ratat jelentésen csdkkentette. Ugyanakkor a
profit kilatdsokat kissé csodkkentettilk az idei és a j6vd évre a korabbi elbrejelzéshez képest, elsésorban az
orosz, ukran és a lengyel arbevétel visszaesése miatt. Ugyanakkor a folyamatban |évd fejlesztések
gyumolcseinek learatasa egyre kdzelebb kerll, ami szintén pozitiv.

Eurépaban a tegnapi inflaciés adat, Gjra ramutatott arra, hogy itt hosszabbtavon zéré lesz a kamat. Az ok igen
egyszer(i. Mig korabban a déli népek muzsikaltak, s az északiak megtakaritottak, addig mostanra a déliek is
kis németekké valtak. Mar inkabb megtakaritanak, s kevésbé muzsikalnak. Ez a viselkedés pedig alacsony
inflciét eredményez. Ha pedig egyszer valaki ,megizleli a megtakaritas gyonyorét’, akkor valészinilleg
nehezebben mozdul ki abbdl, hogy igy is lehet élni. Ez térténik Magyarorszagon is. Vagyis a hozamok
huzamosabb ideig alacsonyan maradhatnak az EU-ban és itthon is.

A DAX csdkkenésben nyitott, de reméljik, hogy a 9.370-es szint nem torik el (ha ez bekbvetkezne, akkor
irany a 8.900). A BUX esetében oldalazast varunk a mai napon a kissé negativabb nemzetkdzi hangulatban.

> Reszletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

USA:

1dé Orszag Adat Korabbi

9:00 HU Beszerzési menedzser index szept. 51
9:55 GE Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 50.3 50.3
10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - végleges szept. 50.5 50.5
10:30 UK Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. 52.5 52.7

13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. -4.1%
14:15 us ADP foglalkoztatottsag valtozasa (ezer/ho) szept. 204.3 205
15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index szept. 57.9 57.9
16:00 us ISM feldolgozéipari index szept. 59 58.5
us Gépjarmi értékesitések (hd/ho) szept. 17.45% 16.8%
us Telies gépjarmiértékesités (millio darab) szept. 17.45 16.8

A tengerentili piacok hullamvasutazasa végul minimalis eséssel zarult. Az S&P 500 és a Nasdaq
index is 0,28%-ot veszitett értékébdl, a Dow index 0,17%-0s minusza mellett.

Carl Icahn Ujra révbe ért, miutan az eBay bejelentése szerint levalasztjak a cégrél a PayPal egységet.
Az lgylet j6v6 év kdzepére zarulhat le, azonban a befekteték mar most 6rémmel fogadtak a hirt,
hiszen a nyitas el6tt kdzel 11%-kal ugrott meg az arfolyam.

Az Apple oktéber 10-t81 méar fogad elérendeléseket a legujabb iPhone készulékekre Kinaban, miutan
a helyi hatésdgok megadtak az értékesitéshez szikséges engedélyeket. A boltokat oktéber 17-én
rohanhatjak meg az azsiai vevék hén szeretet okos telefonjukért.

A Chicagdéi menedzser index, a Case-Shiller lakasar index és a fogyasztoi bizalmi index értéke is
elmaradt a varakozasoktél tegnap. A mai ADP foglalkoztatasi adat és az ISM feldolgozo-ipari
menedzser indexének hasonlé olvasata akar komolyabb minuszokat is eredményezhet a
kereskedésben.

Eurédpa:

A brit piacot leszamitva a f6bb eurdpai indexek emelkedni tudtak tegnap, aminek készdnhetéen a
DAX 0,55%-0s, mig a CAC 40 index 1,33%-o0s pluszba lendilt.

Az eurdzdnas inflacios adat a varakozasoknak megfeleléen 0,3%-0s ndvekedést mutatott év/év
alapon, ami Ujabb cstkkenés az el6zd adatkdzléshez képest. A maginflacios szamok esetében is
hasonlé folyamatokat lathattunk, igy nem meglepd, hogy a dollar tovabb erésodott az eurdval
szemben és a DAX-ot megvették a kdzelgé EKB dontés el6tt arra szamitva, hogy a tanacs bedoérrenti
a rakétakat.

Az Ugyho6z kdzelalls forrdsok szerint Mario Draghi arra akarja ravenni az EKB kormanyzé6 tanacsanak
tagjait, hogy a spekulativ besorolas alatt Iévé (,junk bond”) gérég és ciprusi papirokat is vegyen az
eurdépai jegybank. Jens Weidmann, német jegybankelndk mar az eszkodzfedezetli papirok (ABS)
vasarlasaval kapcsolatban is nem tetszését fejezte ki, ezért igen csak kérdéses egy ilyen jellegi
mivelet véghezvitele. Ez a hir akar azt is jelentheti, hogy a varakozasoknal nagyobb 6sszeget
szannak a gazdasag 6sztonzésére.

Olaj, arany:

Az arany arfolyama 1.216 dollarrol 1.208 dollarra esett a dollar er6sédésének hatadsara. A mai
kereskedésben nagyvaldszinlséggel az 1.200 dollaros szintet fogja tesztelni a nemesfém arfolyama.

22 hénapja nem latott mértékl esést mutatott a WTI tipusu k8olaj arfolyama, ami 94,3 dollarrél 91,16
dollarra zuhant. Az API készletadatok alapjan a betarolt olaj mennyisége 355 ezer hordéval
emelkedett, mig a varakozas 1,5 milli6 horddés ndvekedés volt. A finomitéi kihasznaltsag 1,5
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szazalékponttal 90,8%-ra csdkkent. Ma reggel mar olyan kommentek jelentek meg az OPEC részérél,
miszerint az olajkartelinek nem all szandékaban az olajtermelés visszafogasa.

. | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- Tegnap délelétt az eurozonas inflaciés adatok megjelenését kdvetéen uUjult erével folytatodott a dollar
er6sodése. Az inflacid a vartnak megfeleléen 0,3% lett szeptemberben, azonban a maginflacié év/év
alapon csak 0,7% lett, mig a varakozas 0,9% lett. Osszességében a vartnal alacsonyabb inflaciés
adat azt jelenti, hogy az EKB az eddigieknél nagyobbnak értékelheti a deflaciés veszélyt, ez pedig
nagyobb mértékl jegybanki beavatkozast eredményezhet. Ezzel 6sszhangban az EUR/USD 1,257-es
értéket is érintette a tegnapi kereskedésben, bar délutanra némileg megnyugodott a hangulat és 1,26-
os értékig visszatért az arfolyam.

- A tobbi feltdrekvo piaci devizahoz hasonldan a forint is er6sédni tudott az euréval szemben, ugyanis a
vartnal alacsonyabb eurozoénas inflaciés adat pozitiv hir a feltérekvé piacok szamara. Az EUR/HUF
arfolyam 311,2-r6l 310,6-ig csokkent.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,3%-ot csokkent a mai kereskedésben. A hongkongi és a shanghai tézsde is zarva tart.
Hongkongban pénteken indul Ujra a kereskedés, mig shanghaiban csak j6v6 hét kézepén, mivel az
allamalapitas nemzeti Ginnepe van.

- Ajen arfolyama mar a 110-es értéket ostromolja a dollarral szemben.

Hataridés piacok:
- Negativ oldalon mozognak a hataridés piacok a reggeli kereskedésben

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.043 -0,2% 12,2% WIG 20 2.500 0,6% 3,6%
Nasdaq Composite 4.493 -0,3% 17,7% PX 991 0,5% 2,5%
Nasdaq 100 4.049 0,1% 24.5% Hang Seng 22.933 -1,3% 0,3%
FTSE 100 6.623 -0,4% 2,5% Russell 2000 1.102 -1,5% 1,3%
RDX 1.186 02%  -159% Nikkei 16.105 -0,4% 11,2%
ISE 30 91.601 0,4% -2,6% ATX 2.204 0,1%  -13,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 58,98 -0,4% -26,7% EOn 14,47 1,7% 9,6%
Arcelormittal 10,90 0,0% 5,8% Fiat 7,64 -3,4% 24,2%
Axa 19,51 0,4% 11,9% Infineon 8,19 -3,2% 8,9%
Banco Bilbao 9,55 1,6% 12,6% Linde 151,52 0,5% 2,2%
Banco Santander 7,61 1,2% 23,5% Lufthansa 12,52 0,2% -14,5%
BASF 72,54 0,3% 1,2% Nokia 6,76 0,0% 42,3%
Bayer 110,71 1,4% 26,1% Siemens 94,10 0,8% 2,8%
BMW 86,10 1,5% 6,4% Telefonica 12,26 1,1% 4,7%
BNP Paribas 52,52 0,8% 3,3% Thyssenkrupp 20,72 0,1% 15,4%
Commerzbank 11,83 1,0% 34,4% Total 51,45 2,3% 19,2%
Daimler 60,52 0,0% 4,3% Unicredit 6,26 2,8% 25,8%
Deutsche Bank 27,66 0,8% -15,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

OTP, FHB: Tovabbi részletek lattak napvilagot a devizahitelek forintositasaval kapcsolatban

Nagy Marton az MNB igazgatoja tegnap a Reutersnek nyilatkozott. Szerinte 3-5 éves fix kamatozasu
illetve a Bubor feletti fix kamatfelarral rendelkez6 forinthitelekre lenne sziikség. A bankoknak
jelzalogleveleket lenne érdemes kibocsataniuk, hogy hosszutavon versenyképesen tudjanak
forintforrast bevonni (az OTP és az FHB mar most is rendelkezik jelzalogbankkal, és egyes bankok
pedig a késdbbiekben megalapithatjak sajat jelzalogbankjukat). A devizahitelek elszamolasa 1.000
milliard forintjaba kerilhet a bankoknak (netté 700-800 milliard forint). A jové hdénapban induld
eszkdzkezeld (bad bank) kdnyv szerinti érték alatt vasarolhatja meg a nem teljesitd hiteleket.

Az OTP ajanlatot tett a szlovan KBM bankra

Sajtéértesiilések szerint az OTP 300 millié eurds ajanlatot tett a szlovén Nova KBM bankra. Allitdlag
az Apollo GlobalManagement is ajanlatott tett a bankra, azonban egyel6re hivatalosan nem
ersitették meg a hireket. Az ajanlat 0,5-os P/BV értékeltséget jelent. A Nova bank tavaly 1 milliard
euré értékben adott el hiteleket a szlovén rossz banknak (BAMC), amiken 600 milliés leirasa
keletkezett, igy jelent6s veszteséggel zarta a tavalyi évet. A javulé szlovén kérnyezet és a bank mar
részben tisztitott portfolidja j0 esélyt jelent, hogy az eredmény pozitivba fordithatd legyen, igy az
ajanlati aron a tranzakcié értékteremté lenne az OTP szamara.
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Az FHB csoport eladta leanyvallalatanak 49%-at

Az FHB csoport bejelentette, hogy leanyvallalatanak, az FHB kereskedelmi Banknak 49%-at 28,5
milliard forintért eladta a Magyar Posta szamara. Ebbd&l 20 milliard forintot tékeemelésre fordit, javitva
a bank t6kehelyzetét. A vételar fedezi az altalunk vart 25 milliardos veszteséget, ami a
kamatemelésekhez és a felszamolt devizaspreadhez koétédik. A tranzakciora fair érték kdrnyékén
kerllt sor. A megallapodas szinergia lehetéségeket is rejt. A Posta banki hattértamogatast, pl: IT-t
nyer, mig az FHB noévelheti fidkjainak a szamat, ezaltal nagyobb lefedettséget ér el.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tual is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

A norvég Norges Bank bejelentette, hogy nem csokkentette 1 milli6 83 darabos MOL részvény
darabszamat szemben a korabbi pletykakkal, amik arrol szoltak, hogy az alap MOL részvényeket
adott el az INA gy kapcsan.

A PannEry 5+5 éves ellatéi szerz6dést kotott a Taka Safety System nevi vallalattal évi minimum 20
ezer GJ h6mennyiségre vonatkozoéan.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 703 -3,0% 111,7% 16.645 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 362 0,8% 16,8% 812.855 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12.050 1,1% -24,7% 56.501 Tartas 2014.09.24 13.100
oTP 4.180 28% -34% 1.377.315 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 3.850 -1,5%  -24%  360.658 Felhalmozés 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 -0,2%  15,6% USA 10 éves 2,50% 1,4 -14,8
Tavkozlés 49 0,1%  59% EMU 10 éves 0,95% -1,7 -83,2
Olaj 1.552 -12%  10,6% Magyar 10 éves 4,63% 1,0 -120,0
Gydgyszer 533 -0,3% 22,6% USA 5 éves 1,76% 0,8 33,8
Szalltmanyozas 8.451 -0,6% 26,7% EMU 5 éves 0,15% -2,2 -64,4
Félvezetd 106 -0,5% 22,1% Magyar 5 éves 3,63% -1,0 -145,0
Kdzszolgaltatd 42 0,1% 12,3% Japan 5 éves 0,17% -0,7 -7,6
Hadiipar 2.624 -0,7%  16,9% EMU 3 hénapos 0,03% 0,3 -8,8

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.09.30 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 83.379,17 7,32% 13,90% 25,72%
ESPA Stock Global 26.146,21 8,11% 13,25% 22,83%
ESPA Stock Europe 45.273,09 0,61% 3,25% 14,26%
ESPA Stock Japan 24.895,21 6,75% 16,48% 10,73%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.949,12 -6,97% 1,27% -9,14%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.668,20 417% 14,62% 17,03%
ESPA Stock Europe Properties 80.984,30 0,79% 8,68% 23,41%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,03 0,54% 1,24% 2,30%
ESPA Bond International 6.669,91 6,37% 9,91% 11,23%
ESPA Bond Euro Corporate 56.809,74 2,42% 5,50% 11,93%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.686,38 -0,04% 4,88% 12,21%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,45 0,21% 1,45% 2,22%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,48 -0,45% 2,09% 5,59%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.704,15 1,09% 2,50% 7,80%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,43 -0,01% 0,09% 0,06%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.331,76 -1,74% 1,61% 3,97%
ESPA Stock Adriatic 1.244,76 8,99% 14,70% 17,53%
ESPA Stock Agricultural 2.726,61 3,76% 4,59% 11,46%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.224,34 6,63% 15,58% 15,60%
ESPA Stock Commodities 36.066,85 0,80% 9,59% 15,23%
ESPA Stock Istanbul 108.715,32 -4,72% 10,21% -0,44%
ESPA Stock Pharma 55.418,36 11,34% 18,44% 39,26%
ESPA Stock Russia 1.765,75 -9,59% 0,59% -11,26%
ESPA Stock Techno 12.325,93 12,66% 18,87% 34,19%
ERSTE WWF Stock Umwelt 111,34 -0,46% 3,26% 18,57%
ERSTE Ingatlan 2,1649 0,78% 1,64% 3,70%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3557 0,54% 1,73% 4,08%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3120 0,80% 3,36% 7,25%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 1,0525 -3,83% 2,09% -4,18%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1,3680 0,57% 1,69% 4,04%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,9751 0,00% 7,67% 13,49%
ERSTE Kdzép-Eurdpai Részvény Alap 1,8855 1,45% 5,34% 1,87%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0249 0,54% 3,36% 7,03%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1192 0,15% 0,27% 0,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1003 0,18% 0,31% 0,63%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,562999 0,23% 0,58% 1,59%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2368 0,51% 1,02% 2,18%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

