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BUX 18.749 -0,1% Mtel 372 -1,8% Bayer 112,0 0,0% BUR/MHUF 311,66 -0,5% Olaj (%) 93,1 -1,4%
DAX 9.798 14% MOL 12460 -0,3% BMW 90,3 0,0% EURMUSD1,2923 05% Arany($) 1.225 0,1%
S&P 2.011 0,5% OTP 4459 05% Commerzbank 12,7 0,0% USDMHUF241,16 -1,0% Réz ($) 314,2 -0,6%
RDX 1.219 -0,3% Richter 4.093 0,2% Lufthansa 13,1 0,0% USD/JPY 108,69 0,3% 10Y hozam 4,69 -4,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Az S&P500 és a Dow Jones is torténelmi csucson zarta a napot
- Maradnak a skotok

- Alig valtozott a WTI, tovabbra is nyomas alatt az arany ara

- Kitort lefelé az oldalazasbdl a forint

- 7 éves cslcsra kapaszkodott a japan Nikkei index

- Bankvezetdkkel talalkozott Orban Viktor

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Sok ,i”-re kerllt mara pont. A skétokrdl kidertlt, hogy maradnak. Az Alibabat a maximalis, 68 dollaros aron
adtak el a kibocsatas soran, ma pedig indul a kereskedés. A BUX és a CECE a mai zarékon kerdl
atsulyozasra. A BUX, azon belil a MOL és a Richter nyer a valtozasokon, mig a Magyar Telekomnak nem
kedveznek az Uj sulyok. Raadasul az S&P500 és a Dow Jones is Uj csucson zart, vagyis boritékolhat6é az
emelkedés.

Mindent egybevéve, azért maradtak aggodalomra okot add dolgok. Példaul a katalanok mostanaban
szavaznak arrdl, hogy 6k is referendumot irnanak ki az elszakadasrdl. Ugyanakkor ma ezzel nagy
valészinlséggel senki nem fog foglakozni, ahogy mint az orosz-ukrdn eseményekkel sem, hacsak valami eget
rengetd nem torténik. Ez pedig nem valészin(.

Az eseményeknek van egyeb vonulata is. Az angol-skot szakadas hatasara nagy eséllyel emelkedtek volna a
szénhidrogén kitermelést terheld adok. Ez a MOL-t és az OMV-t is érintette volna. Igy a MOL-t a mai napon
sok oldalrdl tdmogatjak a hirek, még ha azok egyenként picinek is mondhatok.

Az S&P500 és a Dow Jones az Uj csuccsal ellenallast is attért, vagyis Ujra nyitott tér van eléttik. A DAX
esetében is a fontos 9.766 pontos szint attdrésérél beszélhetiink. Ha a nagykényvben megirt forgatokényv
teljestl, akkor cirka 900 pontos emelkedésnek nézink elébe. A BUX is izgalmasan néz ki, egy csdkkend
trendvonalat készil folfelé attérni.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

Uliféldi papirokkal napon tal, de > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak LGIE]

szept. 19. 8:00 GE Termel6i arindex (év/év), tény aug. -0.8% -0.8%

szept. 19. 10:00 EMU  Eurddvezet folyo fizetési mérleg (milliard euro) jal. 20.8

szept. 19. 16:00 uS Leading indicators kompozit mutaté aug. 0.9% 0.4%
USA:

A Fed szerdan pozitiv I6kést adott az indexeknek, amely még a tegnapi kereskedésben is érezhetd
volt. A borzék kivétel nélkil er6sodni tudtak, raadasul az S&P500 és a Dow Jones index is torténelmi
csucson fejezte be a kereskedést (Dow 0,64%, Nasdaq 0,68%, S&P500 0,47%).

Tegnap lezarult az Alibaba elsédleges részvénykibocsatasa. A megcélzott arsav (66-68 dollar)
tetején adtak el a részvényeket, igy dsszesen 21,8 milliard dollart gyljtétt 6ssze a tarsasag, amivel
minden idék legnagyobb IPO-ja zarult le. Az Alibaba piaci kapitalizaciéja 168 milliard dollar, és a
kereskedés ma indul a New York-i t6zsdén.

Kéthonapos mélypontra esett a friss munkanélkili-segélykérelmek szama a tengerentudlon. A mutaté
36 ezer fével 280 ezerre esett a legutdbbi felfelé korrigalt 316 ezres értékrdl. A konszenzus egyébkeént
305 ezer volt.

A megkezdett lakasépitések szama havi alapon 14,4%-kal esett vissza augusztusban, mikézben az
elemzék csak 5,2%-0s zsugorodasra szamitottak.

A kiadott épitési engedélyek szama ekdzben 5,6%-kal csokkent augusztusban, ami szintén
Iényegesen rosszabb az 1,6%-o0s vart visszaesésnél.

A Philadelphiai Fed index is gyengébbre sikeredett a varakozasoknal, a piac 23 pontos varakozasa
helyett 22,5 pontra esett vissza a mutatd szeptemberben a korabbi 28 pontrél.

A McDonald’s tegnap bejelentette, hogy a negyedéves osztalékat 5%-kal 85 centre emeli meg.
A mai kereskedésben nem publikalnak piacmozgaté makrogazdasagi adatot.

ndex forintban, long és short iranyban is!

)0 Turbo Warrantok Részletek
> Reszlete

Eurodpa:

Emelkedésbe kapcsoltak az eurdpai boérzék tegnap. A FTSE 100 index 0,57%-0s, a CAC 40 index
0,75%-0s, a DAX index 1,41%-os pluszban fejezte be a kereskedést.

A skot népszavazas 84%-os részvételi arany mellett arrél dontott, hogy maradnak brit fennhatésag
alatt. A szavazas végeredménye a korabbi felmérésekkel ellentétben nem volt szoros, hiszen 55%
ellenezte a fliggetlenséget.

Barack Obama és Petro Porosenko egyeztetése soran felmertlt annak a lehetésége, hogy Amerika
tovabbi segitséget nyuijt Ukrajnanak, de az orosz helyzetet diploméciai uton oldanak meg.

Az eurdpai bankok 82,6 milliard eurdnyi hitelt igényeltek az EKB-t6l a felajanlott 100 milliardbdl. A
TLTRO elsé laba ezek alapjan nem volt sikeres, azonban nem szabad elfelejteniink, hogy
decemberben is lesz egy hasonldé program. A palyazék listaja 255 bankot tartalmazott, ami
lényegesen kevesebb, mint a 2011-es program soran, amikor 500-nal is tobben akartak olcsé
finanszirozashoz jutni.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:
- A WTI 93 dollar volt ma reggel, ami kismérték(i emelkedést jelent az elmult naphoz képest. Az olaj

arfolyamat leginkabb a novekvd termékkinalat befolyasolta. Kiiléndsen a dizel kinalata nétt, az elmult
két év legmagasabb készletadatait regisztraltak.

- Az arany 1.222 dollar volt ma reggel. Az erGs dollar volt a f6 oka annak, hogy az arany nyolc havi
mélypontja kézelében maradt. Az arany arfolyamara az is negativan hatott, hogy a piac gyorsabb
kamatemelésre szamit, mint az korabban varhaté volt.

Devizak:

- A szerdai Fed dontést kdvetd dollarer6sodést korrekcio kovette a tegnapi kereskedésben, és az
arfolyam 1,286-r6l egészen 1,292-ig emelkedett. A reggeli kereskedésben mar ismét mérsékelt
dollarersodés lathato, amely révid és kdzéptavon az 1,275-6s tamaszig is folytatodhat.

- Nagyot er6s6dott a tegnapi kereskedésben a hazai fizetéeszkéz, az arfolyam 313,2 forintrél 311,3

forintig esett, igy elesett a 312-es tamasz. Ez pedig azt jelenti, hogy a 307,5-6s tamaszig tere nyilt a
tovabbi forinter6sédésnek.

Tavol-Kelet:

- Jo a hangulat az azsiai boérzéken. A Nikkei teljesitett a legjobban a tovabb gyengllé jennek
készbnhetben, és az indexnek sikerllt 7 éves csucsra kapaszkodnia (Nikkei 1,58%, Hang Seng
0,99%, Shanghai 0,39%).

- A kinai jegybank a héten mar masodszor lepte meg a piacokat, két nappal ezelétt az orszag 5
legnagyobb bankjanak biztositott extra likviditast, tegnap pedig 20 bazisponttal 3,5%-ra csokkentette
a bankok szamara nyuijtott rovidtava hitelkamatokat. igy egy Gjabb lazitd 1épéssel probalia meg
élénkiteni a hitelezést a jegybank.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.266 0,6% 10,4% WIG 20 2.503 -0,5% 3,8%
Nasdaq Composite 4,593 0,7% 21,2% PX 996 1,2% 2,3%
Nasdaq 100 4.103 0,7% 26,7% Hang Seng 24.283 0,5% 3,3%
FTSE 100 6.819 0,6% 2,9% Russell 2000 1.159 0,5% 7,8%
RDX 1.219 -0,3% -16,2% Nikkei 16.307 1,5% 10,4%
ISE 30 94.771 -2,1% -3,7% ATX 2.303 0,9% -8,5%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 61,91 0,0% -21,2% EOn 14,36 0,0% 6,7%
Arcelormittal 11,64 1,9% 7.2% Fiat 7,78 -1,6% 26,4%
Axa 19,86 1,2% 11,7% Infineon 8,92 0,0% 18,9%
Banco Bilbao 9,76 1,3% 18,1% Linde 155,57 0,0% 3,8%
Banco Santander 7,77 1,1% 30,7% Lufthansa 13,14 0,0% -5,2%
BASF 76,82 0,0% 6,3% Nokia 6,71 1,1% 44,0%
Bayer 112,01 0,0% 29,6% Siemens 97,58 0,0% 8,4%
BMW 90,29 0,0% 11,5% Telefonica 12,16 0,6% 7,0%
BNP Paribas 54,30 0,9% 6,6% Thyssenkrupp 22,06 0,0% 27,0%
Commerzbank 12,73 0,0% 33,1% Total 50,00 0,1% 17,3%
Daimler 63,65 0,0% 9,6% Unicredit 6,42 1,1% 29,9%
Deutsche Bank 27,76 0,0% -19,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: Sajtéhirek szerint bankvezetdkkel talalkozott Orban Viktor. A sajté ugy tudja, hogy (i) az allam
vagy tovabbi bankokat vasarolna, (ii) vagy a devizahitelek forintositasardl lehetett sz6. A bankok egyel6re
nem kommentaltak az értesilést. Mi ugy véljik, hogy az allam egyedileg targyalna a bankokkal egyrészt a
forintositasrél, masrészt a hitelezés élénkitésérél. Ugy latjuk, hogy a bankok az aktudlis arfolyamon
forintositanak a hiteleket, mig a kormany abban érdekelt, hogy felpordgjon a hitelezés. Remélhetdleg
megegyezésre jutnak a felek.

- Az OTP fellgyel6bizottsagi tagja, Michnai Andras 5.000 darab OTP részvényt értékesitett 4.411 forintos
atlagaron.

6 OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

2014. szeptember 19.

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 659 -3,4% 100,3% 159.731 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 372 -1,8% 17,0% 6.061.892 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12.460 -0,3% -23,6% 78.549 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.459 0,5% 1,2% 473.847 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.093 02% 12,1% 107.617 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 1,0% 155% USA 10 éves 2,65% 3,5 -10,3
Tavkozlés 50 0,6% 4,3% EMU 10 éves 1,09% 1,1 -82,9
Olaj 1.617 -0,6% 13,6% Magyar 10 éves 4,66% -3,0 -132,0
Gyoégyszer 540 0,6% 23,3% USA 5 éves 1,87% 3,7 37,9
Szallitmanyozas 8.676 0,3% 29,0% EMU 5 éves 0,24% 0,2 -67,1
Félvezetd 109 1,4%  25,0% Magyar 5 éves 3,63% -3,0 -175,0
Koézszolgaltatd 43 -0,7% 10,6% Japan 5 éves 0,18% -0,1 -6,9
Hadiipar 2727 0,8% 20,7% EMU 3 hoénapos 0,03% -0,1 -9,3
Magyar referenciahozamok
6.0%
5.0% - Pt
1 hénapja /7 Lhete
4.0% - —
Jelenlegi
~Z
3.0% -+ 7
2.0% -
1.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.09.18 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 83.461,63 8,16% 14,63% 23,03%
ESPA Stock Global 26.083,76 9,02% 12,22% 21,84%
ESPA Stock Europe 45.432,30 0,66% 3,58% 14,91%
ESPA Stock Japan 24.288,12 6,41% 15,58% 10,77%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.373,72 -2,14% 11,27% -6,00%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.064,34 8,10% 20,96% 18,75%
ESPA Stock Europe Properties 81.755,00 3,81% 8,36% 26,39%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,07 0,69% 1,42% 2,39%
ESPA Bond International 6.563,17 5,04% 7,76% 9,48%
ESPA Bond Euro Corporate 56.913,16 3,60% 4,78% 13,10%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.998,68 1,91% 5,62% 14,22%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,88 0,29% 1,11% 2,59%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 175,93 0,17% 2,40% 6,73%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.872,29 2,01% 1,94% 8,42%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 -0,01% 0,07% 0,09%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.928,56 1,27% 3,37% 5,62%
ESPA Stock Adriatic 1.220,03 7,42% 10,66% 15,61%
ESPA Stock Agricultural 2.721,62 3,78% 7,39% 8,94%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.236,73 8,46% 18,06% 15,25%
ESPA Stock Commodities 36.235,10 2,39% 12,61% 14,15%
ESPA Stock Istanbul 116.188,20 3,37% 30,33% 3,77%
ESPA Stock Pharma 54.654,53 11,85% 15,67% 36,32%
ESPA Stock Russia 1.845,69 -4,21% 9,65% -9,35%
ESPA Stock Techno 12.197,24 11,72% 16,47% 32,28%
ERSTE WWF Stock Umwelt 112,28 0,29% 4,18% 22,26%
ERSTE Ingatlan 2,1628 0,79% 1,65% 3,77%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3550 0,61% 1,80% 4,39%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3110 1,11% 3,56% 7,55%
Erste Stock Hungary Indexkdveté Részvény Alap 1,1047 -0,97% 10,29% 0,87%
ERSTE T&kevédett Kamatoptimum 1,3674 0,63% 1,77% 4,41%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9674 0,78% 8,55% 14,40%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,895 0,47% 8,29% 3,01%
ERSTE Révid Kétvény 3,0231 0,75% 3,56% 7,44%
ERSTE € Pénzpiaci 1,119 0,15% 0,27% 0,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1 0,17% 0,30% 0,63%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,562660 0,25% 0,60% 1,68%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2359 0,50% 1,01% 2,20%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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