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BUX 18.776 0,3% Mtel 379 1,3% Bayer 106,3 0,0% BURMUF 313,33 -0,2% Olaj ($) 94,4 -0,5%
DAX 9.662 0,3% MOL 12495 04% BMW 89,8 0,0% BURUSD1,2865 -0,7% Arany($) 1.224 -1,0%
S&P 2.002 0,1% OTP 4435 0,1% Commerzbank 12,6 0,0% USD/HUF 243,68 0,6% Réz ($) 314,2 -0,6%
RDX 1.223 -0,8% Richter 4.085 -0,3% Lufthansa 13,2 0,0% USD/JPY 108,37 1,2% 10Y hozam 4,73 -11,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi csucson zart a Dow Jones a Fed bejelentését kdvetben

- Angolosan tavoznak a skotok?

- Esik a WTI a magasabb készletadatokra, az arany mar 1.223 dollaron
- Dollarer6sddést hozott Janet Yellen

- Vartnal jobb export adatnak 6riilt a japan piac

- Kis emelkedés j6het ma is a t6zsdén

Erste kommentar

A Fed megmondta. Hosszabb ideig nem kell kamatemelésre szamitani. Ugyanakkor a kamatemelés
valoésziniileg gyorsabb, vagy nagyobb lépésekben kdvetkezik be, hiszen a 2015 év végi kamatvarakozasat 25
bazisponttal 1,375 szazalékra emelték. A kis tiske ellenére a befektet6k 6rommel fogadtédk a hireket, és a
Dow Jones ipari atlagindex tegnap Uj csucsot Gt6tt napkdzben, majd a zard értéke is a torténelmi csucsra
szaladt.

Ma szavaznak a skoétok. Ugyan az ellenzék kis tdbbséget mutatnak, ennek ellenére azért kis bizonytalansagot
hoz a piacokra, amivel ugyanakkor nem igazan térédnek a befekteték. A mai népszavazas utan nem lesznek
exit-poll eredmények, csak holnap értesulhetiink a kimenetelrél.

A DAX ma tovabb araszol a 9.766 pontos szint felé, és a BUX-ban is emelkedést varunk.

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ld6szak Korabbi
szept. 18. 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) aug. 2.6% 4%
szept. 18. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) szept. 315 305
szept. 18. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (f6/hét) szept. 2487 2465.5
szept. 18. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hd/hod) aug. 8.6% -1.6%
szept. 18. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (ho/ho) aug. 15.7% -5.2%
szept. 18. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) aug. 1057 1040
szept. 18. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok szept. 45
szept. 18. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség szept. 36.5
szept. 18. 16:00 us Philadelphiai Fed index szept. 28 23
szept. 18. Aft-mkt us Oracle 2015 Q1 0,49 0,64
USA:

- A Fed bejelentése utan megnétt a volatilitas a tengerentuli bérzéken. El8szér mélyrepulésbe kezdtek
az indexek, aztan hirtelen iranyt valtottak és egy nagyobb emelkedés kdvetkezett, de zarasra ismét
kissé visszaestek az arfolyamok. Az 6sszkép azonban pozitiv, raadasul a Dow Jones index torténelmi
magassagokban fejezte be a kereskedést (Dow 0,15%, Nasdaq 0,2%, S&P500 0,15%).

- A Fed a vartnak megfelel6en ujabb 10 milliard dollarral csdkkentette az eszkdzvasarlasi program havi
Osszegét, amely igy mar 15 milliard dollarra csokkent. Ebbd6l 5 milliard dollar értékben jelzalog-
fedezetli papirokat vaséarol a jegybank, 10 milliard dollar értékben pedig amerikai allampapirokat. A
jegybank azt is bejelentette, hogy csak a kamatemeléskor hagyja abba a lejaré papirok Ujboli
befektetését, és a jelzalog-fedezetli papirokat pedig egyaltalan nem akarja majd eladni. A jegybank
tovabbra is azt kommunikalja, hogy a program végét kovetben jelentds idére van szikség a
kamatemelés elkezdéséhez. A jov6 év végére vonatkoz6 irdnyadé ratara vonatkozé vérakozast pedig
25 bazisponttal 1,375%-ra emelte a jegybank. A gazdasagi ndvekedés kapcsan pesszimistabb lett a
jegybank, a korabbi 2,1-2,3% helyett 2-2,2%-0s béviilést varnak idén.

- Csokkent a fogyasztéi arindex havi alapon a tengerentulon, erre 16 hénapja nem volt példa. Az
inflacios rata a korabbi 0,1%-rdl -0,2%-ra esett vissza augusztusban, mikdzben a piac stagnalasra
szamitott. Az energiadrak mutattdk a legnagyobb csdkkenést. Eves alapon pedig 2%-rél 1,7%-ra
esett vissza az inflacio, ami alacsonyabb, mint az 1,7%-os varakozas.

- Az NAHB hazarindex a varakozasokat meghaladva 59 pontig emelkedett, amelyre 2005 novembere
6ta nem volt példa.

- A FedEx tegnap publikalta negyedéves szamait, a tarsasag nettdé nyeresége 606 millid dollarra
emelkedett, amely részvényenként 2,1 dollar lett, felilmulva az 1,96 dollaros varakozasokat. mig az
egy évvel korabbi érték 1,56 dollar volt. A részvény visszavasarlasi program 15 centtel javitotta a
nett6 profitot. Az arbevétel 11,02 milliard dollarrél 11,68 milliard dollarra emelkedett, amely fellimulta
a 11,47 milliardos véarakozast is. Az aktudlis (2015-0s) pénzigyi évre vonatkozd varakozasait
megerdsitette a menedzsment, a tarsasag arfolyama 3,3%-ot emelkedett.

- A délutani 6rakban a szokasos friss munkanélkuli-segély kérelmeket publikaljak, illetve lakaspiaci
adatok és a Philadelphiai Fed index is érkezik a tengerentulrol.

- Piaczaras utan az Oracle publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

- A DAXindex és a CAC 40 is enyhe pluszt tudott felmutatni a tegnapi kereskedés soran (0,3%, illetve
0,5%), mikézben a brit FTSE 100 index a skoét fuggetlenedési térekvések miatt a kezdeti pluszokbdl
0,2% koérili minuszba csapott at.
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Az eurd zona maginflacios adata a varakozasoknak megfeleléen 0,9% lett tegnap, igy tovabbra sem
lathatéak azok a pozitiv jelek, melyekrdl az EKB probalja meggyézni a befektetéket.

Elj6tt a nagy nap, és kiderul, hogy angolosan tavoznak-e a skotok Nagy-Britanniabdl. A valasztasra
jogosultak 97%-a regisztralta magat, és varakozasok szerint 80% el is megy szavazni. Az elézetes
felmérések szerint az igen és a nem szavazok aranyabdl nehezen lehet kovetkeztetni a
végeredményre, hiszen a voksolok 14%-a még nem dontott arrdl, hogy hova hldzza azt a bizonyos
ikszet. Az el6zetes eredmények holnap reggel 6:30 és 7:30 kdzott érkeznek. Az elszakadas esetén
szamos kérdést kellene megvélaszolni (fizetbeszkdz, allamaddssag elosztasa, gazdasagi unidban
valé maradas, stb.), tovabba elindithatna egy olyan hullamot, ami a nacionalista térekvések
el6retdréset okozna.

Moszkva figyelmeztette az EU-t és Ukrajnat, hogy 2016-ig ne Iéptessék életbe a szabadkereskedelmi
megallapodast. A szakadarok is nemtetszésiiket fejezték ki az oktdber 26-i elére hozott ukrajnai
parlamenti valasztasok megtartasaval kapcsolatban, pedig az ukran parlament tegnap elfogadta a
Donyeck és Luhanszk megye kilénleges jogallasarol sz6l6 jogszabalyt.

Megvették az Adidas részvényeit tegnap. A német Manager Magazin meg nem nevezett forrasai
szerint egyre tobb hedge fund szeretne részesedést vasarolni a cégbdl. A potencialis befekteték a
vezérigazgatd eltavolitasaval, valamint a Taylor Made (golf részleg) és a Reebok levalasztasaval
teremtenének értéket a részvényeseknek.

A mai napon a svajci kamatdontésre és a brit kiskereskedelmi adatokra lesz érdemes figyelnink.

Olaj, arany:

A WTI 93,9 dollarra slllyedt a vartnal nagyobb, 3,67 millié hordds készletnOvekedés hirére. A
befektetdk a kinalat ndvekedése miatt ismét pesszimistabbak lettek, annak ellenére, hogy az OPEC
csokkentené termelését.

Az arany 1.223 dollarig sullyedt. Az arany kurzusara negativan hatott a tegnapi Fed dontés, ami
tovabb vagta az eszkdzvasarlas mértékét havi 15 milliard dollarra, a kamatemeléssel kapcsolatban
azonban fenntartotta a bizonytalansagot. A piac tovabbra is a jov6 év elején varja a kamatok
emelését.

Devizak:

A Fed eln6kének tegnapi beszéde jelentés dollarer6sddést hozott, melynek hatasara 1,29 ala esett az
EURUSD arfolyama. Janet Yellen lényegében azt lUzente, hogy még nem allnak készen a
kamatemelés megkezdésére, viszont ha elkezdik, akkor a korabban vartnal gyorsabb lesz annak
uteme. Erre utal az is, hogy a jegybankarok 25 bazisponttal megemelték a jov6 év végi
kamatvarakozasukat.

A forint mérsékelten tovabb tudott er6sddni az eurdéval szemben, igy 312,7-ig esett az arfolyam.
Technikailag a kévetkezd jelentésebb szint a 312,5-es tamasz lehet, amit akar a mai kereskedésben
is tesztelhet a devizapar.

»-0 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

h\(\? Erste ELURUSD Turbo Warrantok
1\“;

> Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,3%-ot emelkedett, és ezzel 16.000 pont f6létt zart. A Hang Seng 0,9%-kal esett, mig a
Shanghai index értéke nem valtozott.

Vartnal kevésbé esett a japan export augusztusban. A visszaesés minddssze 1,3% volt, mig a piaci
varakozas 2,6%-0s visszaeseés volt. Az import viszont a vart 1,2%-nal nagyobb mértékben, 1,5%-kal
esett vissza.
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- Kinaban julius és augusztus kozoétt ho/hd alapon a vizsgalt 70 varosbdl 68-ban, kdztiik Shanghaiban
és Pekingben is csdkkentek az ingatlanarak. Ez a legnagyobb szamu csdkkenés 2011 januarja 6ta,
amikor a statisztika publikaladsanak modjat megvaltoztattak.

- A Sony a korabbi 50 milliard jenrél 230 milliard jenre (2,15 milliard dollarra) novelte veszteség
elérejelzését. Az eredményvarakozas rontasaban jelentds szerepet jatszik, hogy a Sony a tervekkel
ellentétben nem tudott betérni az okostelefonok piacara. A tarsasag bejelentette, hogy az idei lzleti
év utan nem fizet osztalékot, amire az 1958-as t6zsdei bevezetés 6ta nem volt példa.

Hataridds piacok:

- A Dow és az S&P minimalis pluszban, mig a Nasdaqg kis minuszban volt ma reggel. Az eurdpai
hataridés indexek, kdztik a DAX is pluszban volt.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.157 0,1% 9,4% WIG 20 2515 0,7% 6,4%
Nasdaq Composite 4.562 0,2% 20,6% PX 985 0,6% 0,9%
Nasdaqg 100 4.074 0,2% 26,1% Hang Seng 24.138 -1,0% 4.4%
FTSE 100 6.781 -0,2% 3.4% Russell 2000 1.154 0,3% 7.1%
RDX 1.223 -0,8% -14,4% Nikkei 16.101 1,3% 11,0%
ISE 30 96.808 0,4% 5,4% ATX 2.283 1,2% -8,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 61,11 0,0% -25,4% E.On 14,39 0,0% 4.1%
Arcelormittal 11,43 3,1% 7,7% Fiat 7,90 0,3% 27,8%
Axa 19,62 0,7% 7,7% Infineon 8,88 0,0% 16,8%
Banco Bilbao 9,63 1,2% 17,4% Linde 154,24 0,0% 2,6%
Banco Santander 7,69 0,8% 30,7% Lufthansa 13,23 0,0% -4,8%
BASF 76,57 0,0% 5,1% Nokia 6,64 1,2% 40,6%
Bayer 106,32 0,0% 23,2% Siemens 98,20 0,0% 8,6%
BMW 89,76 0,0% 11,1% Telefonica 12,09 1,2% 6,7%
BNP Paribas 53,82 0,8% 6,5% Thyssenkrupp 22,02 0,0% 27,0%
Commerzbank 12,64 0,0% 31,8% Total 49,95 0,2% 18,5%
Daimler 63,24 0,0% 9,1% Unicredit 6,35 2,1% 31,9%
Deutsche Bank 27,21 0,0% -21,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 682 -2,2% 106,0% 72.863 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 379 1,3% 19,6% 1.480.063 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 12.495 04% -22,9% 103.400 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.435 0,1% 0,5% 566.569 Felhalmozéas 2014.06.18 5.300
Richter 4.085 -0,3%  11,5% 52.946 Felhalmozéas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 24 04% 13,9% USA 10 éves 2,62% -0,1 -6,9
Tavkozlés 49 0,4% 3,3% EMU 10 éves 1,09% 3,5 -91,5
Olaj 1.627 -0,3%  14,3% Magyar 10 éves 4,69% -4,0 -136,0
Gyogyszer 537 04% 22,5% USA 5 éves 1,84% 1,0 41,6
Szalltmanyozas 8.652 1,0% 29,0% EMU 5 éves 0,23% 24 -78,5
Félvezet6 108 0,9% 22,9% Magyar 5 éves 3,66% -6,0 -178,0
Kozszolgaltatd 43 -0,2%  10,9% Japan 5 éves 0,19% 0,9 -7,1
Hadiipar 2.707 0,3% 19,5% EMU 3 hénapos 0,03% -0,0 -10,7

Magyar referenciahozamok

6.0%
5.0% 4
1 hénapja 1 hete
4.0%
Jelenlegi

3.0% 4

2.0% 4

1.0% r r r r
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.09.16 3ho 6 ho 12 hé
Erste Responsible Stock America 83.152,39 8,49% 14,83% 22,02%
ESPA Stock Global 26.083,99 9,66% 12,16% 21,60%
ESPA Stock Europe 45.549,56 1,37% 4,04% 14,35%
ESPA Stock Japan 24.641,51 8,16% 17,65% 10,36%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.461,06 -2,18% 13,80% -4,21%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.109,50 8,21% 21,53% 18,74%
ESPA Stock Europe Properties 82.346,85 3,93% 9,72% 26,54%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,01 0,57% 1,38% 2,36%
ESPA Bond International 6.599,56 5,60% 7,96% 8,81%
ESPA Bond Euro Corporate 57.171,08 3,96% 4,75% 12,77%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.359,00 2,40% 6,02% 14,95%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,94 0,13% 0,99% 2,88%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,11 -0,05% 2,26% 7,19%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.070,65 2,57% 2,04% 8,10%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 -0,01% 0,09% 0,12%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.034,85 1,38% 3,46% 5,52%
ESPA Stock Adriatic 1.216,20 6,88% 10,15% 12,71%
ESPA Stock Agricultural 2.724,67 4,47% 7,32% 8,96%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.250,13 9,53% 18,66% 16,07%
ESPA Stock Commodities 36.225,32 2,61% 12,19% 13,27%
ESPA Stock Istanbul 115.212,68 2,90% 30,77% 6,96%
ESPA Stock Pharma 54.207,56 11,76% 15,14% 34,33%
ESPA Stock Russia 1.851,02 -4,31% 13,26% -8,22%
ESPA Stock Techno 12.180,91 12,14% 16,82% 30,94%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,84 0,79% 5,65% 22,27%
ERSTE Ingatlan 2,1624 0,79% 1,65% 3,78%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3548 0,59% 1,82% 4,53%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3105 1,02% 3,67% 7,80%
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Alap 1,0995 -0,77% 11,45% 1,44%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3674 0,64% 1,80% 4,59%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9537 -0,16% 8,33% 14,37%
ERSTE Kbzép-Eurépai Részvény Alap 1,8832 -1,09% 10,14% 2,16%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0203 0,58% 3,56% 7,55%
ERSTE € Pénzpiaci 1,119 0,16% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1 0,18% 0,30% 0,63%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,562613 0,25% 0,61% 1,69%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2358 0,51% 1,01% 2,21%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladaséra vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

