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BUX 18.728 0,3% Mtel 374 0,0% Bayer 106,3 -0,2% EURMUF 314,10 -0,1% Olaj ($) 949 2,1%
DAX 9.633 -0,3% MOL 12445 0,2% BMW 89,9 04% BEURUSD1,2960 0,2% Arany($) 1.236 0,2%
S&P 1.999 0,7% OTP 4430 1,1% Commerzbank 12,7 1,3% USD/HUF 242,34 -0,3% Réz ($) 316,0 2,6%
RDX 1.233 0,8% Richter 4.097 -0,6% Lufthansa 13,4 -1,6% USD/JPY 107,13 -0,1% 10Y hozam 4,84 1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo6 hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon

- FONTos hirek latnak ma napvilagot

- Emelkedik a WTI az OPEC lehetséges dontésére, nem valtozik az arany
- A Fed-re var a devizapiac is

- Extra likviditast kaptak a kinai bankok

- Kis emelkedésre szamitunk a hazai borzén

Erste kommentar

Csak tovabb fitotte az amugy is j6 hangulatot az USA-ban az, hogy Kina is beszallt a mennyiségi lazitdsba.
Egyesek egyenesen ugy fogalmaztak, hogy a QE betliknek, Kinaval kombinalva uj értelmet kell tulajdonitani:
A pénznyomtatas Uj évérdl beszélnek. Persze ez tulzas. A 81 milliardos kedvez§ hitel az 6t legnagyobb kinai
bank szamara, messze elmarad a Fed, a BoJ vagy az EKB mennyiségi lazitasatdl. Mindenesetre az amerikai
indexek nagyot emelkedtek a 20 napos mozgdatlagokrdl, de az azsiai piacokat mar kevésbé hatottak meg.

A DAX indexre nem nagyon hatott a tragikus ZEW index. Pedig érdemes odafigyelni ra. Kicsit 2012-es
»feeling’-et sugall. JOl induld évet, majd folyamatos romlast latunk. Persze nemcsak a hangulatban, hanem a
gazdasagi kilatasokban is. A DAX ennek ellenére meg sem rezdilt. A zéré6 kamat és a stimulus segit. A
remény még mindig ott van, hogy meglesz a hatasa, és sikeril dinamizalni a gazdasagot. Szerintiink ez
Eurépaban nehezebb lesz, mint az USA-ban volt, ugyanis Eurdpa nagy része inkabb megtakarit, mint kélt. Az
USA-ban ennek a forditottja igaz. Osszességében a DAX tegnap majdnem (10 pont hijan) a 20 napos
mozgdatlagig sullyedt, ahonnan Ujra észak felé veheti az irdnyt. A 9.766 pont korlli szintet kellene attdrnie
(nem feltétlentl ma), hogy tovabb emelkedhessen.

A BUX is emelkedhet a mai napon annak ellenére, hogy egy nagy befektetési bank 13.000 forintrél 12.500
forintra csOkkentette a MOL célarfolyamat. A befekteték ma a Fed kétnapos Ulését kdvetd sajtétajékoztatot és
a holnapi skét népszavazast varjak, de ugy tlinik, hogy a tiirelem elfogyott, és ugy dontéttek, hogy mar most
tovabb csipegetik a részvényeket.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertékt6zsdén!

o D0 IAI arrantok :
= rbo Warrentol > Részletek
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

szept. 17. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap jar. -0.2 0.5
szept. 17. 10:30 UK ILO munkanélkiliségi rata jar. 6.4% 6.3%
szept. 17. 10:30 UK Munkanélkili segélykérelmek szamanak valtozasa aug. -33.6 -30
szept. 17. 11:00 EMU  Fogyasztdi arindex - végleges aug. 0.3% 0.3%
szept. 17. 13:00 us Jelzaloghitel igénylések szept. -1.2%

szept. 17. 13:30 us FedEx 2015 Q1 1,53 1,96
szept. 17. 14:30 us Maginflacio (év/év) aug. 1.9% 1.9%
szept. 17. 14:30 us Fogyasztéi arindex (év/év) aug. 2% 1.9%
szept. 17. 14:30 us Folyo fizetési mérleg (milliard dollar) Q2 -111.16 -1134
szept. 17. 20:00 us FeD eszkdzvasarlas MBS (milliard dollar/ho) szept. 10 5
szept. 17. 20:00 us Federal Reserve kamatdéntés szept. 0.25% 0.25%
szept. 17. 20:00 us Federal Reserve eszkdzvasarlas (mrd/hd) szept. 25 15
szept. 17. 20:00 us FeD eszkozvasarlas allamkotvény (mrd dollar/ho) szept. 15 10

USA:

- A nyitas utan felfelé indultak a vezetd tengerentuli mutatok, és a hangulat a kereskedés végéig nem
véltozott, igy sikertlt 0,5% feletti pluszban z&rniuk az indexeknek (Dow 0,59%, Nasdaq 0,75%,
S&P500 0,75%).

- A Dow Jones tagjai kdzll egyedil a Nike (-0,4%) zart eséssel, a nap nyertesei a UnitedHealth Group
(1,4%) és az Intel (1,3%) voltak.

- A tegnapi kereskedés lendiletét fontosabb makrogazdasagi adat nem befolyasolta, ma viszont a Fed
kamatdonté Glésére fokuszalhatnak a befekteték. A jegybank tovabbi 10 milliard dollarral vaghatja az
eszkOzvasarlasi program méretét, illetve elképzelhetd, hogy a kamatemeléssel kapcsolatban is
hallunk majd Uj informaciot. A piaci szerepldk tobbsége jovd év kbzepére varja az elsé emelést, ezért
fontos lesz figyelni, hogy a Fed mit kommunikal ezzel kapcsolatban.

- Az RBC 54 dollaros célarfolyam mellett felllteljesitére javitotta a Microsoft papirokra vonatkozé
ajanlasat. A Microsoft tegnap a befektet6knek kedvezd hirt jelentett be, a negyedéves osztalékat
11%-kal, 28 centrél 31 centre emeli.

- Augusztusi inflaciés adatok is érkeznek ma a tengerentulrol.

Eurodpa:

Egy pillanatig sem volt kérdés szamunkra, hogy a minuszos tartomanybdl nem allnak fel a vezetd
europai indexek tegnap. A szamok nyelvére leforditva ez azt jelenti, hogy a FTSE 100 index 0,18%-
ot, a DAX index 0,28%-ot, mig a CAC 40 index 0,44%-ot esett.

Az ukran parlament elfogadta a Petro Porosenko allamfé altal benyujtott térvényjavaslatot (Donyeck
és Luhanszk megye statusza). A szakadarok szerint ez a gesztus a jovébeni targyalasok fontos része
lehet, de annal semmivel sem tébb. Mindekdzben az orosz védelmi minisztérium szerint a Krim
félszigeten csapatokat kell allomasoztatni. Erédemonstracié cimszé alatt az oroszok a Kaszpi-tenger
északi és kdzépsd tertletén is hadgyakorlatoztak.

A brit inflacié augusztusi 1,5%-o0s értéke (év/év alapon) egybeesett a piaci varakozasokkal, azonban a
juliusi 1,6%-nal kisebb lett. Mark Carney jegybankelndk korabbi nyilatkozata szerint mar 2015
tavaszan johet a kamatemelés, azonban elnézve a mostani adatot, talan még korai ennyire el6re
szaladni. Egy biztos, a mai jegybanki jegyz6konyv kozzététele utan mar okosabbak lesziink.

Az AstraZeneca 500 millié dollaros mérfoldké kifizetést kaphat tébb részletben az amerikai Eli Lilly-tél

az Alzheimer kor elleni készitmény kdzos fejlesztése és forgalomba hozatala okan. Az 6sszeg csupan
20 pennyt jelent részvényenként.
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A spanyol Inditex (Zara, Bershka) cégcsoport nettd profitja 2,4%-kal 928 millié eurdra esett az elsé
félévben, mikézben az elemz8k 908,6 millié eurdt vartak. A devizahatasok negativan befolyasoltak az
eredményt, ami annyira nem meglep6, ha figyelembe vesszik, hogy Oroszorszag a cég harmadik
legnagyobb piaca. Online vasérolni szeptember 3-t6l Mexikéban, szeptember 24-t6l Dél-Koreaban is
lehet. Oktéberben pedig a Zara megnyitja kiskereskedelmi részlegét (Tmall) Kindban is.

A Fed dontés arnyékaban mondhatni fii se né ma, azonban a 11 6ras eurd zénas inflaciés adatra ugy
gondoljuk érdemes odafigyelni.

Olaj, arany:

A WTI 94,8 dollar volt ma reggel, ami koézel 2 dollaros emelkedést jelent a tegnapi zaréarhoz képest.
Az arfolyamra jotékony hatassal volt az OPEC és Oroszorszag bécsi talalkozoja, ahol a felek a kinalat
csokkentését vetitették elére, ha az olajar tartésan 100 dollar alatt marad novemberig. Az OPEC
varhatéan napi félmillid hordéval csékkenti a kinalatot 29,5 milli6 hordéra. Emelte az arfolyamot az
egyik libiai finomito elleni rakétatamadas is, ami miatt ideiglenesen csdkkenteni kellett az El Sharara
mez6 kibocsatasat.

Az arany arfolyama 1.238 dollar volt. A piac a mai Fed (lésre koncentral. A varakozasok szerint
tovabb folytatjak az eszkdzvasarlas szlkitését, jovére pedig kamatot emelnek.

Devizak:

A Fed ma esti sajtétajékoztatdjat és a holnapi skét elszakadasrol szolé népszavazast megelézéen
iranytalan kereskedés lathaté az EUR/USD arfolyamaban, és ez varhatéan estig nem is fog valtozni.
Szinte biztos, hogy ujabb 10 milliard dollarral vagja az eszkbzvasarlasi program volumenét a Fed, ez
nem is okoz izgalmakat. Ennél sokkal fontosabb, hogy a jové évre vart kamatemeléssel kapcsolatban
mire utal Janet Yellen. A piaci varakozas jelenleg a juniusi els6 kamatemelés, de nem zarhato ki,
hogy ennél akar néhany hénappal korabban Iépjen a jegybank. Szintén fontos lesz, hogy az exit
stratégiardl mit nyilatkoznak.

Az EUR/USD mozgasahoz hasonlé tétovazas jellemezte az EUR/HUF piacat is. A devizapar a 20 és
a 30 napos mozgdatlag 313,8-as értékén billeg, azonban egyel6re nem prébalta meg nagy lendilettel
attorni az ellenallast.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Hang Seng 1%-ot emelkedett, a Shanghai index 0,3%-ot cstkkent, mikdzben a Nikkei index nem
mozdult.

A kinai jegybank 500 milliard juan (81 milliard dollar) likviditast biztositott az orszag 5 legnagyobb
allami befolyassal bird bankjanak. A finanszirozas formaja 3 hénapos alacsony kamatozasu hitel. A
finanszirozastdl a gazdasagi névekedés gyorsulasat varjak.

A Barclays felmérése szerint a kinai vagyonosok 47%-a emigralni készul az orszagbdl a kévetkezd 5
éven belll. Ez [ényegesen magasabb szam, mint a 29%-os globalis atlag.

Hatarid6s piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdaq a negativ, mig a
DAX a pozitiv tartomanyban volt.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyit6 Max. Min. zZaro Nyité Max. M. Zar6
BUX (pont)  18.676 18.766 18568  18.728 EUR/HUF 314,33 314,33 31369 313,79
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zar6 érték napi 52 hét
Dow Jones 17.132 0,6% 10,3% WIG 20 2.498 0,3% 5,6%
Nasdag Composite 4.553 0,7% 21,5% PX 978 -1,3% 0,0%
Nasdaqg 100 4.067 0,9% 27,5% Hang Seng 24.395 1,1% 5,2%
FTSE 100 6.792 -0,2% 3,4% Russell 2000 1.151 0,4% 7,9%
RDX 1.233 0,8% -14,2% Nikkei 15.910 -0,0% 11,2%
ISE 30 96.449 1,1% 5,1% ATX 2.256 -1,4% -9,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 58,97 2,1% -26,6% EOn 14,46 0,3% 5,1%
Arcelormittal 11,09 0,5% 3,8% Fiat 7,88 1,3% 28,0%
Axa 19,47 -0,7% 8,5% Infineon 8,82 -0,7% 18,0%
Banco Bilbao 9,52 -0,3% 19,1% Linde 153,79 -0,4% 4,4%
Banco Santander 7,62 -0,4% 31,8% Lufthansa 13,35 -1,6% -3,6%
BASF 76,46 -0,8% 6,4% Nokia 6,56 -1,9% 44,6%
Bayer 106,32 -0,2% 25,3% Siemens 97,77 0,5% 10,8%
BMW 89,86 0,4% 11,8% Telefonica 11,94 0,3% 5,9%
BNP Paribas 53,37 -0,3% 5,9% Thyssenkrupp 21,65 -0,1% 27,5%
Commerzbank 12,68 1,3% 34,1% Total 49,87 0,8% 17,7%
Daimler 63,43 0,7% 11,2% Unicredit 6,22 0,3% 30,2%
Deutsche Bank 26,96 0,2% -20,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 697 -1,3% 108,7% 28.105 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 374 0,0% 16,1% 1.229.481 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12.445 0,2% -244% 215117 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.430 1,1% 0,1% 490.388 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.097 -0,6%  10,7% 185.670 Felhalmozéas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 04% 14,4% USA 10 éves 2,58% -1,1 -26,5
Tavkozlés 49 0,7% 3,5% EMU 10 éves 1,06% -0,6 -87,6
Olaj 1.632 1,1% 16,3% Magyar 10 éves 4,73% -11,0 -126,0
Gyogyszer 534 0,7%  23,4% USA 5 éves 1,77% -0,6 16,0
Szalltmanyozas 8.570 0,6% 29,8% EMU 5 éves 0,22% -0,2 -73,8
Félvezetd 107 1,6% 22,2% Magyar 5 éves 3,72% -7,0 -168,0
Kbézszolgaltatd 43 1,3% 14,4% Japan 5 éves 0,18% -0,7 -8,8
Hadiipar 2.699 04% 19,8% EMU 3 honapos 0,03% 2,6 -10,0

Magyar referenciahozamok

6.0%
5.0% 1 —
1 hénapja
1hete
4.0% 4
Jelenlegi
3.0% 4
2.0% 4
1.0% r r r r
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.09.16 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 83.152,39 8,49% 14,83% 22,02%
ESPA Stock Global 26.083,99 9,66% 12,16% 21,60%
ESPA Stock Europe 45.549,56 1,37% 4,04% 14,35%
ESPA Stock Japan 24.641,51 8,16% 17,65% 10,36%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.461,06 -2,18% 13,80% -4,21%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.109,50 8,21% 21,53% 18,74%
ESPA Stock Europe Properties 82.346,85 3,93% 9,72% 26,54%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,01 0,57% 1,38% 2,36%
ESPA Bond International 6.599,56 5,60% 7,96% 8,81%
ESPA Bond Euro Corporate 57.171,08 3,96% 4,75% 12,77%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.359,00 2,40% 6,02% 14,95%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,94 0,13% 0,99% 2,88%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,11 -0,05% 2,26% 7,19%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.070,65 2,57% 2,04% 8,10%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 -0,01% 0,09% 0,12%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.034,85 1,38% 3,46% 5,52%
ESPA Stock Adriatic 1.216,20 6,88% 10,15% 12,71%
ESPA Stock Agricultural 2.724,67 4,47% 7,32% 8,96%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.250,13 9,53% 18,66% 16,07%
ESPA Stock Commodities 36.225,32 2,61% 12,19% 13,27%
ESPA Stock Istanbul 115.212,68 2,90% 30,77% 6,96%
ESPA Stock Pharma 54.207,56 11,76% 15,14% 34,33%
ESPA Stock Russia 1.851,02 -4,31% 13,26% -8,22%
ESPA Stock Techno 12.180,91 12,14% 16,82% 30,94%
ERSTE WWF Stock Umwelt 111,84 0,79% 5,65% 22,27%
ERSTE Ingatlan 2,1624 0,79% 1,65% 3,78%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3548 0,59% 1,82% 4,53%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3105 1,02% 3,67% 7,80%
Erste Stock Hungary Indexkdveté Részvény Alap 1,0995 -0,77% 11,45% 1,44%
ERSTE T&kevédett Kamatoptimum 1,3674 0,64% 1,80% 4,59%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9537 -0,16% 8,33% 14,37%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8832 -1,09% 10,14% 2,16%
ERSTE Révid Kétvény 3,0203 0,58% 3,56% 7,55%
ERSTE € Pénzpiaci 1,119 0,16% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,1 0,18% 0,30% 0,63%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,562613 0,25% 0,61% 1,69%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2358 0,51% 1,01% 2,21%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo dsztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

