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BUX 18.638 -0,4% Mtel 368 -3,7% Bayer 106,3 0,2% EURMUF 314,18 -0,2% Olaj ($) 92,8 1,3%
DAX 9.691 -0,1% MOL 12130 0,2% BMW 89,8 -0,9% EBEURUSD1,2925 0,1% Arany ($) 1.241 -0,7%
S&P 1.997 0,1% OTP 4.400 -0,6% Commerzbank 12,6 -0,7% USD/HUF 243,09 -0,3% Réz ($) 308,7 -0,6%
RDX 1.243 -16% Richter 4.196 0,9% Lufthansa 13,7 0,2% USD/JPY 107,11 0,2% 10Y hozam 4,61 10,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Dow kivételével estek a tengerentuli piacok

- Megérkeztek az uj orosz szankciok

- Némileg korrigalt a WTI, az arany tovabbra is sillyed
- Kezd magara talalni a forint?

- Vartndl lassabban né a kinai pénzmennyiség

- Ma targyalja a Térvényszék az OTP keresetét

- Rogan Antal sajtétajékoztatot tart 11:15-kor

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Megjoéttek a szankcidk, és nincs bennik meglepetés. A kinai pénzmennyiség a vartnal kisebb mértékben
ndvekedett, az USA-ban kissé tdbben jelentkeztek munkanélkili segélyért. Kézben a békefolyamat halad
tovabb.

Ugyan ma oldalazasra szamitunk a piacokon, de a rovid technikai indikatorok alapjan emelkedhetnénk is, ami
ugyanakkor lehet, hogy csak hétfére marad.

Itthon Rogan Antal frakcidvezetd mozgathatia meg a piacot 11 6ra korili beszédével, ahol részleteket

tudhatunk meg a bankok visszafizetésérdl. Fontos lehet, hogy az atvaltas és a visszatérités egybe esik-e,
vagy sem.

=W Vegyeigénybe az addkedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartés Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

szept. 12. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) - végleges, tény jal. 12.3% 12.3%
szept. 12. 11:00 EMU  Ipari termelés (év/év) jal. 0% 1.4%
szept. 12. 14:30 us Import arindex (h6/ho) aug. 0.8% -0.6%
szept. 12. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (hé/ho) aug. 0% 0.6%
szept. 12. 15:55 us Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - el6zetes szept. 82.5 83.3
szept. 12. 16:00 us Uzleti raktarkészlet &llomany jal. 0.4% 0.4%

USA:

A szeptember 11-i tragédia évforduléjan vegyes hangulatban telt a kereskedés a tengerentilon, a
zarashoz kozeledve élénkllt meg a hangulat, de a Dow index még igy is minuszban zarta a
kereskedést (Dow -0,12%, Nasdaq 0,12%, S&P500 0,07%).

Obama elndk bejelentette, hogy Ujabb szankcidkat vezet be Oroszorszaggal szemben a pénzigyi, az
energetikai és a védelmi szektorok ellen.

A mult héten 315 ezer friss segélykérelmet regisztraltak a tengerentulon, ami kicsivel gyengébb a piac
altal vart 300 ezernél.

A tengerentulrél augusztusi kiskereskedelmi forgalmi adatot és szeptemberi el6zetes Michigani
Egyetem fogyasztéi bizalmi adatot publikalnak.

Eurédpa:

A plusszos nyitas utan folyamatos lecsorgas jellemezte az eurdpai piacokat tegnap. A FTSE 100
index 0,45%-kal, a CAC 40 0,22%-kal, mig a DAX jegyzése 0,10%-kal kerult lejjebb.

Az EU elndke bejelentette az ujabb szankcidkat tegnap, amire a rubel arfolyama torténelmi
mélypontra esett. Az EU ledllita a sarkvidéki kéolaj lel6helyek kiaknazasahoz nyujtott
szolgaltatasokat, tovabba 24 személyt beutazasi tilalommal sujt a vagyonbefagyasztas mellett. Az 6t
orosz allami bank, harom védelmi cég és harom energetikai vallalat (Rosznyeft, Transznyeft,
Gazprom) 30 napnal hosszabb futamidejii pénzlgyi eszkdzeivel tilos lesz kereskedni. A szankciok
mai nappal l1épnek életbe, de szeptember végén feloldhatdk, amennyiben az EU megbizonyosodik a
tlzszlnet tartéssagarol.

A Reuters értesilései szerint Oroszorszag valaszlépéseken gondolkozik az Gjabb EU-s szankcidkra
tekintettel. A RIA orosz hirigyndkség szerint a hasznalt autdék importjanak korlatozasan felil a
koénnyUipari termékek behozatalat is megnehezitenék.

Erkki Liikanen, az EKB igazgatétanacsanak tagja szerint tovabbi monetaris lazitasra kertlhet sor, ha
az eurd6zéna gazdasaganak sziksége lesz ra. Az ABS vasarlasok alkalmaval nem fognak olyan
eszkozoket venni, amelyek az adossagot tékévé konvertalhatjak, ha a hitel visszafizetés veszélybe
kerdl.

A makronaptarban eurézénas ipari termelési adat mellett spanyol és olasz inflaciéval talalkozhatunk.

Olaj, arany:

A WTI 93,2 dollarra korrigalt ma reggel. Jelent8s fundamentalis hir nem befolyasolta az olaj
arfolyamat, az armozgas az elmult napok esésének korrekcidja elsésorban.

Az arany viszont tovabbra is lefelé haladt, ma reggel 1.230 dollar volt a kurzus. A tegnapi némileg
kedvezétlenebb munkanélkiliségi adatok nem befolyasoltak a hangulatot. A Fed szeptember 16-17-
én Ul 6ssze legkdzelebb, az arany befektetdk ezt figyelik leginkabb.
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Devizak:
- Az EUR/USD jegyzése a reggeli érakban latott 1,2950-es szintekrdl 1,2900-ig esett, majd a nap
folyaman az el6bb emlitett savban mozgott.

- Az EUR/HUEF iranti keresletben komoly er6stédést lathattunk tegnap, miutan a 317-es szintekrél 314-ig
esett a kurzus. A mozgas iranya a feltérekvé piaci devizak egészére igaz volt.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- A Shanghai index 0,4%-ot, Nikkei index 0,1%-ot emelkedett, mikozben a Hang Seng index értéke
0,3%-ot csokkent.

- A vartnal kisebb mértékben ndévekedett augusztusban a pénzmennyiség Kinaban. Az M1
pénzmennyiség a vart 6,8% helyett csak 5,7%-kal béviilt, mig a tagabban értelmezett M2 esetében a
vart 13,5% helyett csak 12,8%-0s béviilést mutat a statisztika. A hir nem érte teljesen varatlanul a
piacokat, ugyanis a hét elején az elndk mar tett rautald kijelentéseket.

- Bar a pénzmennyiség novekedési Uteme elmaradt a varttdl, de az Uj juan alapu hitelkihelyezések
értéke a vartnak megfeleléen alakult. Augusztusban 702,5 milliard jen 0sszegl hitelt nyujtottak a
bankok.

- Dél-Koredban a jegybank a varakozasoknak megfelel6en 2,25%-on tartotta az alapkamatot.

Hatarid6s piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX)
pluszban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.049 -0,1% 11,4% WIG 20 2.502 -1,4% 4,3%
Nasdaq Composite 4.592 0,1% 23,6% PX 995 -0,3% 1,8%
Nasdaq 100 4.093 -0,1% 28,9% Hang Seng 24.594 -0,3% 71%
FTSE 100 6.800 -0,4% 3.2% Russell 2000 1.172 0,6% 11,8%
RDX 1.243 -1,6% -11,4% Nikkei 15.929 0,1% 10,7%
ISE 30 96.828 -0,9% 8,7% ATX 2.316 -0,4% -7,7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 57,51 -0,1% -28,6% E.On 14,53 1,3% 6,3%
Arcelormittal 11,20 -0,5% 6,8% Fiat 7,96 1,5% 27,6%
Axa 19,36 0,2% 8,9% Infineon 9,04 -0,6% 21,4%
Banco Bilbao 9,61 -0,3% 20,9% Linde 154,31 0,2% 4,6%
Banco Santander 7,65 -0,6% 32,7% Lufthansa 13,66 0,2% -2,4%
BASF 77,19 -0,8% 10,9% Nokia 6,53 0,9% 45,9%
Bayer 106,26 0,2% 27,5% Siemens 97,42 -0,5% 11,7%
BMW 89,79 -0,9% 12,7% Telefonica 11,92 -2,0% 6,9%
BNP Paribas 53,71 -0,3% 6,4% Thyssenkrupp 21,89 -0,7% 32,9%
Commerzbank 12,64 -0,7% 33,3% Total 50,17 -0,2% 17,8%
Daimler 63,18 -1,3% 11,7% Unicredit 6,31 0,2% 35,0%
Deutsche Bank 27,24 -0,3% -18,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma nyujtjak be a parlamentnek azt a térvényt, amely alapjan a bankok elszamolnak majd az tgyfelek felé.
Rogan Antal Fidesz frakciovezetd 11:15-kor tart sajtétajékoztatot. A legvaldszinlibb forgatdkonyv, hogy a
visszatéritett 6sszeg nem kerll kifizetésre, hanem a tartozast csdkkenti.

- Ma targyalja a F6varosi Térvényszék az OTP allam elleni keresetét. Arra szamitunk, hogy ma még nem
szuletik dontés.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- Tegnap nagyot esett a Magyar Telekom arfolyama, miutan a szerda esti elemz8i vacsorat kvetden tobb
elemz6 is lefelé modosithatja az osztalékvarakozasat. Ennek oka, hogy a nagy érdeklédés miatt
valészinlileg a minimum 6ésszegnél (105 milliard forint) joval magasabbak lesznek a koncessziés dijak.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 722 11%  122,2% 3.268 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 368 -3,7% 16,8% 2.566.149 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12.130 0,2% -25,4% 69.377 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.400 -0,6% 2,2% 604.384 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.196 0,9% 13,7% 194.965 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,3% 16,2% USA 10 éves 2,56% 0,9 -35,1
Tavkozlés 49 0,5% 5,1% EMU 10 éves 1,04% -0,6 -100,4
Olaj 1.625 -0,2% 15,9% Magyar 10 éves 4,69% 8,0 -166,0
Gyogyszer 530 0,1% 23,6% USA 5 éves 1,80% 0,7 8,3
Szallitmanyozas 8.556 0,4% 31,3% EMU 5 éves 0,21% -0,5 -83,6
Félvezet6 107 0,3% 24,1% Magyar 5 éves 3,60% -1,0 -207,0
Kozszolgaltatd 43 0,8% 16,5% Japan 5 éves 0,19% 1,3 -6,7
Hadiipar 2.705 0,2% 23,8% EMU 3 hénapos 0,07% -0,2 -14,4

Magyar referenciahozamok

6.0%
5.0% 1 1 hoénapja — —
4.0% o 1hete
Jelenlegi
3.0% 4
2.0% 4
1.0% r r r r
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.09.11 3ho 6 ho 12 hé
Erste Responsible Stock America 84.133,54 10,51% 14,93% 24,45%
ESPA Stock Global 26.474,06 11,23% 11,95% 24,50%
ESPA Stock Europe 45.654,93 1,76% 3,22% 15,65%
ESPA Stock Japan 24.679,10 8,60% 13,36% 12,03%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.479,30 -0,16% 17,68% -0,48%
ESPA Stock Global Emerging-Market 56.528,60 10,56% 23,58% 22,18%
ESPA Stock Europe Properties 83.008,97 3,19% 10,64% 29,97%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,09 0,68% 1,47% 2,48%
ESPA Bond International 6.650,79 7,27% 8,47% 10,59%
ESPA Bond Euro Corporate 57.306,42 5,03% 4,46% 14,14%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.827,41 3,52% 6,38% 17,35%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,21 0,46% 1,29% 3,32%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,95 0,67% 2,87% 8,09%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.156,34 3,46% 1,66% 8,94%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,43 0,00% 0,05% 0,15%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.416,66 2,74% 4,15% 7,42%
ESPA Stock Adriatic 1.212,38 6,94% 8,89% 13,30%
ESPA Stock Agricultural 2.739,67 4,86% 6,01% 9,90%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.292,50 10,82% 20,22% 18,73%
ESPA Stock Commodities 36.651,79 4,64% 12,59% 15,32%
ESPA Stock Istanbul 118.911,29 2,84% 36,78% 9,73%
ESPA Stock Pharma 54.245,54 11,87% 13,51% 35,57%
ESPA Stock Russia 1.930,36 -0,67% 17,46% -3,75%
ESPA Stock Techno 12.369,47 14,03% 16,54% 33,75%
ERSTE WWF Stock Umw elt 113,38 2,14% 6,20% 23,59%
ERSTE Ingatlan 2,1615 0,79% 1,66% 3,82%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3546 0,59% 1,87% 4,58%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3138 1,19% 3,91% 8,37%
Erste Stock Hungary Indexkévetd Részvény Alap 1,0989 -1,66% 14,53% 3,11%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3672 0,66% 1,84% 4,64%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,972 0,34% 9,92% 17,39%
ERSTE Kbzép-Eurépai Részvény Alap 1,8999 -0,82% 8,69% 3,72%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0209 0,45% 3,76% 7,69%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1189 0,15% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0999 0,17% 0,30% 0,63%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,562480 0,26% 0,63% 1,72%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2354 0,50% 1,01% 2,21%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt térlil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kOvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdvilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az ado és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezobket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttdé készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

