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BUX 18.561 -0,2% Mtel 380 -0,3% Bayer 105,3 -0,5% BUR/MHUF 315,12 0,5% Olaj (%) 92,7 -0,7%
DAX 9.758 0,1% MOL 12.150 -0,4% BMW 91,6 -05% EURMUSD1,2895 -0,4% Arany($) 1.255 -1,1%
S&P 2.002 -0,3% OTP 4385 -0,9% Commerzbank 12,7 0,2% USD/HUF 244,38 0,9% Réz ($) 3158 0,6%
RDX 1.269 -1,1% Richter 4.069 1,2% Lufthansa 13,8 1,0% USD/JPY 106,03 0,9% 10Y hozam 4,48 7,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Minden szem az Apple-re szegezddik

- Ma érkezhetnek az Ujabb orosz szankcidk

- Dollar nyomas alatt a WTI és az arany ara is
- Tovabb erdsddétt a dollar

- 2008-as szintekig gyengdilt a jen

- Ujra benyuijtotta keresetét az OTP

- Oldalazasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Tlzszinet ide vagy oda, jonnek az Ujabb eurdpai szankciok. Tovabbra is a négy kulcsterileten tamad az EU:
energetika, hadiipar, technoldgia és pénziigyek. Persze ha a tlizsziinet Ukrajnaban tartésnak bizonyul, akkor
az Ujabb, elmélyit6 Iépéseket vissza is vonhatjak. Mindenesetre a piac kissé bizonytalankodé allapotba kertilt,
vagy inkabb maradt az sz bekdszontével is, a néhany nap hirvezérelt emelkedéstél eltekintve.

A mai napra is bizonytalankodassal, azaz oldalazassal szamolunk a vezet6 és a hazai piacon is. Az utdbbi
esetében annak ellenére varunk oldalazast, hogy a Goldman 4.750-r6l 4.900 forintra emelte az OTP-re
vonatkozo célarfolyamat.

> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat Idészak Korabbi

szept. 9. 10:30 UK Ipari termelés (év/év) jal. 1.2% 1.3%

szept. 9. 10:30 UK Kiilkereskedelmi mérleg (millié font) jal. -2459 -2300
USA:

A tengerentuli indexekben sem jétt 6ssze az ujabb csucsdontés. A Dow Jones index 0,15%-ot, az
S&P 500 index 0,31%-ot esett, mikdzben a Nasdaq 0,20%-ot tudott emelkedni.

Utobbi index teljesitményében vastagon benne volt a GoPro-Yahoo-Twitter tri6. A GoPro kdzel 8%-0s
emelkedése egy 70 dollaros FBN Securities célarnak volt kdszonhetd, a Yahoo az Alibaba IPO
kedvezd értékeltségére ugrott 5,6%-ot, mig a Twitter jegyzése 2,5%-kal kerilt feljebb egy ,buy
gombnak” készdnhetbéen, amivel vasarolni lehet az oldalon.

Az Apple nagy napja lehet a mai, vagy mégsem? A mai termékbemutatdval kapcsolatban kiszivargd
informaciok szerint az iPhone 6 dragabb és olcsébb valtozata mellett érkezhet az iWatch okoséra, ami
csak 2015 utan kerilhet a boltokba 250 dollarért. Az Ujdonsag varazsaval hathat az iWallett mobil
fizetési rendszer és a zafir kijelz6, ami elviekben erésebb és karcallébb, mint a Gorilla Glass. A
befektet6k szamara ebbdl a csokorbdl maximum a mobil fizetési rendszer szolgalhat az Ujdonsag
varazsaval, a tobbi termék bemutatasa nem igazan jarna arfelhajté hatassal.

A Google tjabb engedményeket tehet Eurdpaban azért, hogy a négy éve tartd eurdpai bizottsagi
vizsgélat végére pontot tegyen. A dominans pozicidval valé visszaélés vadja nehezen tagadhatd,
ugyanis az eurdpai piaci részesedése 80% folott jar.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y’ ‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgdasabadl!

Eurédpa:

Jelentésebb minuszban is jartak az eurdpai indexek tegnap, azonban a nap végére megprébaltak
visszakapaszkodni a nulla koruli szintekre. A CAC 40 index 0,26%-0s, az FTSE 100 index 0,30%-0s
minuszban, mig a DAX index 0,11%-0s pluszban fejezte be a kereskedést.

Az EU formalisan elfogadta az uUjabb szankcidkat, azonban annak kihirdetésével megvarta a mai
napot. A hirek szerint az EU kész részlegesen vagy teljesen felllvizsgalni a korabbi intézkedéseket,
ha a béketerv megvaldsitasaban valtozas all be. Barack Obama a korabbi tapasztalatokat figyelembe
véve szkeptikus, és tovabb haladna a megkezdett uton.

Oroszorszag az Ujabb szankcidkra valaszul kitilthatja 1égtérbdl az amerikai és eurdpai repulégépeket,
igy érdemes lehet a Lufthansa, az Air France és a KLM papirjaival vigyazni a kdvetkez6 napokban.

Vitor Constancio, az EKB alelndke szerint amennyiben szikséges, tovabbi eszk6zokkel tdmogathatja
a tanacs az eurdpai gazdasagot. Azonban 8 is kiemelte, hogy strukturalis reformokra is szikség lesz
a monetéris élénkités mellett.

Az eurdpai stressz tesztek eredménye oktdber 24-én piaczaras utan, vagy az azt kéveté két napban
érkezhet piaci forrasok szerint.

A BMW i3-as elektromos autéjabdl 1.025 darabot adtak el augusztusban Amerikaban, ami 400
darabbal tébb, mint az elmult harom hdnap eladasai. A 41.000 dollaros ar Iényegesen olcsébb, mint a
Tesla S modell 70.000 dollaros alapara. A Tesla olcsobb valtozatara (35.000 dollar) még 2-3 évet
varni kell, ami a BMW piacrészesedés szerzéseét tamogatja.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Komoly, 160 pipes zuhanast lathattunk a GBP/USD arfolyamaban tegnap este. A kurzus 1,6170-ig
esett egy kdzvéleménykutatas eredményére, ami szerint a valaszadok 51%-a Skdcia fuggetlenségére
szavazna. Mark Carney jegybankelndk 10:30-as beszéde ennek fényében még érdekesebb lesz.

Olaj, arany:

A dollar szarnyalasa lejjebb tolta a WTI arat is 92,8 dollarra. A piac a mai nyersolaj készlet adatokra
figyel, a varakozas 1,5 milli6 hordé csodkkenés. A libiai termelés ismét néni tudott (napi 740 ezer
hordéra). A piac a benzin és a gazolaj készletek emelkedésére is szamit, ami mutatja, hogy lassulé
kereslet van a termékpiacon.

Az arany 1.255 dollarra esett. A piacot elsésorban a dollar er6s6édése mozgatta, mig a piac a dollar
kamatok emelkedésére szamit a FED részérél. Az aranyra szintén negativan hatott, hogy 1,6 milliard
dollarral csokkent a pénzigyi alapokban tarolt fizikai arany értéke.

Devizak:

Bar fontosabb makroadat nem jelent meg tegnap sem Amerikaban, sem pedig Eurépaban, a dollar
mégis tovabb folytatta er6sodését az eurdval szemben, igy mar 1,288-as arfolyamot jegyeznek az
EURUSD devizapar keresztre.

Enyhén tovabb gyengiilt a forint az euréval szemben. Mar 315-6n is jart az EURHUF arfolyama a
tegnapi kereskedésben, és ma is innen folytatédhat a kereskedés.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,4%-ot emelkedett, mig a Shanghai tézsdeindex értéke nem valtozott érdemben. A
hongkongi t6zsde ma zarva tartott.

2008 ota el6szdr emelkedett 106 folé az USDJPY arfolyam, ami a versenyképesség javulasan
keresztll kedvezd a japan export szamara. Ennek hatasara a Nikkei indexet is az exportcégek
(technoldgia és autoipar) huztak felfelé. A jen gyengulésében még ma is a tegnapi gyenge japan GDP
és fogyasztasi adat jatszott szerepet.

A Softbank 4,5%-ot emelkedett, feltehet6en az Alibaba IPO-hoz két6édd hirek hatasara, ugyanis a
Softbank az egyik legnagyobb tulajdonosa a kinai e-kereskedelmi vallalatnak. Ez pedig egyértelmien
kedvez6i indikacio az IPO elbtt. A Yahoo arfolyama is jelent8sen emelkedett, szintén az Alibaba miatt.
A kinai kereskedelmi vallaltban a Softbank 34,1%-0s, a Yahoo pedig 22,4%-0s részesedéssel
rendelkezik, vagyis mindkett nagyot profitalhatna a sikeres t6zsdei kibocsatasbal.

Tegnap New Yorkban megkezd6détt az Alibaba IPO roadshowja. Az azon résztvevd befektetbk egy
része azonban kevesellte a konkrétumokat a nemzetkézi terjeszkedéssel kapcsolatban. A tarsasag
bevételének jelenleg 90%-a Kinabol szarmazik, igy béven lenne tér a kilfdldi expanziora.

A Toyota és a Tesla Uj partnerségi megallapodast kdthetnek.

Hataridés piacok:

Negativ hangulat uralkodott reggel az eurépai és az amerikai hataridés piacokon is.
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont)  18.592 18.654  18.493 18561 EUR/HUF 31537 31544 31466 315,06
Nemzetkdzi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17111 -0,2% 13,6% WIG 20 2.551 0,4% 11,4%
Nasdaq Composite 4.592 0,2% 23,9% PX 995 -0,2% 4,5%
Nasdaq 100 4.095 0,1% 29,2% Hang Seng 25.190 -0,2% 10,7%
FTSE 100 6.835 -0,3% 4,7% Russell 2000 1.172 0,2% 12,1%
RDX 1.269 -1,1% -8,8% Nikkei 15.771 0,4% 11,0%
ISE 30 101.146 -0,1% 18,4% ATX 2.349 -0,4% -6,3%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 58,46 -0,9% -27,4% E.On 14,30 -0,8% 14,2%
Arcelormittal 11,39 1,8% 9,1% Fiat 7,57 -1,2% 22,9%
Axa 19,33 -0,5% 10,3% Infineon 9,06 -0,2% 25,9%
Banco Bilbao 9,72 -0,3% 27,6% Linde 152,51 -0,4% 5,0%
Banco Santander 7,87 -0,4% 42,0% Lufthansa 13,81 1,0% 4,3%
BASF 77,74 -1,4% 15,0% Nokia 6,55 1,7% 63,5%
Bayer 105,25 -0,5% 27,3% Siemens 97,83 -0,7% 13,0%
BMW 91,61 -0,5% 17,1% Telefonica 12,37 -0,2% 14,5%
BNP Paribas 54,00 -0,1% 9,1% Thyssenkrupp 22,04 -0,4% 39,3%
Commerzbank 12,74 0,2% 44,1% Total 50,84 -1,1% 20,6%
Daimler 64,81 -1,0% 17,9% Unicredit 6,38 -0,5% 41,3%
Deutsche Bank 27,02 -0,3% -17,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

Az OTP ismét benyujtotta az allam elleni keresetét a Fdévarosi Torvényszékhez az egyoldalu
szerz8désmoddositdsok kapcsan. Csanyi Sandor bankvezér elmondta, hogy az Alkotmanybirésaghoz
fognak fordulni a nyaron elfogadott térvény visszamendleges hatélya miatt.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek

Sikeres volt a PannErgy gyéri kutjanak furasa. 2300 méteres mélységbél 97-98 °C fokos viz toér el6 100-
110 literes pecenkénti vizhozammal. A kut kapacitasa meghaladja az elézetes terveket, ami pozitiv.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célér
FHB 735 -1,1% 134,1% 11.300 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 380 -0,3% 22,6% 1.527.623 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12.150 -0,4% -23,7% 45.908 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.385 -0,9% 6,2% 921.768 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.069 1,2% 10,3% 242.688 Felhalmozéas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,0% 17,2% USA 10 éves 2,49% 1,6 -42,5
Tavkozlés 49 -0,5% 8,0% EMU 10 éves 0,95% 2,5 -99,7
Olaj 1.643 -1,6% 17,3% Magyar 10 éves 4,34% -14,0 -239,0
Gyogyszer 527 -0,3%  24,0% USA 5 éves 1,74% 1,8 2,1
Szalltmanyozas 8.574 -0,3%  32,7% EMU 5 éves 0,20% 0,9 -81,5
Félvezetd 107 -0,0%  25,9% Magyar 5 éves 3,45% -14,0 -246,0
Kozszolgaltatd 43 -0,6% 16,8% Japan 5 éves 0,16% -0,2 -111
Hadiipar 2.690 04% 252% EMU 3 hénapos 0,06% -0,3 -13,4

Magyar referenciahozamok

6.0%
5.0% 4 1 hénapja —
- =

- 1hete

4.0% 4
Jelenlegi
3.0% -
2.0% -
1.0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,05 FED 0,25 BOE 0,50 BQOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.09.08 3ho 6 ho 12 hé
Erste Responsible Stock America 84.292,25 12,35% 14,86% 24,14%
ESPA Stock Global 26.492,31 12,79% 10,99% 25,33%
ESPA Stock Europe 46.013,13 3,82% 3,03% 17,60%
ESPA Stock Japan 24.652,91 11,08% 11,12% 12,18%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.961,58 3,90% 15,50% 3,56%
ESPA Stock Global Emerging-Market 57.121,70 14,99% 22,37% 25,13%
ESPA Stock Europe Properties 84.066,01 6,20% 9,21% 32,12%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,27 0,96% 1,66% 2,67%
ESPA Bond International 6.654,46 8,57% 8,57% 8,88%
ESPA Bond Euro Corporate 57.231,56 5,67% 4,82% 13,08%
ESPA Bond Emerging-Markets 59.048,98 4,69% 6,89% 17,30%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,55 0,55% 1,71% 3,73%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,81 1,02% 3,59% 8,72%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.017,31 3,84% 1,63% 7,65%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 -0,01% 0,03% 0,16%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.509,33 4,15% 4,20% 8,20%
ESPA Stock Adriatic 1.205,33 9,22% 7,97% 11,61%
ESPA Stock Agricultural 2.749,67 7,16% 4,80% 11,57%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.297,67 12,80% 17,37% 19,76%
ESPA Stock Commodities 37.180,26 8,05% 12,59% 17,04%
ESPA Stock Istanbul 124.253,35 7,54% 41,94% 24,05%
ESPA Stock Pharma 53.672,04 12,40% 11,69% 32,90%
ESPA Stock Russia 1.958,67 4,42% 13,47% -0,72%
ESPA Stock Techno 12.276,23 15,04% 15,50% 33,21%
ERSTE WWF Stock Umw elt 114,86 5,06% 5,33% 27,44%
ERSTE Ingatlan 2,1610 0,79% 1,66% 3,84%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3543 0,62% 1,88% 4,59%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3154 1,50% 3,93% 8,79%
Erste Stock Hungary Indexkovet6 Részvény Alap 1,0928 -2,27% 8,80% 2,21%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3669 0,71% 1,86% 4,64%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9817 0,81% 9,82% 19,09%
ERSTE K&zép-Eurépai Részvény Alap 1,8954 0,34% 5,58% 5,97%
ERSTE Rovid Kétvény 3,02 0,52% 3,69% 7,69%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1189 0,16% 0,28% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0998 0,17% 0,29% 0,63%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,562398 0,27% 0,64% 1,73%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2352 0,50% 1,01% 2,22%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

8
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszl6 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvéanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasdg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozé felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idSpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé lgyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

