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BUX 17.881 0,6% Mtel 371 05% Bayer 102,4 0,0% BURMHUF 314,51 -0,3% Olaj (%) 96,0 1,5%
DAX 9.479 0,1% MOL 11850 0,4% BMW 88,0 -0,8% EURMUSD1,3128 -0,0% Arany ($) 1.286 -0,1%
S&P 2.003 0,3% OTP 4169 0,7% Commerzbank 11,4 -0,6% USD/HUF 239,49 -0,1% Réz ($) 3135 0,3%
RDX 1.188 -0,6% Richter 3.885 0,8% Lufthansa 13,2 0,4% USD/JPY 104,35 0,2% 10Y hozam 4,45 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi csucs kdzelében kezdheti a mai kereskedést az S&P500 index
- Nincs Uj az orosz nap alatt

- Sillyed a WTI, beesett az arany ara

- Jol tartja magat a forint az euréval szemben

- Csuszasban az Alibaba
- Tovabb emelkedhet a BUX index

Erste kommentar

Mik6zben Eurépa gyengélkedését lathatjuk a beszerzési menedzser indexek alapjan, addig az orosz-ukran
események sem segitenek. A piac jelenlegi ,legfontosabb” tamogatéja az EKB altal varhatd eszkdzvasarlasok
(alacsony hozamok) és az amerikai piac, illetve az amerikai gazdasag relative j0 teljesitménye. Ezek a
tényez6k ma is pozitiv médban tarthatjak a piacokat.

A DAX esetében tovabbra is 200 napos mozgdatlag az, amit at kellene térni 9.518 pontnal. A technikai kép
tdmogatd ehhez a lépéshez. Mind a rdvid, mind a hosszabb tavu indikatorok az esemény bekdvetkezését
valdszinUsitik, amelyet tovabbi emelkedés kdvethet.

A BUX esetében is hasonl6 a kép, itt 18.200 pont kérnyékét kellene attdrni az indexnek, amire hasonléan jo

esély van. Persze nem szabad elfeledkezni arrél, hogy ebben az esetben nagyobb ,tavolsagokat” kell
lekGizdeni, ami tovabb tarthat.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

il A2 Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

» Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi

szept. 2. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - végleges, tény jun. 609.7 584.1

szept. 2. 15:45 us Feldolgozoipari beszerzési menedzser index aug. " 58" 58

szept. 2. 16:00 us ISM feldolgozéipari index aug. " 571" 57
USA:

- A munka Unnepe miatt nem volt tegnap kereskedés a tengerentuli bérzéken, a mai nyitast azonban
torténelmi csucson és a 2.000 pontos szint felett kezdheti az S&P500 index.

- A mai kereskedésben két makrogazdasagi adatra lesz érdemes figyelni, az ISM feldolgozéipari index
augusztusi értékét publikaljak, és a feldolgozoéipari beszerzési menedzser index szintén augusztusi
szamai jelennek meg.

e A‘(‘L‘Lr"- SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok .
> Részletek

Eurédpa:
- Nem akartak elszakadni a pénteki zaroértékiiktél az eurdpai indexek a tegnapi kereskedés soran
(FTSE index +0,08%, DAX index +0,09%, CAC 40 index -0,03%).
- Az eurd zdéna feldolgozdipari indexének 50,7 pontos értéke lattan nem is lep6dink meg a minimalis
mozgason, hiszen juliusban még 51,8 ponton allt a mutatd értéke. A geopolitikai fesziiltségek szamos
orszagnak kihivast jelentenek az Uj megrendelések lemondasan vagy elhalasztasan keresztil.

- Vlagyimir Putyin nem kivan lemondani tovdbbra sem Ukrajna elfoglalasardl (a Spiegel német lap
szerint Ukrajna lerohanasaval fenyeget6z6tt Putyin a José Manuel Barossoéval folytatott
telefonbeszélgetésében), s6t megvadolta Ukrajnat azzal, hogy 6k nem akarnak politikai parbeszédet
folytatni Oroszorszaggal. A NATO mindekbézben a csutortok-pénteki csucsan ugy donthet, hogy
fokozza jelenlétét a keleti tagorszagokban, hogy a jovében hasonlé helyzetre ne keriilhessen sor.

- Egyes forrasok szerint az ukran kézponti bank a mai naptdl betiltja a lakossagi kartyas valutafelvételt,
és a készpénzes tranzakcidknal csak hrivnyaban lehet majd fizetni.

Olaj, arany:

- A WTI arfolyama 95,8 dollarra csodkkent, mivel a publikalasra kerilt ipari termelési adatok
megerdsitették, hogy csdkken gazdasagi aktivitds a f6 vildaggazdasagi kdézpontokban. A kinai, az
olasz, a brit és a német ipari termelési és PMI adatok is alatta voltak a varakozasoknak. Az USA PMI
adata mara varhato.

- Az arany 1.276 dollarra esett ma reggel. A dollar er6sédése mellett az ukran helyzet romlasa is
kozrejatszott az esésében. A kinai aranykeresletr6l sz6ld pozitiv hirek sem mozgattak a piacot a
kedvezd iranyba. A hirek szerint a hitelnyujtdk 66%-kal ndvelték arany vasarlasaikat, mivel a
szigoritott hitelszabalyok elkerllésének egyik mddja az aranyban térténd hitelezés.

Devizak:
- Az EUR/USD kereszt egy sziik savban (1,3120-1,3140) mozgott tegnap. Tovabbra is ugy gondoljuk,
hogy a csutortoki EKB kamatdonté Ulés el6tt érdemi elmozdulasra nem kell szamitanunk a
jegyzésben.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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A kedvezétlen kilpiaci hangulat ellenére is erésddni tudott a forint az euréval szemben. A nap elején
latott 315-8s szintekrdl 314-ig esett az EUR/HUF jegyzése.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 1,5%-ot, a Shanghai index 0,8%-ot emelkedett, mikdzben a Hang Seng 0,1%-kal csokkent.

Az eredetileg tervezett szeptember 3. helyett csak szeptember 8-an indul az Alibaba roadshowja,
ugyanis a tézsdefelligyelet részére még meg kell valaszolniuk néhany kérdést. A csuszas ellenére az
IPO szeptember 18-an lezarul és 19-én kezdddik a részvényekkel a kereskedés az amerikai t6zsdén.

A kinai bankok gyengén teljesitettek a mai kereskedésben, miutan a kinai jegybank felhivta a
figyelmuket, hogy felgyorsithatnak a céltartalékolast a nem teljesit hitelek ndvekvd aranya miatt.

Japanban a bérek 2,6%-kal néttek juliusban egy év alatt, ami 1997 6ta a legmagasabb érték. A
bérnovekedés meglepd abban a tekintetben, hogy az inflacié tovabbra is alacsony. A kedvezd adat
mellett a jen tovabbi gyenglilése is tamogatta a Nikkei emelkedését.

Az ausztral jegybank a varakozasoknak megfelel6en 2,5%-on tartotta az alapkamatot. A Bloomberg
altal megkérdezett mind a 31 elemzé a kamat tartasara szamitott.

Hataridés piacok:

Vegyes kép uralkodott a hataridés piacokon ma reggel, de a fébb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX)
mind a pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont)  17.792 17.891  17.716  17.881 EUR/HUF 314,66 31466 31417 314,46
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.098 0,1% 15,4% WIG 20 2.443 1,1% 2,0%
Nasdaq Composite 4.580 0,5% 27,6% PX 981 0,1% 4,0%
Nasdaqg 100 4.083 0,4% 32,8% Hang Seng 24.712 -0,2% 11,4%
FTSE 100 6.825 0,1% 4,9% Russell 2000 1.174 0,7% 16,2%
RDX 1.188 -0,6% -8,5% Nikkei 15.702 1,5% 15,7%
ISE 30 99.253 0,6% 18,5% ATX 2297 -0,2% -6,4%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 57,25 0,6% -30,4% EOn 13,91 0,6% 15,1%
Arcelormittal 11,03 -0,4% 9,2% Fiat 7,36 -1,1% 26,6%
Axa 18,83 -0,1% 11,4% Infineon 8,88 0,7% 26,7%
Banco Bilbao 9,23 0,2% 25,0% Linde 150,02 -0,2% 1,8%
Banco Santander 7,60 0,1% 39,5% Lufthansa 13,21 0,4% -4,4%
BASF 77,75 -0,4% 15,2% Nokia 6,31 -1,4% 122,7%
Bayer 102,41 0,0% 19,5% Siemens 95,49 0,3% 17,0%
BMW 87,98 -0,8% 20,6% Telefonica 12,06 -0,1% 15,6%
BNP Paribas 51,38 0,0% 5,0% Thyssenkrupp 21,11 0,5% 32,8%
Commerzbank 11,43 -0,6% 28,0% Total 50,54 0,7% 19,2%
Daimler 61,64 -0,7% 16,0% Unicredit 5,85 -0,8% 33,0%
Deutsche Bank 25,90 -0,7% -18,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Kobzbs kdzleményt adott ki a MOL és a horvat kormany, mely szerint a MOL a valasztottbirésagi eljaras
alatt is eladhatja 49,2%-0s INA pakettjét, de a vevének kell viselnie az esetleges jogi kdvetkezményeket,
ami a részesedéshez kapcsol6dd kontroll jogot is érintheti. A kézlemény Iényegében megerdsiti a MOL
altal mar korabban képviselt allaspontot. A kézlemény alapvetéen pozitiv, de magat a valasztottbirosagi
eljarast nem befolyasolja. Ugy gondoljuk, hogy jelenleg nem idészer(i a részesedés értékesitése.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Bogsch Erik, a Richter vezérigazgatdja interjut adott a Vilaggazdasagnak, melynek f6bb pontjai a
kovetkezdk: (i) Az eurdpai és a latin-amerikai piac névekedése sem tudja kompenzalni az orosz és az
ukran piac visszaesését. (ii) Tovabb néhet az orosz gyartas (jelenleg az orosz értékesités 15%-at gyartjak
helyben), ami a gyenge rubel esetén is segit a profit marzs megtartdsaban. (iii) Az olcsé tavol-keleti
készitmények az egész eurdpai gyogyszerszektort veszélyeztetik. (iv)A f6 fejlesztési tertilet a biohasonlé
és a kdzponti idegrendszerre haté készitmények.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célér
FHB 718 0,1% 117,6% 2.088 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 371 0,5% 18,5% 897.794 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.850 0,4% -25,5% 33.817 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.169 0,7%  -3,3% 506.270 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 3.885 0,8% 5,4% 90.050 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,5% 20,2% USA 10 éves 2,36% 21 -42,0
Tavkozlés 49 0,7% 7,4% EMU 10 éves 0,88% -0,8 -97,4
Olaj 1.689 0,5% 23,5% Magyar 10 éves 4,46% 1,0 -212,0
Gyodgyszer 524 04% 24,9% USA 5 éves 1,65% 2,3 0,7
Szallitmanyozas 8.408 0,0% 34,5% EMU 5 éves 0,16% -1,7 -66,2
Félvezet6 107 0,3% 31,5% Magyar 5 éves 3,56% 4,0 -223,0
Kozszolgaltatd 43 0,7% 16,0% Japan 5 éves 0,16% 0,3 -10,4
Hadiipar 2.661 0,2% 26,9% EMU 3 hénapos 0,01% -1,0 -7,6

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.09.01 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 82.960,60 11,41% 14,38% 24,96%
ESPA Stock Global 26.050,27 12,61% 10,06% 25,47%
ESPA Stock Europe 45.709,42 4,29% 1,38% 18,26%
ESPA Stock Japan 24.258,48 12,19% 10,82% 13,85%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.368,84 1,10% 417% 1,08%
ESPA Stock Global Emerging-Market 56.097,35 15,05% 20,50% 27,89%
ESPA Stock Europe Properties 84.270,63 8,06% 9,21% 33,20%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,00 0,83% 1,45% 2,42%
ESPA Bond International 6.630,86 8,02% 7,74% 9,09%
ESPA Bond Euro Corporate 57.403,33 6,37% 6,12% 13,13%
ESPA Bond Emerging-Markets 59.397,01 5,46% 8,26% 17,59%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,07 0,56% 1,64% 3,42%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 179,20 1,21% 3,56% 8,21%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.163,70 4,68% 2,92% 8,42%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,48 -0,01% -0,01% 0,19%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.712,62 4,89% 5,75% 9,06%
ESPA Stock Adriatic 1.220,81 11,36% 9,98% 13,17%
ESPA Stock Agricultural 2.738,14 7,26% 8,23% 13,77%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.242,88 12,56% 16,68% 21,37%
ESPA Stock Commodities 36.933,46 9,08% 12,29% 19,16%
ESPA Stock Istanbul 120.046,38 4,84% 39,06% 19,54%
ESPA Stock Pharma 52.958,57 11,94% 9,71% 32,67%
ESPA Stock Russia 1.854,87 1,92% 0,38% -1,39%
ESPA Stock Techno 12.078,77 14,71% 14,48% 34,31%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,10 2,85% 5,39% 27,40%
ERSTE Ingatlan 2,1598 0,80% 1,67% 3,88%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3536 0,72% 1,90% 4,65%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3138 1,83% 3,96% 8,92%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 1,0471 -7,12% 0,28% -1,56%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3661 0,77% 1,87% 4,72%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9832 2,42% 11,07% 18,59%
ERSTE K&zép-Eurépai Részvény Alap 1,8319 -2,83% 1,10% -0,02%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0192 0,97% 3,87% 7,76%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1188 0,16% 0,28% 0,58%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0997 0,17% 0,30% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,562162 0,27% 0,66% 1,78%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2347 0,50% 1,01% 2,23%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

