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BUX 17.649 -2,1% Mtel 368 -1,6% Bayer 100,8 0,1% EURMHUF 315,11 0,8% Olaj ($) 946 0,7%
DAX 9.463 -1,1% MOL 11.700 -2,5% BMW 89,2 -0,1% BEURUSD1,3182 -0,1% Arany ($) 1.290 0,6%
S&P 1997 -0,2% OTP 4085 -2,7% Commerzbank 11,4 -0,3% USD/HUF239,06 0,9% Réz($) 312,7 -1,6%
RDX 1.219 -3,3% Richter 3.851 -1,1% Lufthansa 13,3 0,0% USDUJPY 103,72 -0,2% 10Y hozam 4,33 -10,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A Google beszall a dron piacra

- Tovabb gurul a lejtén Eurépa?

- WTI emelkedik, az arany is nekilédult az ukran hirek hatasara

- A Nikei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,1%-ot esett, mikdzben a Shanghai index 0,5%-ot emelkedett.

- Adat cunami Japanbol

Erste kommentar

Az ukran események végul mégis megmozgattak a piacokat. Ennek az lett a kdvetkezménye, hogy a DAX
index tegnap a hétfi szintre esett vissza. Gyakorlatilag a 30 napos mozgdatlagot tesztelte le az index. Innen
megprobalt emelkedni a nap végén, s szerintlink ma, a nap elején ezt a mozgast fogja folytatni. Ugyanakkor,
a 200 napos mozgobatlagon atesve a 20 és 30 napos mozgdatlagok szolgalhatnak tdmaszként 9.260 és 9.390
pontok kornyékén, mig a 20 napos 9.515 pontndl természetes ellenédllasként viselkedik. Nem szabad
elfeledkezni arrdl, hogy az eszkalalédéd konfliktus Ujabb szankcidkat és igy Ujabb gazdasagi karokat okozhat,
mind az orosz, mind a nyugati hatalmaknak. Ebb&l kévetkez6en még lehetnek Ujabb meglepetések. Csak
néhany, ami azonnal latszik:

Az osztrak pénzugyi feligyelet a Raiffeisen és az Unicredit bank esetében mondta azt, hogy szikséges lehet
a tékekovetelmények megemelése, ha Oroszorszag recesszidba keril. Ez nyilvan elgondolkoztat benniinket
az OTP kapcsan. Lehet, hogy az MNB is hasonléan gondolkozik. Ugyanakkor fontos megjegyezni, hogy az
OTP-nek olyan magas tékemegfelelése van, hogy egy ilyen lépés valdszinlleg nem lenne ra érdemi hatassal.
A Richter esetében a rubel tdbb mint 2 szdzalékos gyengilése negativan hat az orosz éves, mintegy 350
millié dollaros arbevételére. Nevezetesen ez cirka 1,5 milliard forintot vag le az éves adéelétti eredményébdl
,ceteris paribus”. igy nem meglepd, hogy tegnap az emelkedd sav aljarél tovabb esett az arfolyam.

A mai napon a DAX esetében a nap elején kis emelkedésre szamitunk, amely a faradsag jeleit mutathatja a
nap végeére a hiraram fliggvényében. Itthon pedig oldalazé piacra szamitunk.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!
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Kiilfoldi és hazai adatok
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1do Orszag Idészak Korabbi

8:00 GE Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jal. 0.7% 1.5%
12:00 T GDP (év/év, igazitott) Q2 -0.3% -0.3%
14:30 us Személyi kidadasok (ho/ho) jal. 0.4% 0.2%
14:30 us Személyi jdvedelmek (hé/hd) jal. 0.4% 0.3%
15:55 us Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi index - végleges aug. 79.2

A tengerentuli indexek sem tudtak fliggetleniteni magukat az orosz-ukran hirekt6l, aminek
kdszOnhetéen az S&P 500 index 0,17%-ot, a Dow Jones index 0,25%-ot, a Nasdag index pedig
0,26%-ot esett.

Pedig a masodik negyedéves GDP adatok els6 koros felulvizsgalata mosolyt csalt a szankra. A
korabbi 4,0%-0s becslés helyett 4,2%-kal névekedett az Egyeslilt Allamok gazdasaga. A kildnbségeért
a bels6 kereslet és az exportértékesitések javulasa volt a felel6s.

A Google dronokat tesztel egy ausztral video szerint. A 1,5 méteres fesztavolsaggal rendelkezd
gépek elére programozott utvonalon is képesek repllni, és a CNBC cikke szerint az édességtél a
gogyszerig barmit képes szallitani. Ennek a fejlesztésnek az Amazon biztosan nem 6ril majd.

Délutan a Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index augusztusi végleges szamait publikaljak a
tengerentulon.

& 3 SP500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok Részletek
> Részlete

Eurépa:

varakozasoknak megfelel§ német inflacios adat lizenete is negativ kategoériaba tartozott. A FTSE 100
index 0,36%-ot, a CAC 40 index 0,66%-ot, mig a DAX index 1,12%-ot veszitett az értékébdl.

Ukrajna keleti részébe tankok hatoltak be tegnap. Az ukran kormanyfé arra kéri a Nyugatot, hogy
fagyasszon be minden kihelyezett orosz pénzigyi eszk6ézt, amig Moszkva ki nem vonja az 6sszes
orosz katonat Ukrajnabdl. Az orosz EBESZ képvisel6 természetesen tagadta az orosz csapatok létét
Kelet-Ukrajnaban. A 28 NATO tagallam mai napon rendkivdli Ulést tart, mivel az ukran nagykovet
katonai segitségért fordult az Eurdpai Uniotol.

Az amerikai kilugyminiszter szdviv6je szerint nem a katonai megoldas a leghatasosabb fegyver a
helyzet rendezésére. Angela Merkel német kancellar szerint a szombati EU-s csucstalalkozon
foglalkoznak a Moszkva elleni bintetSintézkedések tgyével.

Az EKB kormanyz6 tanacsanak tagja, Ewald Nowotny szerint a korabbi varakozasokhoz képest
kisebb gazdasagi ndvekedésre kell szamitani az eurd zénaban. Nowotny ugy gondolja, hogy a Mario
Draghi altal felvetett kormanyzati lazitas lehet8ségével élni kellene.

A Tesco Ujabb profitwarningrol szamolt be koran reggel. A 2014/2015-6s uzleti évben a vart 3 milliard
fontos profit helyett csupan 2,4-2,5 milliard font johet 6ssze. A menedzsment tajékoztatasa szerint a
beruhazasok meértékdbdl is faragnak, tovabba az id6kozi osztalék mértékét 75%-kal 1,16 pennyre
vagjak.

A mai napon érkezé eurdpai inflaciés adatok leszereplésével Ujra feler6sddhetnek azok a hangok
miszerint érkezik az eurdpai eszkdzvasarlasi program. Az eur6 zoéna juliusi inflacidos mutatéja 0,4%-rol
0,3%-ra eshet augusztusban. A szeptember 4-i EKB (ilés kimondottan érdekes lehet, mivel a
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meguijitott TLTRO els6é laba ekkor indul, azonban annak pozitiv hatasa csak késébb érzédik majd,
mikézben a piacok tirelme egyre csak fogy.

Olaj, arany:

A WTI 94,9 dollarra emelkedett kdszonhetéen a kedvezé USA gazdasagi hireknek. Az USA
gazdasaga 4,2%-kal emelkedett a masodik negyedévben szemben a 3,9%-0s konszenzus
becsléssel. Az ukran beavatkozasroél szo6l6 hirek is emelték a fekete arany arat.

Az arany tegnap emelkedett az ukran beavatkozas hirére, de ma reggelre a telies emelkedés
visszajara fordult és ma reggel 1.289 dollaron allt a nemesfém ara. Korabban voltak hirek, melyek
szerint a FED korabban emeli a kamatait, ami miatt esett az arany.

Devizak:

Tegnap ismét el6térbe kerlltek a geopolitikai kockazatok, melynek hatasara a feltérekvd piaci devizak
jelentés gyenglilést mutattak. A forint gyengilése azonban még igy is kiemelkedének szamitott. A
tegnapi kereskedésben 316,4-en is jart a forint arfolyama, azonban a nap soran 315,1-ig er6sodott a
forint. Azonban a nemzetkdzi hangulat érdemben nem javult, igy ma reggel ismét 316 kornyékén
jarunk. Ha tovabb folytatédik a gyengulés, akkor 317,2-ig a ho eleji lokalis csucsig is emelkedhet az
arfolyam.

Tegnap a befekteték a kockazatkertilés iranyaba fordultak, igy a dollar er6s6doétt az eurdval szemben.
A délutan megjelené vartnal kedvezébb amerikai GDP adat mar csak mérsékelt tovabbi
dollarer6sodést okozott. A nagyobb ndvekedés ugyanis azt jelzi, hogy egyre kevesebb indok szél az
amerikai jegybanki kamatemelés ellen.

Tavol-Kelet:

A Nikei 0,2%-ot, a Hang Seng 0,1%-ot esett, mik6zben a Shanghai index 0,5%-ot emelkedett.

Nem okozott kiildnésebb meglepetést a japan inflaciés adat. A Tokiéban mért inflacié 2,8% lett, mig a
varakozas 2,7% volt augusztusban. Az energia és élelmiszerarak hatdsaval szlrt mutaté értéke a
varakozasnak teljes mértékben megfelel6en 2,1% lett.

A juliusi japan kiskereskedelmi adat ismét csal6dast okozott. H6/hé alapon a piaci varakozéas 0,3%-0s
emelkedés volt, helyette ismét csékkenést mértek. Ennek mértéke 0,5% volt.

Szintén japannal maradva a munkanélkiliségi rata alakulasa sem csalt mosolyt a befekteték arcara. A
vart és az el6z8 havi 3,7%-rdl juliusban 3,8%-ra emelkedett a munkanélkuliek aranya.

3,4%-o0s értékével felilmulta a 2,3%-0s varakozast a juliusi ipari termelés Dél-Koreaban.

Hazai id6 szerint 14.00-kor publikdljak az indiai masodik negyedévest GDP-t, ami az arany
arfolyamara is hatassal lehet majd. A piaci varakozas 5,5%-0s gazdasagi ndvekedés.

Kedvelik a befektetdk a kinai részvénypiacot. Az iShares China Large-Cap ETF-be augusztusban 518
millié dollar netté bearamlast mértek, ami 2012 decembere 6ta a legmagasabb érték.

Hataridés piacok:

A pozitiv oldalon mozognak a hataridds piacok a reggeli kereskedésben
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Nyito Max. Min. Zar6 Nyitd Mex. Min. Zar6
BUX (pont)  18.024 18.025 17599  17.649 EUR/HUF 315,38 316,33 31485 316,23
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.080 -0,2% 15,1% WIG 20 2.421 -1,9% 2,3%
Nasdaq Composite 4.558 -0,3% 25,9% PX 976 -1,7% 2,7%
Nasdaqg 100 4.066 -0,2% 31,5% Hang Seng 24.710 -0,1% 13,8%
FTSE 100 6.806 -0,4% 5,0% Russell 2000 1.166 -0,6% 13,5%
RDX 1.219 -3,3% -5,8% Nikkei 15.425 -0,2% 14,6%
ISE 30 99.496 0,5% 22,7% ATX 2.290 -2,1% -6,8%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 57,43 0,2% -28,7% EOn 13,78 0,0% 13,9%
Arcelormittal 10,93 -2,4% 10,9% Fiat 7,44 -1,7% 26,9%
Axa 18,68 -1,1% 10,8% Infineon 8,82 -0,0% 29,8%
Banco Bilbao 9,23 -1,3% 25,7% Linde 150,10 0,0% 2,0%
Banco Santander 7,58 -1,5% 39,7% Lufthansa 13,35 -0,0% -3,0%
BASF 78,10 -0,0% 17,3% Nokia 6,17 -0,9%  115,8%
Bayer 100,84 0,1% 18,2% Siemens 94,96 0,1% 16,8%
BMW 89,15 -0,1% 23,5% Telefonica 12,09 -0,4% 15,7%
BNP Paribas 51,47 -0,6% 6,4% Thyssenkrupp 21,04 -0,5% 31,7%
Commerzbank 11,40 -0,3% 31,3% Total 49,58 -0,3% 16,6%
Daimler 62,09 0,0% 17,8% Unicredit 5,89 -3,4% 35,0%
Deutsche Bank 26,08 -0,0% -15,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

FHB: A birésag ma targyalja a hitelkamatok egyoldali médositasanak szabalyossagat.

MOL: Az INA finomitéjanak tlizesetében minddssze 750ezer horvat kunanak megfeleld (30 millié

forintnyi) kar keletkezett és a finomitd szeptember elején Ujraindulhat. Mivel a leallas id6tartalma és a kar
is elhanyagolhaté nem szamolunk arfolyamhatassal.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 720 -2,4% 117,5% 12.000 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 368 -1,6% 191% 1.181.757 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.700 -25% -27,1% 77.831 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.085 -2,7%  -32%  865.991 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 3.851 -1,1%  64% 224537 Felhalmozés 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 -0,3%  19,0% USA 10 éves 2,33% -0,7 -43,3
Tavkozlés 49 0,0%  6,4% EMU 10 éves 0,88% -0,7 -97,9
Olaj 1.680 0,1% 222% Magyar 10 éves 4,45% 12,0 -219,0
Gydgyszer 522 -0,2%  23,9% USA 5 éves 1,62% -1,0 11
Szalltmanyozas 8.405 -0,3%  33,0% EMU 5 éves 0,17% -0,9 -64,8
Félvezet6 106 04% 30,1% Magyar 5 éves 3,52% 12,0 -238,0
Kdzszolgaltatd 43 0,7% 15,4% Japan 5 éves 0,16% 0,6 -10,6
Hadiipar 2.655 -0,6% 24,8% EMU 3 hénapos 0,01% -0,0 -6,9

Magyar referenciahozamok

6,5% +
5,5% -
45% 1 hete
’ 1 hoénapja
3,5% 4 Jelenlegi
2,5% -4
1,5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




@
ERSTE 5 Panorama 2014. augusztus 29.

Investment

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.08.28 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 79.916,54 9,57% 10,54% 18,05%
ESPA Stock Global 25.791,03 11,03% 8,93% 25,29%
ESPA Stock Europe 45.657,73 4,10% 1,67% 17,80%
ESPA Stock Japan 24.141,73 12,16% 8,09% 11,36%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.222,36 4,19% 5,42% 4,98%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.935,34 13,84% 19,77% 29,14%
ESPA Stock Europe Properties 83.995,33 7,66% 8,83% 32,06%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,04 0,89% 1,41% 2,45%
ESPA Bond International 6.553,38 6,87% 6,30% 8,14%
ESPA Bond Euro Corporate 56.905,51 5,29% 5,18% 11,76%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.992,96 5,24% 8,22% 16,20%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,96 0,67% 1,72% 3,24%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,92 1,37% 3,60% 7,98%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.827,10 3,62% 2,18% 7,24%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 -0,02% -0,01% 0,16%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.442,35 3,90% 5,07% 8,36%
ESPA Stock Adriatic 1.211,15 10,52% 9,15% 11,64%
ESPA Stock Agricultural 2.725,88 6,52% 7,51% 13,64%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.234,53 11,36% 16,09% 22,16%
ESPA Stock Commodities 36.644,48 7,58% 11,10% 19,18%
ESPA Stock Istanbul 118.978,00 6,87% 40,20% 21,18%
ESPA Stock Pharma 52.317,52 10,12% 7,81% 31,32%
ESPA Stock Russia 1.940,35 6,35% 3,48% 3,35%
ESPA Stock Techno 11.917,51 13,10% 12,40% 34,56%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,70 3,73% 6,63% 30,20%
ERSTE Ingatlan 2,1590 0,79% 1,68% 3,90%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3535 0,74% 1,93% 4,66%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3138 1,99% 4,10% 8,75%
Erste Stock Hungary Indexkdveté Részvény Alap 1,0610 -4,71% 1,47% 0,57%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3658 0,77% 1,87% 4,72%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9958 3,74% 11,78% 18,47%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8705 -0,14% 1,54% 2,19%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0199 1,11% 3,93% 7,81%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1187 0,15% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0996 0,16% 0,29% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,562028 0,28% 0,67% 1,81%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2344 0,50% 1,01% 2,24%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

8



@
ERSTE s Panorama 2014. augusztus 29.

Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

