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BUX 18.023 0,1% Mtel 374 05% Bayer 101,7 0,1% EURMUF 312,74 -0,1% Olaj ($) 939 0,0%
DAX 9570 -0,2% MOL  12.000 -0,7% BMW 90,1 0,0% EBEURUSD1,3193 0,2% Arany($) 1.283 0,1%
S&P 2.000 0,0% OTP 4199 1,0% Commerzbank 11,7 0,0% USD/HUF 237,00 -0,3% Réz($) 3178 -0,3%
RDX 1.261 0,2% Richter 3.894 -05% Lufthansa 13,6 -1,0% USD/JPY 103,88 -0,2% 10Y hozam 4,43 -4,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Beljit az Apple szeptember 9-én

- A britteknél megy minden, mint a karikacsapas

- CsoOkkent a WTI arfolyama, kismértékben emelkedett az arany kurzusa
- Egy lépéssel kdzelebb az eurdpai eszkdzvasarlasi programhoz

- Lejtmenetben az azsiai piacok

- Az MNB bejelentette, az uj lakossagi hitelszabalyozast

Erste kommentar

Az EKB tegnap felkérte a BalckRock leanyvallalatat a BlackRock Solutions-t, hogy segitsen kidolgozni az
eszkozvasarlasi programot. (ABS vagy nevezhetjik eurépai QE-nek is). Annak ellenére, hogy a hir azt
mutatja, hogy mar nem csak a szavak szintjén all az EKB ebben az lgyben, mar nem volt a hirnek jelentés
hatdsa a részvénypiacokon amiatt, hogy az EKB jegybankelndk, Mario Draghi pénteken Jackson Hole-ban
mar erls allitasokat fogalmazott meg. Ugyanakkor az orosz izompattogtatastél (bevonulas Ukrajnaban,
persze mar nem el6szor) is lehetett félni, de ez sem hatotta meg igazan a piacokat.

A DAX-ban tovabbra is a tegnap felvazolt forgatdkdnyvet tartjuk a legvalészin(ibb kimenetelnek. A 9.600 pont
kornyékerdl a 9.500 pont kornyeken levd 200 napos mozgoatlag visszatesztelése a varakozasunk. Onnan ujra
emelkedd Gzemmadnak kellene jonnie. Igy a mai napon csokkenésre szamitunk a német piacon.

Az USA-ban is megy a kiuzdelem az S&P500 esetében a 2.000 pontos lélektani hatarral. Szerintink itt is
inkabb a korrekcié a legvaldszinlibb forgatokdnyv.

Itthon az index napok éta nem tud igazan tovabb emelkedni, pedig a 200 napos mozgdatlag eléréseéig lenne
még tér. A varhatdéan negativabb nemzetkdzi hangulatban itthon is csOkkenésre szamitunk.

> Feliratkozas
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Kiilfoldi és hazai adatok

USA:

1dé Orszag Adat ldészak Korabbi

9:00 HU Termel6i arindex (év/év) jal. -0.6% -0.6%
9:00 SP GDP (év/év, igazitott) Q2 1.2% 1.2%
9:55 GE MunkanélkUliségi rata aug. 6.7% 6.7%
11:00 EMU  Fogyasztoi bizalom - végleges aug. " -10
14:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - elbzetes aug. 0.8% 0.8%
14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesttett) - elézetes Q2 " 4% 3.9%
14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) aug. 208" 300
14:30 US  Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) aug. | 25007 2510
15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség aug. " 36.6
16:00 us Fliggében 1évé lakasértékesitések (év/év) jal. -4.51% -3.5%

Az amerikai indexekben nem lathattunk érdemi elmozduldst. Egyértelml irdnyt a masodik
negyedéves GDP adat els6 felllvizsgalata utan kaphatunk, ami 14:30-kor érkezik, de nem art
figyelnliink a munkaeré-piaci adatokra sem.

Az Apple Uj hordézhatd eszkdzt mutat be szeptember 9-én az iPhone 6-os készllék mellett. A Wall
Street Journal értesilései szerint ez a termék az iWatch okosora lehet.

Orosz hekkerek megtamadtak a JPMorgan és masik négy nagy bank rendszerét. Az FBI nyomozasa
szerint tébb gigabajtnyi Ugyféladatot loptak el. A hirre csupan 15 centet (-0,25%) esett a JPMorgan
jegyzése.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

0 Turbo \Warrantok Részletek
> Részlete

Eurédpa:

Véget ért a hegymenet tegnap az eurdpai indexekben. Véleménylink szerint atmeneti korrekciot
lathattunk, és az arfolyamok csupan a 200 napos mozgoatlagokat tesztelik vissza. A FTSE 100 index
0,12%-ot, a CAC 40 0,04%-ot emelkedett, mig a DAX index a minuszos tartomanyban zart (-0,19%).

Az ukran miniszterelndk szerint a Gazprom hamarosan ledllithatia az Ukrajna felé iranyulo
gazszallitast. Mi azért nem szaladnank ennyire el6re, hiszen egy ilyen lépés komolyan megborithatna
az orosz koltségvetést. Raadasul panikra egyelére semmi ok, hiszen az eurépai gaztaroldkban 70-
90%-kal tobb féldgaz van, mint tavaly ilyenkor.

A Brit Kereskedelmi Kamara (BCC) szerint a brit GDP idén 3,1% helyett 3,2%-kal, mig jévére 2,7%
helyett 2,8%-kal ndvekedhet. Az elemzés szerint a beruhdzasok és az export mértékét névelni kell,
mert tulsagosan fliiggnek a szamok a bels6é fogyasztastdl. A monetaris szigoritassal kapcsolatos
becslések szerint 2015 elsé negyedévében 0,5%-rél 0,75%-ra emelkedhet az iranyado rata, 2016
negyedik negyedévére pedig elérheti a rata a 2,25%-ot.

Uj csucsra emelkedett a francia munkanélkiiliségi adat juliusban — 0,8%-kal 3 424 400 fére. A francia
munkaugyi miniszter szerint tervbe van véve a munkavallalékat terhelé addk csdkkentése. A masodik
negyedéves munkanélkiliségi ratat szeptember 4-én publikaljak (els6 negyedévben 10,1%-on allt a
mutaté értéke).
A kora reggeli német munkanélkuliségi rata mellett a 14 6ras német inflaciés adat bir majd
piacmozgato6 hatassal.
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A WTI 93,6 dollarra sullyedt ma reggel. A cushingi nyersolaj készlet 508 ezer horddval nétt, mig a
hirek szerint a libiai termel6k 100 ezer hordd/nappal névelhetik termelésiket szeptembertdl. A
nyersolaj készlet 360,5 millié hordd az egész Egyestilt Allamokban.

Az arany arfolyama 1.289 dollarig n6tt. Az aranyat féleg az ukran konfliktus élez6dése emelte.

Devizak:

Az EUR/USD az elmult napok nagy esését kdvetden enyhén emelkedett a tegnapi nap folyaman,
melynek soran ma reggelre 1,321-ig emelkedett a devizaarfolyam a tegnap reggeli 1,317-es értékrol.
Az emelkedés annak ellenére kdvetkezett be, hogy az EKB bejelentette, hogy felkérték a BlackRock
befektetési bankot, hogy dolgozzak ki egy eurdépai eszkdzvasarlasi program részleteit, azonban errél
természetesen majd az EKB fog donteni. Azonban valdsziniileg a szeptember eleji Gilésen még nem
fog dontést hozni a jegybank, azonban a késdébbiek alkalmaval Iéphet a jegybank.

A 30 napos mozgodatlag 312,8-as értékéig csokkent az EUR/HUF arfolyama a tegnapi
kereskedésben. Technikai alapon a mozgoatlagrél ismét felfelé fordulhat a devizapar arfolyama.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index 0,3%-ot esett.

A kinai kormany allitélag mérlegeli annak lehetéségét, hogy a tékepiacokat megnyissak svajci és
luxemburgi intézményi befektetéknek is.

Az Alibaba javulé eredményrdl szamolt be. Arbevétele 46%-kal emelkedett egy év alatt és ezzel 2,54
milliard dollarra ugrott. A platformot mobiltelefonrdl elér6k szama egy negyedév alatt 25 millié fével
noévekedett, igy mar havi 188 millié aktiv felhasznaléja van mobiltelefonrél. Az eredmény 1,99 milliard
dollar lett, 68%-ot emelkedett egy év leforgasa alatt, annak ellenére is, hogy az operativ

eredményhanyad 50,3%-rol 43,4%-ra esett vissza. Az Alibaba szeptember 3-an indul kéthetes IPO
koratra.

Hataridés piacok:
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Stagnalnak a hataridés piacok a reggeli kereskedésben
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valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.122 0,1% 15,5% WIG 20 2.467 -0,1% 4,5%
Nasdaq Composite 4.570 -0,0% 27,2% PX 993 -0,1% 5,0%
Nasdaq 100 4.073 0,0% 32,6% Hang Seng 24.832 -0,3% 15,4%
FTSE 100 6.831 0,1% 6,2% Russell 2000 1.173 -0,2% 15,4%
RDX 1.261 0,2% -1,6% Nikkei 15.460 -0,5% 15,9%
ISE 30 98.980 -0,4% 23,2% ATX 2.339 0,2% -4,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 59,07 0,3% -26,8% EOn 13,86 -0,1% 13,4%
Arcelormittal 11,19 0,7% 13,4% Fiat 7,57 1,1% 29,8%
Axa 18,90 -0,3% 14,2% Infineon 8,90 -0,0% 31,4%
Banco Bilbao 9,35 0,1% 28,5% Linde 151,21 -0,0% 2,8%
Banco Santander 7,70 0,2% 42,0% Lufthansa 13,62 -1,0% 0,7%
BASF 79,18 0,1% 18,8% Nokia 6,22 -1,0% 120,0%
Bayer 101,65 0,1% 19,4% Siemens 96,38 0,2% 18,6%
BMW 90,13 -0,0% 25,7% Telefonica 12,14 0,0% 15,8%
BNP Paribas 51,76 0,9% 71% Thyssenkrupp 21,28 -0,2% 34,4%
Commerzbank 11,69 -0,0% 33,5% Total 49,74 -0,6% 16,2%
Daimler 62,96 -0,1% 21,9% Unicredit 6,09 1,0% 41,6%
Deutsche Bank 26,52 -0,1% -14,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP: Az MNB bejelentette az Uj lakossagi hitelszabalyozast, ami jov6 év elejétdl lesz érvényes. Ez két
mutatot vezet be az ugynevezett PTI és LTV mutatét. EI6bbi azt szabalyozza, hogy a havi netto legalis
jovedelem maximum hany szazaléka lehet a torleszt6 részlet, mig utdbbi a maximalisan felveheté hitel
aranyat szabja meg és egyfajta t6keattételi mutatét jelent. A szabalyozas érdekessége, hogy jelentésen
enyhiti az eur6 alapu hitelezésre vonatkozo korlatokat. Megitélésiink szerint a bankok jelenleg szigorubb
szabdlyozasi politikat folytatnak, mint amit az MNB (] szabélya el6ir, igy nem szamolunk azzal, hogy a
szabdlyozas visszavetné a hitelezési aktivitast.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7

@
ERSTE 5 Panorama 2014. augusztus 28.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 738 1,1% 124,3% 4.972 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 374 0,5% 20,3% 573.418 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 12.000 -0,7% -26,4% 49.206 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.199 1,0% -12%  479.849 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 3.894 -0,5% 7,7% 376.613 Felhalmozés 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 -02%  19,7% USA 10 éves 2,35% -0,7 -41,5
Tavkozlés 49 0,4% 7,6% EMU 10 éves 0,90% -0,9 -97,5
Olaj 1.679 0,1% 21,0% Magyar 10 éves 4,33% -10,0 -209,0
Gydgyszer 523 0,1% 23,9% USA 5 éves 1,64% 0,3 6,6
Szalltmanyozas 8.428 0,1% 33,7% EMU 5 éves 0,17% -0,5 -66,6
Félvezet6 106 04% 31,4% Magyar 5 éves 3,40% -5,0 -227,0
Kozszolgaltatd 43 1,1% 13,9% Japan 5 éves 0,16% -0,1 -11,8
Hadiipar 2.671 -0,6% 26,5% EMU 3 hénapos 0,00% -0,4 -6,7

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21.000 5.000 . 10.000
BUX Index (pont) Ricther (Ft) os0 | DAX Index (p(ww "W!“r W\l,l
20.000 m 0000 V
'lw | J‘ 4.500 i | | 5500 W
19.000 1 i J ' My g
;W oy »‘n’ e
18.000 1 W w000 L | ) L R 7.500 |
i ' W/
) wf, 4 7.000 f Y
17.000 i " )‘ W 6.500
3500 + H m“
16.000 W )w 6.000
5.500
15.000 3.000 : : : : 5.000
2012 aug. 2013 jan. 20131un 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr.
6.000 OTP (Ft) 2000 S&P 500 Index (pont) ¥/ 20.000 MOL (Ft)
5.500 1.900 R 19.000 Ty
on /™ ok M"
1.800 W) 18.000 )
5.000 QJ"‘ ,‘“ f “ ‘ 1.700 ""M [1.‘.‘1 17.000 H mlg‘ h W
4.500 ’Jl l‘;’ m W ﬂ‘ P/‘L\ 1.600 fmm‘ylf / 16.000 ‘J iU 'mmh >'
s J] W o Ut n F"‘? ’ mN‘ J : "‘
4,000 1 “l f w” 1.500 ok 15.000 8
2500 ’\' 1400 % o 14.000 MM.
- el o,
2500 1.100 11.000 L
2.000 : : ! : 1.000 . : . . 10.000 ‘ ‘ ‘ ‘
2012.aug. 2013jan. 2013jan. 2013nov. 2014 apr. 2012aug. 2013jan. 2013jan. 2013nov. 2014 4pr. 2012aug. 2013jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 dpr.
2200 Arany/uncia (USD) o USD/JPY 120 WTI olaj (USD)
2.000 105 W
rlﬂ'r %M;«.WWM 10

' |
L8O T o 100 ¥ "‘wi 100 & “N f Jm\ﬂ
e, - N WU’”‘W J w“mﬂv v N

1.600 -V‘*\W } N JMI - © ? )*JN\/"WMV
1.400 Pﬂ‘ﬁ, AW' i ']l“ i '
]wNﬂ W’AN‘JJ Vgt [, 85 I 80

1.200 M
80 i
ol
1.000 75 0
800 70 60
2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013]un 2013 nov. 2014 apr.
8 1,50 330

10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF

B - \
™) oA ' NVLVARN e ‘MUMM

7 1,35 T )\" rj‘ "
AV YA Y Y
6T 1,30 P A ’ “
‘j 290 lvy v! r'
61 1,25
1 280 !‘W
5 N 1,20 ¥
5 Al 115 270
4 I I I . 1,10 260
2012 aug. 2013jan. 2013 jun. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr.



@
ERSTE 5 Panorama 2014. augusztus 28.

Investment

Alap eszkozérték hozam

2014.08.27 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 79.916,54 9,57% 10,54% 18,05%
ESPA Stock Global 25.779,74 10,98% 9,81% 24,10%
ESPA Stock Europe 45.612,48 3,99% 1,44% 16,72%
ESPA Stock Japan 24.126,23 12,09% 8,05% 13,35%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.230,94 4,22% 4,99% 3,38%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.784,09 13,53% 20,83% 28,10%
ESPA Stock Europe Properties 83.968,94 7,63% 9,03% 31,21%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 116,04 0,89% 1,50% 2,44%
ESPA Bond International 6.548,28 6,78% 6,96% 9,73%
ESPA Bond Euro Corporate 56.858,24 5,20% 5,65% 13,19%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.859,37 5,00% 8,41% 16,98%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,76 0,52% 1,67% 3,37%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,55 1,16% 3,56% 8,21%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.848,24 3,67% 2,63% 8,47%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 -0,02% -0,01% 0,16%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.418,08 3,84% 5,29% 8,57%
ESPA Stock Adriatic 1.208,81 10,30% 9,01% 12,03%
ESPA Stock Agricultural 2.724,53 6,46% 8,63% 13,26%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.232,86 11,27% 17,54% 21,80%
ESPA Stock Commodities 36.659,10 7,63% 11,73% 19,23%
ESPA Stock Istanbul 119.127,98 7,00% 38,96% 14,49%
ESPA Stock Pharma 52.361,19 10,21% 8,64% 31,27%
ESPA Stock Russia 1.941,62 6,42% 3,39% 1,94%
ESPA Stock Techno 11.931,58 13,23% 13,45% 33,16%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,79 3,81% 7,57% 27,59%
ERSTE Ingatlan 2,1588 0,79% 1,68% 3,91%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3532 0,74% 1,91% 4,66%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3119 1,94% 3,98% 8,57%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0607 -5,18% 1,74% -1,28%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3655 0,75% 1,86% 4,71%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9851 3,13% 11,12% 17,80%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8635 -0,50% 0,33% 0,34%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0188 1,09% 3,91% 7,78%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1187 0,15% 0,28% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0996 0,16% 0,29% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,561998 0,28% 0,67% 1,82%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2344 0,51% 1,02% 2,24%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7



@
ERSTE s Panorama 2014. augusztus 28.

Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

