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BUX 17.885 05% Mtel 373 -0,5% Bayer 1012 2,2% EURMUF 313,21 -0,1% Olaj ($) 93,4 -0,3%
DAX 9510 1,8% MOL 11.940 0,3% BMW 91,1 22% BEURUSD1,3192 -0,4% Arany ($) 1.277 -0,2%
S&P 1998 05% OTP 4099 18% Commerzbank 11,2 1,1% USD/HUF237,47 0,3% Réz($) 3218 0,4%
RDX 1.255 -0,5% Richter 3.925 -0,4% Lufthansa 13,2 0,0% USDUJPY 104,05 0,1% 10Y hozam 4,47 1,0

el6zb napi zaré adatok

- 2000 pont folott is jart az S&P

- Mar a franciaknal is all a bal

- Atmeneti felpattanas johet az arany piacan
- Nem boldogult a tamasszal a dollar

- Profitrealizalas az azsiai piacokon.

Hatalmas emelkedést lathattunk tegnap a DAX indexben, ami egészen a 200 napos mozgdatlagig ment. igy
ma pihendre szadmitunk, s akar a 20 vagy csak a 30 napos mozgdatlagot is visszatesztelheti az index a
kozeljovében. Ekdzben az USA-ban U csucsra szaladt az S&P500 index, de nem birt megkapaszkodni a 2
000 pontos alomhatar fol6tt. Mivel a ferde tetébe beltdtte az index a fejét, ezért nem lep6dnénk meg, hogyha
rovidtavon letesztelné a 30 napos mozgdatlagot 1 961 pont kérnyékén.

Osszességében j6 jel, hogy komoly geopolitikai feszlltségek (Ukrajna-Oroszorszag) ellenére az indexek
tovabb emelkedtek, sét a DAX komoly ralit tudott felmutatni. Igy egy révid korrekcié utan tovabbi emelkedést
varunk, annak ellenére, hogy egyre aggasztébb hirek jonnek Ukrajna keleti hatarairdl.

Osszességében itthon és Eurdpaban is csdkkenést varunk a mai napon.
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

aug. 26.
aug. 26.
aug. 26.
aug. 26.
aug. 26.

USA:

LY :‘ Erste SP200 Turbo Warrantok

1dé Orszag Adat Idészak Korabbi
14:00 HU MNB kamatdontés aug. 2.1% 2.1%
14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/hd) jal. 1.7% 8%
15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex jun. 170.64 172.84
16:00 us Conference Board fogyasztoi bizalmi index aug. 90.9
16:00 us Richmondi Fed feldolgozdipari index aug. 7 6

A Dow és a Nasdaq index is 0,4%-ot, az S&P pedig 0,5%-ot emelkedett a tegnapi kereskedésben. Az
S&P a térténelem folyaman el6szoér jart 2.000 pont f6l6tt, azonban nem birta a magaslati levegét és
zarasra némileg a kiemelt jelentéségi érték ala esett és 1998 ponton zarta a kereskedést.

Juliusban 412 ezer Uj lakast értékesitettek évesitett alapon USA-ban. Ez elmarad az el6zd havi 422
ezertdl és 14 ezerrel alulmulja a 426 ezres piaci varakozast is.

Az amerikai szolgaltatéipari beszerzésimendzser-index értéke 58,5 pontra esett vissza az el6zd havi
60,8 pontrdl és ezzel alulteljesitette az elemzbi varakozasokat is, ami 59,5 pont volt.

A felvasarlasi hirre, miszerint a Burger King felvasarolja a kavé és fank értékesitésére specializalédott
Tim Hortons gyorsétteremlancot mindkét részvény arfolyama tébb mint 20%-ot emelkedett.

Az Amazon 1 milliard dollarért vasarolta meg a Twitch névre keresztelt on-line videéjaték szolgaltatéd
céget. A bels6s forrasok szerint ma jelenthetik be hivatalosan is az tgyletet.

A Netflix 0] térténelmi csucsra emelkedett a tegnapi Emmy dijatadét megel6zéen ugyanis 31 jeldlést
kapott és melybdl végul 7-et sikerdlt dijra valtania.

A délutan folyaman érkez6 tartds cikkek megrendelés allomanya mellett a fogyasztéi bizalmi indexre
és a Richmond-i Fed feldolgozéipari indexre lesz érdemes a mai napon figyelnink.

4 & SP500 index forintban, long es short iranyban is!

> Részletek

Eurépa:

A londoni t8zsdét leszamitva emelkedtek az eurdpai borzék tegnap. A FTSE 100 nulla kérili értéke
mellett, a DAX index 1,83%-0s, a CAC 40 pedig 2,10%-o0s pluszt kényvelt el.

Kijev szerint orosz harcijarmiivek hatoltak be Donyeck megye déli részén. Moszkva cafolta a vadakat,
ugyanakkor k6zdlte, hogy Ujabb segélyszllitmanyt készil kildeni Kelet-Ukrajnaba.

Putyin ma talalkozik Petro Porosenkoval Minszkben az orosz-fehérorosz-kazah vamunié féruman. A
helyzet tisztazasara nagy valosziniséggel nem fog sor kerulni.

Petro Porosenko, ukran elndk a tegnapi napon feloszlatta az ukran parlamentet és oktéber 26-ra
valasztast ir ki. Porosenko reméli, hogy a régi garda nélkul (Yanukovich) zajlanak majd a valasztasok
és az Uj koalicio létfontossagu gazdasagi és politikai reformokat hajt végre.

Benyujtotta lemondasat a francia kormany tegnap reggel, immaron masodszor 6 honap leforgasa
alatt. A hattérben Arnaud Montebourg gazdasagi miniszter birdlata allhatot. Szerinte a koltségvetési
fegyelem betartatédsa helyett a fogyasztas és a beruhazasok ndvelésére kellene a hangsulyt fektetni.
Manuel Valls miniszterelndk szerint ha Francoise Hollande kéztarsasagi elndk szerint is 6 a hibas,
akkor tavozik a posztjarol.

A portugdl Banco Espirito Santo Ujra a cimlapokra kertilt, miutan egyes forrasok szerint a bank 2014
elsd hat hénapjaban 5 milliard eurdnyi hitelt folyositott panamai és eurdpai cégeknek. A portugal
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pénzigyi felligyelet most ennek a helyességét vizsgalja, miutan az arazas és a panamai kapcsolatok
szemet szurtak. A 40 évnél is hosszabb lejaratért cserébe 7%-o0s kamatot kaptak a kétvénybél
vasarlok.

Olaj, arany:

A hedge fundok harmadik alakalommal csOkkenteték négy hét alatt az arany hataridés és opciés
vételekre vonatkozé pozicidikat. A kamatemelési varakozasok és a folyamatos dollar erésodés lattan
nem meglepd ez a lépés. A nemesfém arfolyama minimalis esést kdnyvelt el tagnap. A ma reggeli
kereskedésben azonban 0,5%-0s pluszba lendlilt a jegyzés az ukran-orosz harcok miatt.

A WTI jegyzése 7 honapos mélypont kdrnyékére esett, 93,53 dollarra. A Bloomberg felmérése szerint
1,8 millié horddval 360,7 millié horddra eshettek a készletek mult héten.

Devizak:

!
\‘}.

Az EUR/USD arfolyama a tegnap reggeli 6rakban az 1,32-es lélektanilag is kiemelt jelent6ségii szintig
esett, azonban onnan a délutani érakban mar nem tudott elmozdulni, igy a ma reggeli kereskedés
felpdrgését is az 1,32-es értékhez tapadva varja a devizapar. Amennyiben a szint letorésre keriilne,
amire jelentés esély mutatkozik a kdvetkezé napokban akkor a kdvetkezé tamaszszint majd csak
1,3116-nal fog hazodni.

Visszafogott mozgas jellemezte a forint arfolyamat. Az EUR/HUF devizapar értéke lényegében
szinten maradt. Ma kamatdontd Ulést tart a jegybank, azonban a MNB korabbi nyilatkozatai alapjan
nem valdszin(i a kamatvaltoztatas és ezt tmasztjak ald az elemz6i varakozasok is. igy a tényleges
kamatdontés helyett ma nagyobb figyelem iranyulhat a délutan 3-kor publikalt jegyz6konyv tartalmara.

.\1;99 EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?

"Y\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
1\“;

> Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,5%-0t, a Hang Seng 0,1%-o0t, a Shanghai index pedig 0,6%-o0t esett.

Ma reggelre ismét el6térbe kerlltek a geopolitikai kockazatok, ami egy profitrealizalast valtott ki az
azsiai piacokon. Ehhez rdadasul viszonylag alacsony likviditds parosult példaul a japan piac
esetében.

Kinaban 10 uj vallalat részvényeit vezetik be a héten a tézsdére, ami a mar t6zsdén 1évd papir
esetében kisebb aggodalmat okoztak, hogy a téke majd az uj vallalatokhoz fog aramlani.

Hataridés piacok:

20.000

A negativ oldalon allnak a hataridds piacok a reggeli kereskedésben
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2014. augusztus 26.

Nyito Max. Min. zZar6 Nyitd Max. M. Zar6
BUX (pont)  17.803 17.963  17.803  17.885 EUR/HUF 313,39 31353 31299 313,32
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.077 0,4% 14,3% WIG 20 2.450 0,4% 1,3%
Nasdaqg Composite 4.557 0,4% 24.,6% PX 995 0,9% 3,2%
Nasdaq 100 4.067 0,4% 30,3% Hang Seng 25.111 -0,2% 14,1%
FTSE 100 6.775 -0,0% 4,4% Russell 2000 1.165 0,4% 12,2%
RDX 1.255 -0,5% -3,7% Nikkei 15.536 -0,5% 13,9%
ISE 30 97.391 0,6% 16,4% ATX 2.320 0,9% -7.2%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 58,83 1,0%  -30,0% EOn 13,84 1,2% 14,7%
Arcelormittal 10,65 0,9% 5,1% Fiat 7,41 1,2% 23,4%
Axa 18,77 1,8% 9,4% Infineon 8,80 1,1% 26,0%
Banco Bilbao 9,21 2,7% 22,4% Linde 150,61 0,9% 0,0%
Banco Santander 7,58 2,5% 34,8% Lufthansa 13,16 0,0% -8,6%
BASF 78,74 2,4% 13,8% Nokia 6,27 0.8%  112,3%
Bayer 101,17 2.2% 14,5% Siemens 95,89 2,3% 15,6%
BMW 91,05 2.2% 21,3% Telefonica 12,03 1,3% 11,6%
BNP Paribas 50,23 2,4% 1,4% Thyssenkrupp 21,03 0,5% 28,7%
Commerzbank 11,19 1,1% 25,3% Total 49,26 2,8% 17,3%
Daimler 62,82 1,9% 13,7% Unicredit 5,90 2,2% 33,5%
Deutsche Bank 25,72 2,3% -20,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

OTP, FHB: A hatarid6ig 79 pénzintézet perelte be az allamot az egyoldalu szerz6désmaoddositasokkal
kapcsolatban. Eddig négy bank Ugye volt targyalva. Két kisebb bank vesztett, mig a masik két esetben
tovabbi targyalasok lesznek. Az OTP és az FHB is élt a lehet6séggel és szintén beperelte az allamot. A
bir6sagnak 30 napja van a kerestek elbiralasara, igy eredmények szeptember végére varhatok. Az alapeset,
amivel a piac szamol, hogy a bankok elveszitik ezeket a pereket.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek
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ne MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Kamatdonté Ulést tart ma a Magyar Nemzeti Bank, a varakozasokkal 6sszhangban a Monetaris Tanacs
2,1 %-on szinten tarthatja az alapkamatot.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 732 -0,4% 117,9% 2.468 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 373 -0,5%  19,9% 759.169 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.940 0,3% -25,9% 63.042 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.099 18% -52%  324.077 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 3.925 -04%  7,8% 76.920 Felhalmozés 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 09% 17,0% USA 10 éves 2,38% -0,7 -41,0
Tavkozlés 49 04%  59% EMU 10 éves 0,95% -34 -98,7
Olaj 1.674 1,0% 22,3% Magyar 10 éves 4.47% -0,0 -193,0
Gyogyszer 519 04% 21,4% USA 5 éves 1,66% -0,7 71
Szalltmanyozas 8.454 0,3% 30,5% EMU 5 éves 0,19% -3,8 -71,6
Félvezet6 105 -0,4% 28,6% Magyar 5 éves 3,48% -1,0 -216,0
Kdzszolgaltatd 43 0,7% 14,3% Japan 5 éves 0,16% -0,6 -14,8
Hadiipar 2.674 0,3% 242% EMU 3 hénapos 0,01% -1,5 -7,4

Magyar referenciahozamok

6,5% 4
5,5% -
4.5% - 1hete
1 hénapja
3,5% 4 Jelenlegi
2,5% 4
1,5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.08.25 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 79.916,54 9,57% 10,54% 18,05%
ESPA Stock Global 25.539,28 11,26% 9,71% 22,32%
ESPA Stock Europe 44.998,37 4,13% 0,61% 14,78%
ESPA Stock Japan 24.082,67 13,65% 8,87% 14,31%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.870,06 2,55% 2,38% 1,71%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.492,25 12,68% 19,25% 27,50%
ESPA Stock Europe Properties 82.741,88 7,62% 7,47% 29,15%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,88 0,90% 1,36% 2,30%
ESPA Bond International 6.515,60 6,85% 6,13% 8,63%
ESPA Bond Euro Corporate 56.757,78 5,67% 5,03% 12,31%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.721,86 5,38% 8,21% 16,47%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,73 0,59% 1,77% 3,70%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,32 1,25% 3,69% 8,70%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.840,81 4,19% 2,18% 7,87%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,46 0,01% 0,00% 0,17%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.366,14 3,89% 4,71% 8,19%
ESPA Stock Adriatic 1.199,75 9,99% 7,97% 11,81%
ESPA Stock Agricultural 2.697,08 6,13% 6,88% 12,20%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.242,87 11,62% 17,12% 22,47%
ESPA Stock Commodities 36.183,52 6,81% 10,15% 17,62%
ESPA Stock Istanbul 115.485,91 3,11% 29,07% 11,11%
ESPA Stock Pharma 51.661,20 9,48% 7,62% 29,10%
ESPA Stock Russia 1.929,62 4,52% 1,58% 0,75%
ESPA Stock Techno 11.884,71 14,64% 13,05% 32,08%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,44 4,92% 8,46% 27,58%
ERSTE Ingatlan 2,1585 0,80% 1,69% 3,93%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3527 0,76% 1,92% 4,67%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3095 1,95% 3,95% 8,45%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0481 -7,00% -1,59% -2,05%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3651 0,78% 1,87% 4,72%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9798 3,21% 11,37% 17,46%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8601 0,02% 1,93% 0,45%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0171 1,18% 3,98% 7,81%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1186 0,15% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0995 0,16% 0,29% 0,63%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,561923 0,28% 0,68% 1,84%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2342 0,51% 1,02% 2,24%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I11/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

