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BUX 17.964 1,4% Mtel 375 1,1% Bayer 99,9 0,7% BURMUF 313,83 -0,2% Olaj ($) 94,0 -2,2%
DAX 9.402 09% MOL 11885 16% BMW 89,7 1,1% BEURUSD1,3281 0,2% Arany($) 1.277 -12%
S&P 1992 0,3% OTP 4160 1,8% Commerzbank 11,0 0,9% USD/HUF 236,26 -0,4% Réz ($) 317,6 -0,0%
RDX 1.261 1,0% Richter 3.931 1,1% Lufthansa 132 05% USD/JPY 103,85 0,1% 10Yhozam 4,550 -0,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- S&P 500: karnyujtasnyira vagyunk a 2.000 pontos alomhatartol

- Jovd kedden targyaldasztalhoz Ulnek az oroszok és az ukranok

- Korrigélt az olaj és esett az arany tegnap

- Gyengiil a dollar, a 20 napos mozgoéatlag felett stabilizalodik a forint

- A Samsung is aldozataul eshet az Uj adoétervezetnek

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Tovabbra is kirobband formaban vannak az amerikai piacok, aminek kdszénhetéen az S&P 500 index mar
csak egy karnyujtdsnyira van a 2 000 pontos alomhatartdl. Eurdpai tarsai esetében is emelkedést lathattunk,
igaz a beszerzési menedzserindexek mutatoi arrél tanuskodnak, hogy tovabbra sem dibdérég az o6reg
kontinens gazdaséaga.

A befekteték fokuszaban minden bizonnyal a Jackson Hole-i konferencian hallottak allnak majd. Mario Draghi
esetében a szokasos rigmusokon tul igazi meglepetésre nem szamit a piac. Tlzijatékot csak akkor
lathatnank, ha az eszkdzvasarlasi program részleteirdl lerantanak a leplet. Ezzel szemben Janet Yellen
utalasokat tehet azzal kapcsolatban, hogy mikorra tervezik az elsé kamatemelést. A munkaeré-piaci helyzet
latvanyos javulasa nem lehet kérdés senki szamara, ugyanakkor az inflaciés folyamatokban van még tér a
tovabbi fejl6édésre. A jegybankarok megosztottsdga okozta esetleges piaci turbulenciak lehltésére nehéz
orvossagot talalni. Ennek ellenére szerintiink a bulibél a dollar kerllhet ki nyertesként az euréval szemben, és
célba veheti az 1,32-es szinteket is.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

kilféldi papirokkal napon tdl, de

> Reszletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

Ma nem jelenik meg fontos makrogazdasdgi adat

USA:

Nincs megallas az amerikai indexekben. Az S&P 500 index 0,29%-o0s emelkedésének hala mar csak
8 pontra vagyunk a 2.000 pontos alomhatartdl. Persze a Dow Jones 0,36%-0s és a Nasdaq 0,12%-0s
plusszarél sem szabad megfeledkezniink.

Szamos makroadat latott napvilagot tegnap Amerikaban, ebbdl most csak a friss munkanélkiili
segélykérelmek szamaval foglalkoznank, ami 14 ezer fével 298 ezer fére csokkent, a piac 298 ezer
fével szamolt. EI6bbi adat is megerdsiti a Fed jegyzékényvben olvasottakat, miszerint egyre kdzelebb
kerullink a kamatemeléshez.

A Fed kansasi elndke szerint elérkezett az id6, hogy kamatot emeljen a Fed. Esther George csak
2016-ban fog szavazni, azonban a Nyiltpiaci Bizottsag vitaiban mar most is részt vesz.

John Williams, a San Franciscoi Fed elndk ezzel szemben csak 2015 nyaratél emelne az iranyado
kamatrata szintjen. Williams ebben az évben nem szavazé tag, raadasul a galamb lelkiek taborat
erdsiti.

A Bank of America a torténelem legnagyobb, 16,65 milliard dollaros bankbirsagat kapta tegnap. A
piac altal mar vart 6sszeg nagysagrendileg megfelel az elébbi szamnak, ami az elmult harom év
profitiaval egyenl6. A bank vezérigazgatdja szerint a késGbbiekben mar nem kell jelzalogpiaci
ugyekhez kétédé birsagokra szamitani, amit a befekteték tébb mint 4%-0s plusszal jutalmaztak.

Az eBay esetében kbzel 5%-os pluszt lathattunk, miutan Gjra felrdppentek a pletykak, hogy
levalasztjdk a PayPal Uzletagat a cégrdl. A bennfentesek mar azt is tudni vélik, hogy erre a Iépésre
2015 elején kerllne sor, azonban a tarsasag nem erdsitette meg a hireszteléseket, igaz nem is
cafolta azokat.

Makroadatok helyett Janet Yellen 16 o6rakor tartandé beszédére figyelink. A jegybankelndk a
munkaeré-piaci folyamatokrdl biztosan beszél majd. A piac a korabbi galamb hangvételi
kommentarok utan a kamatemeléssel kapcsolatos félmondatokban bizik.

Eurédpa:

Pluszba lendlltek a vezet6 eurdpai indexek a tegnapi nap folyaman. A DAX index 0,93%-ot, a FTSE
100 index 0,33%-ot, mig a CAC 40 index 1,23%-ot tudott emelkedni.

Ujabb bizonyitékkal szolgaltak a tegnapi beszerzési menedzser-indexek arra, hogy az amerikai és az
eurdpai gazdasag kozott tovabb nyilik az ollé. A tengerentuli feldolgozdipari index az el6z6 havi 55,8
pontos értékérdl 58 pontra ugrott, mikdzben eurdpai tarsa ellentétes utat jart be, és 51,8 pontrol 50,8
pontra esett.

Ujabb fejezettel béviil az ukran-orosz saga. Jové hét kedden Minszkben talalkoznak a felek, ahol az
ukran elnok, Petro Prosenko arra kéri majd Vlagyimir Putyin orosz elndkdt, hogy vonja ki a
szeparatistakat Ukrajnabol.

Késb este, 20:30-kor szdlal fel Mario Draghi EKB elnék a Jackson Hole-i konferencian. Az eurépai

folyamatokrdl nehéz lesz pozitivan nyilatkozni. A szokasos szdbeli intervencié helyett a befektetdk
sokkal inkabb az eszkbézvasarlasi program részleteirél hallananak.

Olaj, arany:

Az arany esésérdl szolt a tegnapi kereskedés, az arfolyam a 200 napos mozgdatlag és az 1.280
pontos tamasz ala esett, és meg sem allt 1.275 dollarig. A ma reggeli kereskedés a korrekciérdl szolt,
1.280 dollarig korrigalt vissza a kurzus. Janet Yellen Fed elndk délutani beszéde iranyt mutathat az
arany kurzusanak is.
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- Alassulas jeleit mutaté kinai gazdasag és a ndvekvé tengerentuli olajkészletek térdre kényszeritették
az olaj arfolyamat az elmult hetekben. Tegnap mar mérsékelt korrekciét mutatott az arfolyam, és 94
dollarig emelkedett vissza, de a mélyrepulés egyaltaldn nem biztos, hogy véget ért. Erés tdmasz csak
91,5 dollarnal huzoédik.

Devizak:

- Az intenziv dollarer6stdést tegnap mar korrekcio kdvette, az arfolyam 1,328-ig korrigalt vissza. A ma
reggeli 6rakban 1,329-ig folytatédott a tengerentuli deviza gyengllése, ez a mozgas azonban csak
atmeneti lehet. Ma délutdn a jegybankelndkdk beszédére lesz érdemes figyelni a Jackson Hole-i
konferencian, amely akar fordulatot is hozhat a devizaparban.

- Az EUR/HUF kurzusa mérsékelt gyenguléssel kezdte a tegnapi kereskedést, az arfolyam 317,4-ig
emelkedett, ahonnan azonban éles fordulat kovetkezett, és zarasra 313,5-ig er6sodott a forint.
Jelenleg a 20 napos mozgdatlag tamasztja az arfolyamot.

> Részletek

Tavol-Kelet:
- A Hang Seng 0,4%-ot, a Shanghai index 0,2%-ot emelkedett, mikbézben a Nikkei 0,2%-o0t esett.

- A Samsung 60 milliard dollaros készpénzallomanyara is komoly hatasa lehet annak a dél-koreai
adotervezetnek, ami 10%-os addval sujtana a tulsagosan nagy készpénzallomannyal mikodd
vallalatokat, mely kategériaba gyakorlatilag biztos, hogy beleesne a Samsung is. Az addelkerlilés
érdekében a Samsung valoszinilleg névelheti a részvényesi visszajuttatdsi programokat (osztalék,
részvény visszavasarlas), vagy akvizicidkat is végrehajthat.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel. Mig a Dow, az S&P és a Nasdaq a pozitiv
tartomanyban volt, addig a DAX a negativ oldalon varta a nyitast.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.039 0,4% 13,9% WIG 20 2.450 -0,0% 1,2%
Nasdaq Composite 4.532 0,1% 24,6% PX 982 0,6% 2,1%
Nasdaq 100 4.047 0,2% 30,5% Hang Seng 25.124 0,5% 14,7%
FTSE 100 6.778 0,3% 5,1% Russell 2000 1.160 0,2% 12,0%
RDX 1.261 1,0% -3,7% Nikkei 15.561 -0,2% 16,4%
ISE 30 96.959 0,2% 17,4% ATX 2.303 1,3% -7,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 59,79 -0,6% -29,4% EOn 13,82 -0,1% 13,2%
Arcelormittal 10,64 0,3% 5,6% Fiat 7,28 2,0% 15,8%
Axa 18,47 1,9% 6,6% Infineon 8,57 0,4% 21,2%
Banco Bilbao 9,03 1,8% 21,2% Linde 148,98 -1,0% -0,9%
Banco Santander 7,44 1,5% 32,8% Lufthansa 13,21 0,5% -7,.9%
BASF 77,26 1,1% 12,9% Nokia 6,28 1,4% 114,4%
Bayer 99,86 0,7% 13,1% Siemens 94,83 1,9% 14,5%
BMW 89,74 1,1% 19,4% Telefonica 11,91 0,9% 11,4%
BNP Paribas 49,39 1,7% -1,0% Thyssenkrupp 21,02 -2,0% 29,2%
Commerzbank 11,00 0,9% 27,3% Total 48,97 1,3% 18,7%
Daimler 62,23 1,2% 11,7% Unicredit 5,79 3,1% 26,5%
Deutsche Bank 25,15 1,1% -21,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A napi 52.000 hordé kapacitassal rendelkez6 Mantovai finomitét leallitotta a MOL, hogy elkezdje a mar
januarban bejelentett atalakitast. A finomitot terméklogisztikai kézpontta fogjak atalakitani. Mivel a tervet
mar korabban bejelentették, igy arfolyamhatassal nem szamolunk.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek

- Hernadi Zsolt még aprilis 3-an felfiggesztette igazgatésagat az OTP-nél. A vs.hu informécioi szerint
felfiggesztését Gnmaga kezdeményezte a banki szabalyoknak valé megfelelés érdekeben.

- OTP, FHB: Tegnap néhany félreérthetd nyilatkozat jelent meg a devizahiteleket érint§ szabalyozas
kiterjesztésérél a devizas autdhitelekre vonatkozéan. Mivel az egyoldalu szerz6désmodositasokat és a
deviza vételi és eladasi arfolyam kozotti klldnbozetet szabalyozé térvény is mar eleve vonatkozik az auté
devizahitelekre is, igy tovabbi kénnyitéssel nem szadmolunk. Ugyanakkor elképzelhetd, hogy ezeket a
hiteleket is forintositanak, ez azonban nem jelentene extra terhet a bankoknak, amennyiben piaci
arfolyamon térténik a forintositas. Arfolyam reakciéval nem szamolunk.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célér
FHB 738 -0,3% 126,4% 2.821 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 375 11% 22,5% 1.706.123 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.885 1,6% -26,9% 62.489 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.160 1,8% -3,0% 1.153.222 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 3.931 1,1% 9,0% 675.192 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1,2% 15,8% USA 10 éves 2,41% -0,0 -47,8
Tavkozlés 47 -4,3% 1,0% EMU 10 éves 0,99% 0,3 -87,8
Olaj 1.668 0,3% 23,0% Magyar 10 éves 4,46% -4,0 -193,0
Gyogyszer 518 0,3% 21,0% USA 5 éves 1,63% -0,2 -4.8
Szallitmanyozas 8.429 -0,4%  30,2% EMU 5 éves 0,23% 0,8 -59,4
Félvezetd 106 0,3% 28,4% Magyar 5 éves 3,48% -4,0 -212,0
Kozszolgaltatd 43 0,2% 14,0% Japan 5 éves 0,16% -0,4 -13,3
Hadiipar 2.669 0,6% 24,3% EMU 3 hénapos 0,01% 0,2 -5,8

Magyar referenciahozamok

6.5% -
5.5% +
1 hete ‘____———c
45% 4 =
1 hénapja
3.5% 4 Jelenlegi
2.5% -
1.5% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%y): MNB 2,10 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21,000 5,000 10,000

BUX Index (pont) Ricther (Ft) DAX Index (pay T
9,500 1 '
P\l i %‘* ml

| ”
A »] M | / Mw-’ o oo W}M“‘"Mw

20,000

woo g N A A
j::: J)‘v w »f me M\i Aml ‘V o g ﬂ L’VM

7,500

7,000 ‘w‘mv

L]
‘ 'ﬂ‘v'n LN i NW 6,500
3500 N ”r \i
16,000 Ll W 6,000
5,500
15,000 : : : : 3,000 : : : : 5,000 : : : :
2012aug. 2013jan. 2013jan. 2013nov. 2014 apr. 2012aug. 2013jan. 2013jan. 2013 nov. 2014 &pr. 2012aug. 2013jan. 2013jan. 2013 nov. 2014 apr.
6:000 OTP (Ft) 000 S&P 500 Index (pont) "/ 20,000 MOL (Ft)
5,500 1,900 o 19,000 1)
1,800 ™ . 18,000 1 w ‘ *
5000 ' \ 1'700 W 17’000 Mh w\v
) WA f T
4,500 T J’ m W’M f' r!‘ 4 1,600 #J‘ ‘MJ’ “/ ¥ 16,000 I‘J kn“‘ i“mﬂlmm"t
. ¥ : N M
m Lt /iy M el \
4,000 — AU W l[»ﬂ 1500 | Y 15,000 ‘m{
3500 ’ 1,400 f M"V,“"r 14,000 r‘,""v'w '
1,300 13,000 1 ;‘W’W i
3,000
1,200 12,000 X *V,w
2,500 1,100 11,000
2,000 : i : : 1,000 : ‘ : : 10,000 : : : :
2012aug. 2013jan. 2013jan. 2013 nov. 2014 &pr. 2012aug. 2013jan. 2013jan. 2013nov. 2014 dpr. 2012aug. 2013jan. 2013jGn. 2013 nov. 2014 dpr.
2200 Arany/uncia (USD) o USD/JPY 120 WTI olaj (USD)

1,800 10 A %IW!" L

1,600 ‘NM“M‘\#H ® /.“'M W - ’“J IM\I'MW’

R’m. N ” / TN Y
pl] VN( w\'w!\\q’mm ‘/»J\,,‘"qu 85 i 80

105
2,000 d M‘, "'ﬂ" Wt 110 /W\m

I i J“‘\ ‘
NWV NV I\,“

f
1,200 & "JM
ol
1,000 75 7
800 ‘ ‘ ‘ ‘ 2 ‘ ‘ ‘ ‘ 0 ‘ ‘ ‘ ‘
2012aug. 2013jan. 2013jan. 2013 nov. 2014 pr. 2012aug. 2013jan. 2013jan. 2013 nov. 2014 &pr. 2012aug. 2013jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 &pr.
8 1.50 330

10 éves hozam (%) EUR/USD

™ : :
Mo sl e ;f JM‘W'

7 1.35 ,‘_‘ 00 v‘\

WY 3 JI\MN ‘WW\/\WW ol MW WM W‘Vy

7 Sl 2o UMY

EUR/HUF

S

5 “‘ fl\ 1.20 v

5 ,,'w 115 270

4 ! ! ! : 1.10 : . . . 260 . . . .
2012:aug. 2013jan. 2013jan. 2013 nov. 2014 &pr. 2012aug. 2013jan. 2013jan. 2013 nov. 2014 &pr. 2012aug. 2013jan. 2013jan. 2013 nov. 2014 &pr.



@
ERSTE 5 Panorama 2014. augusztus 22.

Investment

Alap eszkozérték hozam

2014.08.20 3ho 6 ho 12 hé
Erste Responsible Stock America 79.916,54 9,57% 10,54% 18,05%
ESPA Stock Global 25.356,28 11,54% 9,06% 21,26%
ESPA Stock Europe 44.887,38 3,66% 0,71% 13,73%
ESPA Stock Japan 24.115,41 15,45% 8,31% 10,53%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.629,55 4,31% 0,60% 0,18%
ESPA Stock Global Emerging-Market 55.143,33 12,96% 18,35% 23,63%
ESPA Stock Europe Properties 82.664,86 7,67% 8,57% 26,71%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,79 0,87% 1,29% 2,17%
ESPA Bond International 6.502,01 6,01% 5,65% 7,70%
ESPA Bond Euro Corporate 56.716,35 4,64% 4,92% 11,71%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.828,33 4,92% 8,66% 15,41%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,77 0,55% 1,72% 3,62%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,89 0,84% 3,34% 8,36%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.822,82 3,21% 2,10% 7,52%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,48 0,01% 0,01% 0,18%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.413,16 3,62% 4,71% 6,88%
ESPA Stock Adriatic 1.187,60 8,52% 7,69% 11,38%
ESPA Stock Agricultural 2.701,08 5,86% 7,88% 11,30%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.224,78 11,25% 16,26% 17,39%
ESPA Stock Commodities 36.138,65 7,40% 10,26% 17,45%
ESPA Stock Istanbul 116.058,57 8,41% 29,11% 3,29%
ESPA Stock Pharma 51.188,85 9,76% 7,33% 27,33%
ESPA Stock Russia 1.908,30 5,56% -0,92% 0,06%
ESPA Stock Techno 11.760,02 15,12% 11,27% 31,17%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,14 8,10% 7,60% 28,06%
ERSTE Ingatlan 2,1575 0,79% 1,70% 3,95%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3522 0,77% 1,90% 4,68%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3054 1,77% 3,69% 7,99%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 1,0412 -5,08% -3,19% -3,98%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3647 0,78% 1,87% 4,75%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9648 2,87% 10,12% 16,79%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,8301 0,61% -0,39% -2,00%
ERSTE Révid Kotvény 3,0132 1,21% 3,76% 7,69%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1185 0,14% 0,27% 0,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0994 0,15% 0,28% 0,64%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,561762 0,29% 0,69% 1,87%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2339 0,51% 1,03% 2,25%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu adéssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

