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BUX 17.671 0,9% Mtel 370 0,3% Bayer 98,8 3,0% BEURMUF 313,58 -0,2% Olaj ($) 96,4 -1,0%
DAX 9.245 1,7% MOL 11900 15% BMW 88,1 1,3% BEURUUSD1,3364 -0,3% Arany($) 1.298 -0,5%
S&P 1972 0,9% OTP 4.025 1,7% Commerzbank 10,8 1,1% USD/HUF234,69 0,1% Réz($) 3109 0,2%
RDX 1.224 0,6% Richter 3.850 -0,1% Lufthansa 13,0 1,4% USD/JPY 102,57 0,2% 10Yhozam 4,78 1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- 14 éves csucsra kapaszkodott a Nasdaq

- Kisebb lehet az érdeklédés az EKB finanszirozasi programja irant
- Az arany és az olaj arfolyama is esik

- Segitett a forinton a j6 hangulat

- Tovabb menetel a Nikkei

- Tovabb emelkedhet ma a BUX index is

Erste kommentar

Ez is bekdvetkezett! 14 éves csucsra emelkedett a Nasdaq index. A grafikonra nézve komolyabb ellenéllas
mar nem latszik a 2000-ben elért csucsig, raadasul egy szlik bazisbdl tért ki az index, de egy hatarozott
emelkedd csatornaban van tovabbra is. Az eléremutatd P/E rata jelenleg 21 kérul van, ami kicsit elmarad a 14
éves atlagtdl, és messze elmarad a 2000-ben elért csucsnal mért 40 folotti értéktdl. Hasonlé optimizmus
esetén most 9.000-10.000 pont kérnyékén lenne az index értéke. Az emelkedés most sokkal inkabb
megalapozottnak tinik.

A vildaggazdasag valdsziniileg lassan, de novekedni fog az elkbvetkez6 években, mikdzben a nem tal tavoli
jovében (pl. egy év tavlatdban) mar kamatemelések johetnek, amelyek valdszinlileg a hosszabb hozamokat
sem hagyjak érintetlendl. A technolégia szektor altalaban gyorsabban ndvekszik mint a gazdasag egésze,
rdadasul a technoldgiai cégek nem szoktak eladdsodni, hiszen kevés a ,vas” értéke, amire hitelt lehetne
felvenni. igy az esetleges hozamemelkedés a profitiukat nem nagyon fogja érinteni, idedlis esetben tehat a
profitbévilés jobban fogja ndvelni a cég- és a részvényesi értéket, mint a hozamemelkedésbél adddéd
leértékel6dési hatas. Azaz a technoldgia szektor lesz valészinilileg az el6ttiink all6 fellendilés nyertese. Ezért
latjuk a Nasdag-ot lokalis csiicson, mig a tébbi indexben még odébb vannak a hasonlé események.

A DAX a nagy eséseket kdvetéen szintén kezd magahoz térni. Tegnap megjoétt a vételi jelzés is, legalabbis a

dinamikus indikator alapjan. Ma megprébalhatja a 20 napos mozgdatlagot tesztelni 9.346 pontnal. Tegnap a
BUX index lefordult a 30 napos mozgdatlagrol (17.746), de ma Ujra megprébalhatja attorni.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" A Dijmentes, di arfolyam & . az Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi

aug. 19. 10:00 EMU Eurddvezet foly6 fizetési mérleg (milliard euro) jun. 8.9

aug. 19. 10:30 UK Fogyasztéi arindex (év/év) jal. 1.9% 1.8%
aug. 19. 12:00 us Home Depot 2015 Q2 1,24 1,44
aug. 19. 14:30 us Maginflacio (év/év) jal. 1.9% 1.9%
aug. 19. 14:30 Us Fogyasztdi arindex (év/év) jul. 2.1% 2.0%
aug. 19. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (hd/ho) jal. -3.2% 2.8%
aug. 19. 14:30 us Megkezdett lakasépitesek (ho/ho) jul. -9.3% 8.1%
aug. 19. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) jal. 973 1000

USA:

Jo volt a hangulat a tengerentuli borzéken, egészen zarasig kitartott az emelkedés. A Nasdaq index
2000 marciusa 6ta nem latott magassagokban fejezte be a kereskedést (Dow 1,06%, Nasdaq 0,96%,
S&P500 0,87%).

Ures makronaptarral indult a hét, igy a j6 hangulat leginkabb az enyhiilé orosz-ukran fesziiltségnek
készoénhetd.

Piacnyitas el6tt egy fontos vallalati jelentés is lesz, 12 érakor a Home Depot publikalja negyedéves
szamait.

Sza&mos makroadat is érkezik: a kiadott és megkezdett épitési engedélyek mellett fogyasztéi arindexet
és maginflaciot is publikdlnak a tengerentulon.

Holnap is lesznek fontos események: a Fed teszi kb6zzé elmult Glésének jegyzékonyvét, augusztus

21-én pedig kezdetét veszi a jegybankarok Jackson Hole-i konferenciaja, ahol pénteken magyar idé
szerint 16 6rakor fog beszélni Janet Yellen Fed elndk, este fél 9-kor pedig Mario Draghi EKB elnok.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok X
> Részletek

Eurépa:

A nyugat-eurdpai bérzék is latvanyosan teljesitettek tegnap, a nap nyertese a DAX volt (FTSE100
0,78%, DAX 1,68%, CAC40 1,36%).

A Bloomberg friss felmérése szerint az elemzdi konszenzus mar csak 650 milliard eurés kihelyezést
var a TLTRO program keretében. Juniusban ez a szdm még 710 milliard eurd volt. A visszaesés 6
oka, hogy a jelenlegi feszllt kérnyezetben visszaesett a beruhazasi kedv, igy kisebb hitelezési
aktivitas varhaté a bankoktdl. A szeptemberi elsé koérben az elbrejelzések szerint az igényelt
mennyiség még néhany millidrddal 300 alatt maradhat, mig a méasodik kérben minimalisan 350
milliard eurd folott lehet a bankok finanszirozasi igénye. A TLTRO program kondiciéi egyébként
kimondottan kedvezbek, a 4 éves finanszirozas az EKB alapkamatat mindossze 10 bazisponttal
haladja meg, vagyis jelenleg mindossze 25 bazispont, és varhatéan a jegybank részérdl a
kozeljovében sem kell a kamatemeléstdl tartani.

Amennyiben az EKB csaldédasként élné meg a TLTRO irant mutatkozé igényt, akkor az névelhetné
annak az esélyét, hogy a jegybank ténylegesen elinditson egy eszkdzvasarlasi programot, hasonldéan
a Fed QE programjahoz.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Olaj, arany:

A tegnapi kereskedést is eséssel zarta az arany, 1.303 dollarrél 1.298 dollarig sullyedt a kurzus. A
kovetkezd napokban tovabbi csdkkenés varhatd, tamaszt a 200 napos mozgdatlag jelent 1.284
dollarnal.

Mérsékel csOkkenéssel zarta a napot a WTI tipusu kdolaj, de alapvetéen nem volt tul izgalmas a
mozgas. A trend lefelé mutat a kéolajban, tamaszt a 95,5 dollaros lokalis mélypont jelent.

Devizak:

A tegnapi globdlis pozitiv hangulat segitett a feltérekvd piaci devizdkon, kdztik a forinton is, és a
pénteki méretes gyengulést er6sédés kovette, melynek kdszdnhetéen 313,5-0s értékig mérséklédott
az EUR/HUF arfolyama.

Az EUR/USD devizapar értéke lefordult a 20 napos mozgdatlagrol, ahonnan ezt kévetéen 1,3356-0s
értékig esett.

Tavol-Kelet:

A japan Nikkei 0,8%-ot emelkedett, mig a Shanghai index 0,4%-ot veszitett értékébdl, a Hang Seng
index pedig nem valtozott érdemben.

A hongkongi t6zsdeindex a kereskedés soran atmenetileg még a lélektani 25.000 pont folétt is jart,
amire a 2008-as valsag 6ta nem volt példa.

A Lenovo 2,4%-ot emelkedett, miutan megkapta az amerikai jovahagyast az IBM alacsonyabb

Hataridds piacok:

20,000

Pozitiv hangulat uralkodott mind az eurépai, mind az amerikai hataridés piacokon ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek

2014. augusztus 19.

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.839 1,1% 12,2% WIG 20 2.449 1,4% 0,4%
Nasdaq Composite 4.508 1,0% 25,6% PX 985 0,1% 0,9%
Nasdaq 100 4.020 0,8% 31,0% Hang Seng 24.947 -0,0% 11,1%
FTSE 100 6.741 0,8% 4,3% Russell 2000 1.158 1,5% 14,3%
RDX 1.224 0,6% -6,2% Nikkei 15.451 0,8% 12,3%
ISE 30 94.779 1,0% 8,4% ATX 2.282 0,5% -8,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 60,06 1,4% -27,9% EOn 13,79 0,9% 13,5%
Arcelormittal 10,48 2,9% 2,9% Fiat 7,39 0,8% 18,9%
Axa 18,19 0,7% 0,9% Infineon 8,59 2,1% 22,4%
Banco Bilbao 8,85 1,6% 18,6% Linde 149,06 1,7% 1,9%
Banco Santander 7,31 1,6% 29,4% Lufthansa 12,95 1,4% -8,5%
BASF 76,35 1,7% 12,8% Nokia 5,87 1,2% 99,1%
Bayer 98,77 3,0% 13,3% Siemens 92,13 1,3% 11,5%
BMW 88,14 1,3% 17,7% Telefonica 11,82 0,8% 9,6%
BNP Paribas 48,67 0,7% -2,2% Thyssenkrupp 21,33 3,4% 33,0%
Commerzbank 10,84 1,1% 32,7% Total 47,81 1,0% 16,4%
Daimler 61,14 2,3% 11,2% Unicredit 5,60 0,3% 23,6%
Deutsche Bank 24,71 0,8% -23,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 736 -1,7% 121,7% 1.786 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 370 0,3% 15,3% 460.278 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 11.900 1,5% -26,6% 37.811 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.025 17%  -7,2% 528.801 Felhalmozéas 2014.06.18 5.300
Richter 3.850 -0,1% 3,9% 110.841 Felhalmozéas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 1,1%  15,5% USA 10 éves 2,39% 0,2 -48,6
Tavkozlés 49 0,0% 5,4% EMU 10 éves 1,01% 6,1 -86,7
Olaj 1.648 04% 22,6% Magyar 10 éves 4,65% -13,0 -183,0
Gyobgyszer 511 0,8% 18,9% USA 5 éves 1,58% 0,2 -3,2
Szalltmanyozas 8.406 1,7%  32,8% EMU 5 éves 0,23% 3,7 -58,5
Félvezet6 104 0,5% 271% Magyar 5 éves 3,65% -12,0 -194,0
Kozszolgaltatd 42 -0,3% 12,5% Japan 5 éves 0,15% -0,1 -13,7
Hadiipar 2.643 1,5% 24,5% EMU 3 hénapos 0,01% -0,0 -45
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.08.18 3 ho 6 ho 12 h6
Erste Responsible Stock America 79.916,54 9,57% 10,54% 18,05%
ESPA Stock Global 24.899,63 9,68% 8,34% 16,26%
ESPA Stock Europe 44.147,82 2,90% -0,04% 11,74%
ESPA Stock Japan 23.970,80 14,48% 10,75% 9,16%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.002,95 4,11% -1,69% -3,17%
ESPA Stock Global Emerging-Market 54.302,23 11,18% 16,76% 18,11%
ESPA Stock Europe Properties 82.186,05 6,80% 9,67% 25,31%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,79 0,76% 1,34% 2,22%
ESPA Bond International 6.492,42 5,90% 5,48% 6,86%
ESPA Bond Euro Corporate 56.812,59 4,82% 5,73% 12,35%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.729,88 4,86% 9,10% 14,12%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,09 0,82% 2,08% 3,31%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 178,62 1,26% 4,02% 7,65%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.860,26 3,38% 2,74% 8,28%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,43 -0,03% -0,01% 0,13%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.384,41 3,67% 5,00% 6,23%
ESPA Stock Adriatic 1.173,59 6,74% 6,33% 11,04%
ESPA Stock Agricultural 2.660,98 4,01% 6,26% 7,65%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.193,43 10,46% 15,18% 13,73%
ESPA Stock Commodities 35.706,74 6,21% 9,51% 13,40%
ESPA Stock Istanbul 111.290,54 3,62% 22,82% -5,90%
ESPA Stock Pharma 49.993,82 6,78% 6,40% 22,16%
ESPA Stock Russia 1.879,63 6,96% -2,88% -1,63%
ESPA Stock Techno 11.544,52 13,49% 9,77% 25,67%
ERSTE WWF Stock Umwelt 109,02 5,06% 5,29% 24,49%
ERSTE Ingatlan 2,1572 0,79% 1,71% 4,01%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3518 0,75% 1,91% 4,67%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3015 1,46% 3,43% 7,51%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 1,0312 -4,98% -3,83% -4,47%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3644 0,77% 1,88% 4,74%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9523 2,00% 9,32% 14,81%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8174 0,13% -0,54% -2,88%
ERSTE Révid Kétvény 3,0108 1,13% 3,72% 7,63%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1185 0,14% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0994 0,16% 0,29% 0,65%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,561706 0,29% 0,70% 1,92%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2337 0,51% 1,03% 2,27%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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