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BUX 17.506 0,5% Mtel 369 -0,3% Bayer 959 0,0% BURHUF 314,19 0,6% Olaj ($) 974 1,9%
DAX 9.093 -1,4% MOL 11.725 0,3% BMW 87,0 0,0% BURUSD1,3401 0,3% Arany($) 1.305 -0,7%
S&P 1.955 0,0% OTP 3.957 15% Commerzbank 10,7 0,0% USDHUF234,48 0,3% Réz($) 310,3 0,4%
RDX 1.217 0,8% Richter 3.855 0,1% Lufthansa 12,8 0,0% USD/JPY 102,36 -0,1% 10Y hozam 4,77 -21,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Gyengén zartak a pénteki kereskedést a tengerentuli indexek
- Ismét az orosz-ukran konfliktus all a figyelem kézéppontjaban
- Az olaj emelkedett, az arany esett pénteken

- Feszilt hangulatban gyengdilt a forint

- Kiabrandité kinai adat érkezett

-  Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Pénteken a szallingdzo hirek ellenére sem mozdultak napkdzben a piacok. Mar reggel lehetett arrdl hallani,
hogy egy harci jarmlvekbdl allé konvoj Oroszorszag feldl atlépte az ukran hatart. Aztan arra a hirre, hogy ezt
gyakorlatilag megsemmisitette az ukran hadsereg, a német piac nagyot esett. Nyilvan a helyzet tovabbi
mélylilésétdél, és Ujabb szankcioktdl kezdett el féni a piac. igy a DAX egy kisebb szintig, 9.060 pont
kérnyékéig esett, ahonnan ma varhatdéan visszakuszik a korabbi szint kdzelébe.

Az amerikai piacokat nem hatottdk meg a német piaci aggodalmak, legalabbis csak limitélt volt a hatas.
Kezdetben csdkkenéssel reagaltak az indexek, de aztan a zarasra vegyes lett a kép Az erds technoldgiai
szektor a pozitiv tartomanyban zart, mig az S&P500 index stagnalt.

Habar Kindban szdérnyl tékebedramlast mértek (17 szazalékos csdkkenés), amelyre 2011 év vége és a 2009-

es valsagos év 6ta nem volt példa, ennek ellenére Eurépaban a fent vazolt okokbdl kifolydlag emelkedést
varunk. Raadasul az azsiai piacokat is csak kissé érintette meg a gyenge kinai adat.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

" A2 Dijmentes, edi arfolyam & z Erste Marketen!

* Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum

Ma nem jelenik meg fontos makrogazdasagi adat az USA-ban vagy Eurdpaban.

1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

USA:

Optimista hangulatban kezd6dott a pénteki kereskedés a tengerentulon, de miutan arrél érkezett hir,
hogy az orosz konvojra raléttek, az arfolyamok esni kezdtek, majd zarashoz kdzeledve ismét javult a
hangulat, igy a Nasdaq indexnek sikerilt mérsékelt pluszban zarnia a kereskedést (Dow -0,3%,
Nasdaq 0,27%, S&P500 -0,01%).

A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexe a juliusi 81,8 pontrél 79,2 pontra sullyedt

augusztusban az el6zetes adatok szerint. llyen gyenge értéket tavaly novemberben lathattunk
utoljara, mikdzben a piac 82,5 pontra szamitott.

A New York-i feldolgozéipari beszerzési menedzser index 25,6 pontrél 14,7 pontra zuhant vissza, ami
Iényegesen rosszabb a piac altal vart 20 pontnal.

A juliusi ipari termelési adat viszont pozitiv meglepetés lett, a vart 0,3% helyett 0,4%-ra emelkedett,
mikdzben a juliusi adatot 0,2%-rél 0,4%-ra korrigaltak fel. A j6 adat hatterében féként az autoipar
10,1%-o0s bévulése all.

A Monster Beverage arfolyama 30%-o0s pluszban zarta a pénteki kereskedést, miutan kidertlt, hogy a
Coca Cola 17%-0s részesedést szerez az energiaitalokat gyarté cégben, és a két cég hosszu tavu
egyluttmikodési megallapodéast kotott egymassal.

A Ford bejelentette, hogy tdbb mint 83 ezer autét hiv vissza a tengerentulon. Azért rendelik vissza az
autokat, mert egy hibas alkatrész miatt &ll6 helyzetben elgurulhatnak, vagy menet kdzben
lelassulhatnak a jarmavek.

Ma nem varhatd piacmozgaté makroadat a tengerentulon.

P500 index forintban, long és short iranyban is!

10 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

Jol indult a kereskedés a nyugat-eurépai bérzéken, a piacok zaras el6tt azonban dsszeomlottak arra
a hirre, hogy az ukran haderd ralétt az orosz konvojra és részben meg is semmisitette azt. A
legnagyobb esést a DAX index kdnyvelhette el (FTSE100 0,06%, DAX -1,43%, CAC40 -0,75%).

A késbBbbiekben azonban ellentmondasos hirek jelentek meg, mert a moszkvai védelmi minisztérium
tagadta, hogy orosz hadoszlop lépett volna Ukrajnaba, igy azt is tagadtak, hogy az ukran hadsereg
ilyet semmisitett volna meg.

A Fehér Haz sem er8sitette meg az értesliléseket, miszerint orosz katonai jarmUivek Iépték at Ukrajna
terlletét. A hétvégén is zajlottak az események, a kelet-ukrajnai szakadarok vasarnap reggel leléttek
egy MiG 29-es vadaszgépet.

Piacmozgaté makrogazdasagi adatokat nem publikaltak pénteken, és a hét eleje is csendes lesz.

Olaj, arany:

A csitortdki nagy zuhanas utan pénteken latvanyosan emelkedni tudott az olaj arfolyama, 95,5
dollarrol 97,2 dollarig ment az arfolyam. A reggeli kereskedésben mérsékelt csdkkenés utan 96,6
dollarig esett a kurzus.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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A mult hét nagy része oldalazassal telt az arany piacan, pénteken azonban megérkeztek az eladok,
és 1.313 dollarrél 1.292 dollarig sillyedt a kurzus, majd a nap végére 1.304 dollarig korrigalt vissza az
arfolyam.

Devizak:

A péntek délutani feszilt geopolitikai helyzet hatasara a régidés devizak gyengiiltek az eurdval
szemben. A forint arfolyama a reggeli 312,2-es értékrél egészen 314,2-ig ugrott, ma reggelre azonban
javulni latszik a hangulat. Ennek megfeleléen a forintnak is sikerult er6sddnie, és reggel 313,4-es
arfolyamon kereskedtek az EURHUF devizaparral.

Az EURUSD arfolyama 1,3365-r6l 1,3401-re emelkedett, ezzel a devizapar a 20 napos mozgdatlagot
érte el.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,1%-o0t, a Shanghai index 0,5%-ot emelkedett, mikézben a Hang Seng 0,3%-ot esett.

Juliusban a kinai FDI 17%-kal esett vissza, mig a varakozas mérsékelt, 0,8%-0s névekedés volt. Bar
az adat meglehet6sen ingadozd, de ekkora mértéki kilengés ritkan fordul eld, raadasul az elsé hét
hénap adatai is enyhe visszaesést mutatnak. A juliusi erételjes visszaesés mogott a kinai hatdsagok
szigoru monopolellenes fellépései huzédhatnak meg, ami visszaveti a beruhazasi kedvet. A Microsoft,
a Qualcomm és az eurdpai autogyartok ellen is vizsgalat indult az elmult hetekben. A juliusi 7,8
milliard dollaros FDI bearamlas az elmult két év leggyengébb adata volt.

A kinai M&A piac aktivitasa is visszaesett, mig tavaly az els6 7 hénapban 2,3 milliard dollar értékben
vasaroltak fel amerikai cégek kinaiakat, addig idén ennek értéke csak 611 millio dollar, és
kimondottan nagy (500 millié dollar fol6tti) tranzakciéra idén nem is kertlt sor.

Kindban a vizsgalt 70 varosbdl 64-ben csdkkentek az ingatlanarak hé/hé alapon junius és julius
kozott.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel, de a f6bb piacok (Dow, S&P, Nasdaq, DAX)
mid a pozitiv tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.663 -0,3% 10,5% WIG 20 2416 1,4% -1,8%
Nasdaq Composite 4.465 0,3% 23,9% PX 984 0,8% 0,2%
Nasdaq 100 3.988 0,5% 29,7% Hang Seng 24.879 -0,3% 10,5%
FTSE 100 6.689 0,1% 2,9% Russell 2000 1.142 -0,1% 11,5%
RDX 1.217 0,8% -6,8% Nikkei 15.323 0,0% 12,3%
ISE 30 93.882 -1,3% 4,4% ATX 2.270 -0,0% -9,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 59,24 0,0% -28,9% E.On 13,66 0,0% 10,9%
Arcelormittal 10,19 -1,5% -3,0% Fiat 7,33 0,0% 13,6%
Axa 18,05 -1,0% -0,6% Infineon 8,41 0,0% 19,0%
Banco Bilbao 8,71 -1,0% 13,7% Linde 146,61 0,0% 0,5%
Banco Santander 7,20 -1,1% 23,7% Lufthansa 12,78 0,0% -10,3%
BASF 75,09 0,0% 10,4% Nokia 5,80 -0,9% 94.1%
Bayer 95,85 0,0% 10,8% Siemens 90,92 0,0% 8,7%
BMW 87,00 0,0% 15,2% Telefonica 11,72 -0,3% 6,7%
BNP Paribas 48,33 -0,5% -5,1% Thyssenkrupp 20,64 0,0% 23,7%
Commerzbank 10,72 0,0% 30,3% Total 47,33 -1,2% 13,9%
Daimler 59,76 0,0% 8,0% Unicredit 5,59 0,0% 16,8%
Deutsche Bank 24,52 0,0% -24.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A negyedéves eredmény kbzzététele utan tartott elemzdi tajékoztatén az OTP a kdvetkez6ket mondta el:

A bank mar ezen a héten a birésaghoz fordul, hogy bizonyitsa a kamatemelések jogossagat.

A ment8csomag kamatemelésekre vonatkozo iranymutatasa miatt évente 7,5 milliarddal csékkenhet
a nettd6 kamatmarzs, és tovabbi 2,5 milliarddal, ha a visszafizetendd 6sszeg a t6kerészt cstkkenti.
(Az devizahitelek kamata az eredeti 6-6,5%-rol 8-8,5%-ra ment fel. A forinthitelek kamata eredetileg
is 8% kordl volt).

Oroszorszagban a ndvekedés helyett a profitabilitason van a f6 hangsuly, javult a betétgyiijtés.

Ukrajndban az éves veszteség 30 millidrd forint lehet, szemben az eredetileg vart 10-20 milliarddal.
Az els6 féléves veszteség 19,3 milliard volt.

A Krimben a hitelek 90%-ara céltartalékot képzett a bank. A maradék 10% két vallalati hitelhez
kapcsolodik.

Ukrajnaban a bank leallitotta a személyi hitelezést.

Ukrajnaban is felmerllt a devizahitelek atvaltasa, de sem a jegybank sem az Uj elnék nem tamogatja
azt.


http://www.erstemarket.hu/
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Az OTP 70 millié kunas (2,7 milliard forintos) potencialis veszteséggel szamol a devizahitelek
horvatorszagi szabalyozdsa miatt. Ebb8l 40 millidra mar képzett céltartalékot, és a kdvetkezé
negyedévekben Gjabb 10 milliéra fog.

- A mostani nagy leiras nem érinti az osztalékpolitikat.

- Osszességében az OTP 6 problémai: a hazai devizahiteles helyzet, Oroszorszag és Ukrajna. Ezek kozill
az els6é remélhetéleg idén lezarul, mig a masik kettdnek a kimenetele jelenleg még elérejelezhetetlen.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

> Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 749 3,2% 125,6% 12.566 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 369 -0,3% 15,0% 628.575 CsoOkkentés 2014.08.08 325
MOL 11.725 0,3% -27,7% 32.135 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 3.957 1,5% -8,8% 1.241.909 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 3.855 0,1% 4,0% 407.637 Felhalmozéas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,5% 12,8% USA 10 éves 2,36% 1,7 -46,9
Tavkozlés 49 -0,3% 4.4% EMU 10 éves 0,99% 3,4 -89,4
Olaj 1.642 0,5% 20,1% Magyar 10 éves 4,78% 1,0 -145,0
Gyogyszer 506 -0,3%  18,1% USA 5 éves 1,55% 1,5 1,2
Szallitmanyozas 8.264 -0,0% 29,6% EMU 5 éves 0,22% 2,3 -59,9
Félvezetd 104 1,0% 26,0% Magyar 5 éves 3,77% -0,0 -160,0
Kozszolgaltatd 42 0,4% 11,8% Japan 5 éves 0,15% -0,2 -13,0
Hadiipar 2.603 -02% 22,4% EMU 3 honapos 0,01% -0,0 -45

Magyar referenciahozamok

6.5% 4
5.5% -
4.5%
1 hoénapja
3.5% 4
2.5% 4
15% Jelenllegl . . .
0év 3év 6év 9év 12 év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.08.15 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 79.585,10 8,79% 10,66% 17,56%
ESPA Stock Global 24.740,75 8,13% 8,78% 15,51%
ESPA Stock Europe 44.035,15 1,11% 0,51% 11,45%
ESPA Stock Japan 23.821,52 12,29% 7,06% 8,48%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.802,02 2,83% -2,66% -3,79%
ESPA Stock Global Emerging-Market 54.046,27 11,13% 16,38% 17,55%
ESPA Stock Europe Properties 81.252,94 4,10% 9,19% 23,88%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,68 0,65% 1,30% 2,13%
ESPA Bond International 6.484,80 6,49% 5,61% 6,74%
ESPA Bond Euro Corporate 56.681,61 4,87% 6,00% 12,09%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.382,02 4,49% 8,86% 13,45%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,62 0,58% 1,86% 2,94%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,57 0,74% 3,89% 7,02%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.817,08 3,49% 3,02% 8,17%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,45 0,00% 0,01% 0,15%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.269,59 3,83% 5,21% 5,92%
ESPA Stock Adriatic 1.167,08 8,24% 5,82% 10,43%
ESPA Stock Agricultural 2.647,88 2,93% 5,20% 7,12%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.183,56 11,12% 14,68% 13,22%
ESPA Stock Commodities 35.771,50 5,30% 10,70% 13,60%
ESPA Stock Istanbul 113.802,43 3,87% 25,76% -3,78%
ESPA Stock Pharma 49.676,01 6,13% 6,75% 21,38%
ESPA Stock Russia 1.863,56 5,97% -4,14% -2,47%
ESPA Stock Techno 11.498,21 12,94% 10,19% 2517%
ERSTE WWF Stock Umw elt 108,25 3,02% 5,27% 21,72%
ERSTE Ingatlan 2,1569 0,79% 1,71% 4,00%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3515 0,72% 1,89% 4,67%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3012 1,33% 3,50% 7,58%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 1,0258 -4,56% -3,23% -6,47%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3642 0,75% 1,87% 4,76%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,9527 1,35% 9,62% 14,81%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8175 -0,39% -0,87% -3,41%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0096 0,99% 3,71% 7,60%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1185 0,15% 0,28% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0994 0,16% 0,29% 0,65%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1,561675 0,29% 0,70% 1,92%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2337 0,51% 1,03% 2,27%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

8
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 6sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valo &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

