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BUX 17.424 2,0% Mtel 370 3,1% Bayer 97,7 2,0% BURMUF 313,52 -0,0% Olaj ($) 97,6 0,2%
DAX 9199 14% MOL 11700 2,2% BMW 879 05% BEURUSD1,3364 -0,0% Arany ($) 1.313 0,3%
S&P 1.947 0,7% OTP 3.901 2,8% Commerzbank 10,8 1,3% USD/HUF 234,65 0,0% Réz($) 3112 -1,3%
RDX 1.193 13% Richter 3.860 0,8% Lufthansa 12,8 0,9% USD/JPY 102,42 0,2% 10Y hozam 4,97 -1,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- J6 hangulatban telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon

- Visszaesés a német GDP-ben

- Nyomas alatt a WTI, stabil az arany ara

- A gyengébb eurépai GDP adatok kedvezhetnek a dollar er6sddésének
- Kamatvagassal igyekszik élénkiteni a gazdasagot Dél-Korea

- Holnap reggel jelent az OTP, ma délutan pedig az FHB

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Eltint az orosz konvoj, és a hadgyakorlat is folyik a balti allamok hataran. Kézben az ukranok is keményiteni
prébalnak gaz dgyben, ami nem szerencsés, hiszen ezzel az EU-t, kvazi szovetségeseiket fenyegetik. Nyilvan
ezzel akarjak ravenni az EU-t az aktivabb szerepvallalasra a régidoban, ami nem a legszerencsésebb médja e
torekvések elérésének.

Kdzben a masodik negyedéves munkanapokkal modositott GDP 1,2 szazalék lett Németorszagban a vart 1,4
szazalékkal szemben. Negyedév/negyedév alapon a vart 0.1 szazalékkal szemben 0,2 szazalékos volt a
csokkenés. Az ok a jo els6 negyedéves idjarasban és az orosz-ukran konfliktusban keresendd. (A j6 id&jaras
miatt tdbb beruhazast elére hoztak, igy az elsé negyedévben a GDP er6teljesen, 2,5 szazalékkal béviilt.) A
vartnal rosszabb GDP hataséra és a tegnapi emelkedést kdvetéen, ma reggel gyengélkedik a DAX hatéridd,
ennek ellenére kis emelkedést varunk a mai napra.

A BUX esetében folytatddhat az emelkedés a csbékkend csatorna felsé éléig, amely éppen a 20 napos
mozgdatlagnal, 17.665 pont kérnyékén megy el. Ez a szint megallithatja az emelkedést.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kulfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Id6szak Korabbi

aug. 14. 7:30 FR GDP (év/év, igazitott), tény Q2 0.7% 0.1%
aug. 14. 8:00 GE GDP (év/év, munkanaphatassal igazitott), tény Q2 2.3% 1.2%
aug. 14. 9:00 HU GDP (év/év, nyers) - elézetes Q2 3.5% 3.5%
aug. 14. 11:00 EMU Fogyasztoi arindex - végleges jul. 0.4% 0.4%
aug. 14. 11:00 EMU GDP (év/év, igazitott) Q2 0.9% 0.7%
aug. 14. 13:00 us Wal-Mart Stores 2015 Q2 1,25 1,21
aug. 14. 14:30 us Import arindex (hé/ho) jal. 1.2% 0.8%
aug. 14. 14:30 US  Friss munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) aug. | 289" 295
aug. 14. 14:30 US  Tartés munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) aug. | 25187 2507
aug. 14. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség aug. r 36.2

aug. 14. Aft-mkt us Autodesk 2015 Q2 0,28 0,29

USA:

Javult a hangulat tegnap a tengerentili bérzéken, mar nyitas utan elkezdtek felfelé kapaszkodni az
indexek és zarasig kitartott a jo6 hangulat (Dow 0,55%, Nasdaq 1,02%, S&P500 0,69%).

A kiskereskedelmi forgalom stagnal juliusban az USA-ban az el6z8 honaphoz képest, pedig az
elemzdk 0,2%-os béviilésre szamitottak. A gyengébb szamok az autdeladasok visszaesésének és az
elektronikai eszk6zok iranti kereslet gyengélkedésének készdénhetdk.

A Deere&Co harmadik negyedéves eredménye 15%-kal 850 milli6 dollarra esett vissza, amely
részvényenként 2,33 dollart jelent, ez pedig még igy is 13 centtel haladja meg az elemzdk
varakozasat. Az arbevétel 5,1%-kal 9,5 milliard dollarra esett vissza, ami nagyjabol a vartnak
megfeleld. A menedzsment azonban csokkentette az idei évre vonatkozé eredményvarakozasokat, a
korabbi 3,3 milliard dollar helyett csak 3,1 milliard dollar lehet a profit az oktdberben zarulé pénzugyi
évben. A cég papirjai 2,3%-ot zuhantak.

A Cisco Systems a negyedéves gyorsjelentésében bejelentette, hogy 6.000 f6s létszamleépitésrél
dontott, ami a teljes 1étszdm 8%-a. A menedzsment szerint az oktdberben végz6dd negyedévben
12,1-12,2 milliard dolldros lehet az arbevétel, ami 6sszhangban van a 12,1 milliard dollaros
varakozéssal. A lezart negyedévben pedig 12,4 milliard dollar volt az 6sszbevétel, ami 0,2 milliard
dollarral haladja meg a varakozasokat. Az egyszeri tételektdl tisztitott profit 53 cent helyett 55 cet lett.

Piacnyitas el6tt a Wal-Mart publikalja negyedéves szamait.
Délutan a szokasos friss segélykérelmeket publikaljak a tengerentalon.

Eurépa:

Emelkedésbe kapcsoltak a fébb eurdpai indexek tegnap. A DAX 1,43%-kal, a FTSE 100 0,37%-kal,
mig a CAC 40 index 0,78%-kal haladta meg az egy nappal korabbi zard értékét.

Szerda este az orosz elndki szovivd bejelentette, hogy a segélyszallitmany uton van az ukran hatéar
felé. A Vordskereszt Nemzetkdzi Bizottsaga részletes listat szeretne latni az atadott altalanos lista
helyett, ezzel is csOkkentve az esetleges kockazatokat.

A masodik negyedéves francia GDP csupan 0,1% lett év/év alapon a korabbi 0,7% utan. Ez azt
jelenti, hogy a 2014-re vart 1,0%-os GDP novekedés biztosan kutba esik. Egyes elemzdk szerint
0,5%-nal is kisebb lehet az éves ndvekedési Utem. Igaz, hogy a haztartasok fogyasztasa 0,5%-kal
nétt, ugyanakkor a feldolgozdipari termékek kibocsatasa 1,0%-kal esett az elsé negyedéves 0,8%-0s
minusz utan.

A masodik negyedéves német GDP adat a vart 1,4%-0os névekedés helyett 1,2% lett. A ndvekedési
Utem csokkenése mogott az import-export tevékenység negativ egyenlege, valamint az épitbipari
aktivitas jelentdsebbnek mondhaté visszaesése allt.

A 11 érakor publikalandé eurd zénas inflacios és GDP adatra figyellink ma.
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Olaj, arany:

A WTI 97,1 dollarra sillyedt ma reggel. A készletadatok a varakozasokhoz képest is nagyobb
névekedést mutattak: 1,4 millié horddval néttek a nyersolaj készletek, mig a benzin és a disztillatumok
mértéke némileg csdkkent. Libia Ujrainditotta a Ras Lanuf olajterminalt, ami szintén negativan hatott
az arakra. A piac kelléen ellatott, ami tovabb hathat lefelé a kéolaj jegyzésére.

Az arany 1.312 dollaron allt ma reggel, ami alig jelent valtozast a tegnapi kereskedéshez képest. A

piac az USA ndvekedési adataira koncentral, ami lefelé hat, viszont a geopolitikai fesziiltségek inkabb
emelik a kurzust.

Devizak:

Tovabbra is egy kicsivel a lélektani 314-es szint alatt helyezkedik el az EUR/HUF kurzusa. A tébb nap
6ta ostromolt szint attorésének elmaradasa minden bizonnyal a javuld befektetdi hangulatnak
készénheté. A mai napon érkezé masodik negyedéves GDP adat fontos momentum lesz a kereszt
kereskedésében.

Az EUR/USD kurzusaban atmeneti megingast okozott a vartnal gyengébb amerikai kiskereskedelmi

adat, aminek hatasara a kurzus az 1,3360-es szintrdl 1,3410-ig kuszott. A ma reggeli 1,3360-as
szintrél azonban lefelé veheti a jegyzés az iranyt a vartnal gyengébb eurépai GDP adatoknak hala.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,7%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot, a Shanghai index pedig 0,3%-ot emelkedett.

Oroszorszdg hadgyakorlatba kezdett a Japanhoz kozel esd, vitatott hovatartozasu Kuril
szigetcsoporton. A vitatott tertletek miatt a két orszdg hivatalosan nem irt ald békeszerz6dést. Az
orosz hadgyakorlat nyomasgyakorlas lehet, miutéan Japan is szankcidkat 1éptetett életbe Oroszorszag
ellen, igaz ezek lényegesen enyhébbek, mint amiket az EU alkalmaz. Bar a hadgyakorlat ténye nagy
ellendllast valtott ki a politikusokbdl, a részvénypiacok meg sem érezték, miutan a hadgyakorlat kevés
szamu katonaval zajlik és viszonylag megszokottnak tekinthetd.

Ujabb részletek jelentek meg a japan nyugdijalap (GPIF) atalakitasat illetéen. Ezek szerint erre majd
csak az 6sz folyaméan véget érd felllvizsgalat utan lesz lehetdség, és elképzelhetd, hogy az atallas
csak fokozatosan fog megvaldsulni, azonban a mostani hirek alatamasztani latszanak azokat az
informécidkat, hogy a japan részvények aranyat tényleg emelni tervezik a portfoliéban.

Dél-Koreaban a vartnak megfeleléen a korabbi 2,5%-r6l 2,25%-ra csokkentették a jegybanki
alapkamatot a gazdasagi nOvekedés tdmogatasa érdekében.

Juliusban az ipari termelés 3,0%-kal esett vissza Japanban a tavalyi év azonos hénapjahoz képest,
mikdzben a piac 3,0%-0s emelkedésre szamitott.

A Lenovo nyeresége 23%-kal ndvekedett a negyedéves eredmények alapjan, ezzel felilmulva a piaci
varakozasokat.

Hataridés piacok:

Negativ hangulat uralkodik a f6bb hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/3
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont)  17.082 17.424  17.082  17.424 EUR/HUF 313,71 314,00 31327 313,82
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.652 0,6% 8,6% WIG 20 2.382 1,4% -3,2%
Nasdaq Composite 4434 1,0% 20,8% PX 969 1,2% -1,4%
Nasdaq 100 3.949 1,1% 26,2% Hang Seng 24.962 0,3% 10,7%
FTSE 100 6.657 0,4% 1,1% Russell 2000 1.142 0,8% 9,0%
RDX 1.193 1,3% -10,8% Nikkei 15.322 0,7% 9,1%
ISE 30 95.192 -0,5% 3,9% ATX 2.271 1,1% -9,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 58,65 0,8% -30,7% EOn 13,78 4,4% 11,9%
Arcelormittal 10,36 0,6% -2,6% Fiat 717 1,0% 11,3%
Axa 18,14 1,0% 1,7% Infineon 8,33 0,9% 16,6%
Banco Bilbao 8,84 0,9% 16,8% Linde 148,81 0,8% 2,9%
Banco Santander 7,30 1,0% 26,8% Lufthansa 12,81 0,9% -12,9%
BASF 76,32 2,2% 12,4% Nokia 5,81 0,3% 93,2%
Bayer 97,69 2,0% 12,0% Siemens 90,73 1,6% 7,7%
BMW 87,87 0,5% 18,5% Telefonica 11,76 0,8% 7,5%
BNP Paribas 48,74 1,7% -3,0% Thyssenkrupp 20,93 1,3% 26,8%
Commerzbank 10,78 1,3% 34,9% Total 48,06 0,5% 17,8%
Daimler 60,79 1,5% 9,9% Unicredit 5,69 1,5% 21,0%
Deutsche Bank 24,77 1,0% -23,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Holnap reggel teszi kdzzé Il. negyedéves eredményét az OTP, ma délutan pedig az FHB fog jelenteni.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 731 -2,1% 123,5% 23.277 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 370 3,1% 14,2% 1.651.356 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.700 22% -27,8% 89.814 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 3.901 2,8% -13,3% 689.339 Felhalmozéas 2014.06.18 5.300
Richter 3.860 0,8% 3,5% 242.693 Felhalmozéas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas véaltozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 04% 10,8% USA 10 éves 2,43% 1,4 -28,3
Tavkozlés 49 0,1% 2,4% EMU 10 éves 1,03% -3,2 -78,1
Olaj 1.636 0,1% 19,0% Magyar 10 éves 4,98% 1,0 -118,0
Gyogyszer 503 0,7% 15,5% USA 5 éves 1,58% 0,3 10,4
Szalltmanyozas 8.210 0,7% 28,3% EMU 5 éves 0,21% -3,4 -57,2
Félvezet6 102 0,9% 22,6% Magyar 5 éves 3,97% 1,0 -132,0
Kbézszolgaltatd 41 0,5% 7,7% Japan 5 éves 0,15% -0,5 -13,5
Hadiipar 2.600 1,5% 20,0% EMU 3 honapos 0,00% 0,6 -4,5

Magyar referenciahozamok

6,5% 4
5,5% -
1hete
4,5% 4
1 hénapja
3,5% 4 -
2,5% 4
Jelenlegi
1,5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozértéek hozam

2014.08.13 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 79.039,39 7,44% 9,96% 18,09%
ESPA Stock Global 24.624,28 7,40% 8,70% 16,00%
ESPA Stock Europe 43.871,31 0,60% 0,08% 11,78%
ESPA Stock Japan 23.824,28 13,34% 8,10% 9,81%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.425,06 1,95% -3,68% -3,70%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.750,52 11,39% 16,71% 18,89%
ESPA Stock Europe Properties 80.815,58 3,34% 8,28% 24,66%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,66 0,68% 1,25% 2,07%
ESPA Bond International 6.490,97 7,09% 5,13% 717%
ESPA Bond Euro Corporate 56.608,55 4,91% 4,90% 12,13%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.233,65 4,63% 7,67% 13,42%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,45 0,71% 1,58% 2,43%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,23 0,96% 3,47% 6,19%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.810,14 3,54% 2,20% 8,76%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,43 0,00% -0,01% 0,13%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.234,46 3,91% 4,61% 5,96%
ESPA Stock Adriatic 1.160,78 8,03% 4,11% 10,39%
ESPA Stock Agricultural 2.657,25 3,24% 4,60% 8,96%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.170,98 11,58% 14,78% 14,02%
ESPA Stock Commodities 35.727,01 5,34% 10,89% 15,03%
ESPA Stock Istanbul 114.299,45 4,75% 27,53% -3,03%
ESPA Stock Pharma 49.257,97 5,52% 5,84% 21,93%
ESPA Stock Russia 1.832,15 4,79% -5,16% -2,41%
ESPA Stock Techno 11.400,77 11,39% 9,32% 25,92%
ERSTE WWF Stock Umw elt 107,44 1,33% 5,58% 21,09%
ERSTE Ingatlan 2,1562 0,80% 1,72% 3,99%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3509 0,78% 1,86% 4,67%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,2972 1,22% 3,31% 7,35%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 1,0070 -5,78% -6,40% -8,50%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3638 0,82% 1,84% 4,79%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9324 2,08% 8,58% 12,90%
ERSTE Kbdzép-Eurdpai Részvény Alap 1,8023 -1,44% -0,12% -3,50%
ERSTE Révid Kétvény 3,0049 1,26% 3,59% 7,47%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1184 0,14% 0,27% 0,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0993 0,15% 0,29% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,561562 0,30% 0,71% 1,93%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2334 0,51% 1,03% 2,26%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7



@
ERSTE s Panorama 2014. augusztus 14.

Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkétésre vonatkozo tilalom.
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