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BUX 17.082 -1,1% Mtel 359 0,8% Bayer 95,8 -1,1% EUR/HUF 313,67 0,0% Olaj ($) 97,4 -0,7%
DAX 9.069 -1,2% MOL 11.450 -1,3% BMW 87,4 -15% EUR/USC 1,3369 -0,1% Arany ($) 1.309 0,1%
S&P 1.934 -02% OTP 3.795 -2,1% Commerzbank 10,6 2,4% USD/HUF 234,63 0,1% Réz ($) 3155 -0,6%
RDX 1.178 0,3% Richter 3.829 -0,8% Lufthansa 12,7 -0,1% USD/JPY 102,26 0,1% 10Y hozam 4,98 -1,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalazassal telt a tegnapi kereskedés

- Eurdpai makroadatok a fékuszban

- Csokkend WTI ar, 1.310 dollaron az arany

- Mar a Bloomberg is 324 forintos euroérél beszél

- Vartnal kisebb visszaesés Japanban

- CsoOkkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

A japan masodik negyedéves GDP a vartnal kisebb mértékben, 1,7 szazalékkal esett vissza
(negyedév/negyedév) az adéemelésnek kdszdnhetden. igy nem meglepd, hogy a fogyasztas 5,2 szazalékkal
szankazott lefelé. Ez nagymeértékl csokkenés, hiszen csak 3,7 szazalékos visszaesést vart a piac. Kinaban
szamos adat latott napvilagot, és altaldanosan elmondhatd, hogy mindegyik gyengébb lett a vartnal.

Tegnap a DAX nagyot esett az Gjabb orosz hadgyakorlat hirére, de a mai napon mar megnyugvas johet,
hiszen a humanitarius orosz szallitmany kapcsan teljes egészében az ukran feltételek fognak érvényesilni.
Raadasul technikailag is ugy néz ki, hogy a német indexre rafért egy kis korrekcio, és a mai napon folytathatja
a korabban megkezdett emelkedést. Persze ebben a fazisban (az alj kérnyékén) altalaban hevesebbek a
mozgasok és térékenyebb az emelkedés.

A BUX esetében tovabbra is pesszimistak vagyunk. Az OTP péntek reggel teszi k6zzé a gyorsjelentését, ahol
a tisztitott eredményt lesz érdemes nézni, mert az lesz 6sszehasonlithaté a konszenzussal. Ugyanis komoly
leirasok johetnek a devizahiteles csomag és az ukran operaciéo kapcsan. Ezekkel kapcsolatban viszont
nagyon megosztott az elemz6i kdzosség. igy a netté eredmény atlagtél valé szérasa nagyon nagy.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

T e Oiféldi papirokkal napon tal, dew » Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ldészak Korabbi

aug. 13. 8:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - végleges, tény jal. 0.8% 0.8%
aug. 13. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) - végleges. tény jan. 11.3% 11.3%
aug. 13. 10:30 UK Atlagbérek valtozasa 3 hénap jan. 0.3% -0.1%
aug. 13. 10:30 UK ILO munkanélkiiliségi rata jan. 6.5% 6.4%
aug. 13. 10:30 UK Munkanélkiili segélykérelmek szamanak valtozasa jal. -36.3 -30.0
aug. 13. 11:00 EMU Ipari termelés (év/év) jun. 0.5% 0.2%
aug. 13. 14:30 us Kiskereskedelmi forgalom (h6/hd) jal. 0.2% 0.2%
aug. 13. 16:00 us Uzleti raktarkészlet allomany jan. 0.5% 0.4%
aug. 13. 22:30 UsS Cisco Systems 2014 Q4 0,45 0,53
aug. 13. Bef-mkt us Deere 2014 Q3 2,75 2,20

USA:

- Piacmozgatd makrogazdasagi adatok hidnyaban f6ként hangulatalapli kereskedés volt a
tengerentulon, és az indexek valéjaban egy szlk savban oldalaztak zarasig (Dow -0,05%, Nasdaq -
0,28%, S&P500 -0,15%).

- A Dow Jones index komponensei is eléggé vegyesen teljesitettek, a legnagyobbat a Microsoft (0,9%)
emelkedett, a leggyengébben pedig a General Electric (-0,7%) teljesitett.

- A Bloomberg értesuilései szerint az Apple beszallitdja elkezdte gyartani a legujabb iPad készilékeket.
A 9,7 inches véltozat a harmadik negyedév végén kerilhet a legkorabban a boltokba. Az uj iPad Mini
pedig az év végeén lehet elérhetd legkorabban.

- A Fitch Ratings tegnapi jelentésében arra figyelmeztette a befektetéket, hogy jovére az erds6dé
feltdrekvd piaci verseny miatt akar a piaci részesedésének negyedét is elveszitheti az Apple. Kindban
és Indiaban a helyi cégek eszkdzei l1ényegesen olcsébbak, mint az Apple termékei, ezért ezek
eladasai nagyot névekedhetnek a kdvetkez6 negyedévekben a hitelmindsit6 szerint.

- A gyorsjelentési szezon végéhez kdzeledlink, de ma két fontosabb negyedéves jelentés is érkezik, a
Cisco Systems és a Deere publikalja szamait.

- Ajuliusi kiskereskedelmi forgalmi adatok 14:30-kor érkeznek.

Eurépa:

- Tovabbra sem tudjak az eurdpai indexek flggetleniteni magukat az orosz-ukran torténésektdl. A
FTSE 100 indexet kivéve (amely nulldban zart) a DAX és a CAC 40 index is esett, 1,21%-kal és
0,85%-kal.

- Az orosz kulugyminiszter nem érti, hogy Kijev miért allitja azt, hogy a segélyszallitmanyok utvonalat
illetéen nem toértént meg a megallapodas. Az orosz fél szerint elfogadtak az ukran feltételeket,
azonban az nem tisztazott, hogy a szallitmany melyik napon Iépheti at a hatart.

- A mai napon szamos makroadat érkezik Eurépabdl. A sort a német, a spanyol és a francia inflacids
adat kezdi meg, ezt kdveti az eurd zénas ipari termelési adat, és nem feledkezhetiink meg a brit
jegybank negyedéves inflacios jelentésérél sem, amit a jegybankelndk, Mark Carney beszéde kdvet
majd.

Olaj, arany:

A novekv® USA kinalat tovabbra is nyomas alatt tartja a WTI arat: jelenleg 97,2 dollar az arfolyam. Az
Egyesiilt Allamok nyersolaj készlete 229 ezer hordéval nétt, mikdzben a hirek szerint a libiai Ras
Lanuf kikbtébdl elindult az elsé export szallitmany. A kindlat benzinbdl is béséges: a becslések szerint
2,7 millid hordéval nétt a készlet.
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Az arany esetében tovabbra is a geopolitikai fesziiltségek tartjak magasban az arat. Az ukran helyzet,
a kozel-keleti konfliktus tovabbra is élénken tartja a keresletet, még a pénzigyi befekteték kérében is
ismét keresett lett a nemesféem.

Profitaljon az arany arfolyammozgasaibdl!

" > Erste Arany Certifikatok > Részletek

Devizak:

A dollar gyengllése atmenetire sikerult, hiszen tegnap az EUR/USD kurzusa az 1,3340-es szinteket is
megjarta az egy nappal korabbi 1,3400-es szintek utdn. A kockazatkerilés elsddleges
haszonélvezdje tovabbra is a dollar a nemesfémek és a svajci frank helyett.

Mar a Bloomberg is a forinttal foglalkozik. A cikk szerint az opcids arak alakulasa alapjan 52% az
esélye annak, hogy 324,50-es mélypontra zuhan az EUR/HUF kurzusa ebben az évben, mikdzben
majusban még csak 32%-os valdszinliséget tulajdonitottak ennek. Ma reggel a 314-es szintrél
indulhat atnak a forint.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,3%-ot emelkedett, mikdzben a Hang Seng 0,1%-ot, a Shanghai index pedig 0,4%-ot esett.

Nagyot esett a masodik negyedéves japan GDP, de még igy is felliimulta a varakozasokat. A masodik
negyedéves GDP évesitett alapon 6,8%-kal esett vissza, mig a varakozas ennél nagyobb, 7,0% volt.
A visszaesés f6 oka, hogy az aprilisi AFA emelés kdvetkezményeként csdkkent a fogyasztas mértéke.
A GDP csokkenés negyedév/negyedév alapon 1,7%-nak felelt meg. Ebben az esetben a piaci
varakozéas 1,8%-0s csbkkenés volt.

Lényegében az 6sszes ma megjelent juliusi kinai makroadat gyengébb lett a varakozasoknal. A
kiskereskedelmi forgalom a vart 12,5% helyett 12,2%-kal bévllt. Az ipari termelés 9%-o0s bdviilése is
elmaradt a 9,2%-0s konszenzustél. Szintén elmaradt a varakozasoktdl az U hitelkihelyezések
volumene. Juliusban 385,2 milliard juannyi hitelt helyezett ki a bankrendszer, mig a piac 780
milliardnyi 6sszegre szamitott, ami a legrosszabb érték a globalis pénzlgyi valsag 6ta. Azonban ez a
statisztika meglehet6sen volatilitsnek bizonyult eddig is.

A dél-koreai munkanélkuliség a vart 3,5% helyett 3,4% lett juliusban.

Az Alibaba szeptember harmadikaval kezd6d&en 2 hetes roadshowra megy az IPO elétt. A jelenlegi
hirek szerint a részvények az elsd kereskedési napja szeptember 16-an lesz.

A Sony arfolyama 2,6%-ot emelkedett, miutdn a PlayStation 4 eladasai elérték a 10 milliét, megelézve
a rivalis Microsoft XBox konzoljat.

Hataridés piacok:

Alapvetden pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/12
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaré
BUX (pont)  17.274  17.294  17.044  17.082 BURHUF 31390 31413 31345 31384
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.561 -0,1% 7,2% WIG 20 2.349 -0,1% -3,8%
Nasdaq Composite 4.389 -0,3% 19,1% PX 958 -0,8% -2,6%
Nasdaq 100 3.905 -0,1% 24,3% Hang Seng 24.652 -0,1% 9,4%
FTSE 100 6.632 -0,0% 0,3% Russell 2000 1.133 -0,8% 7,7%
RDX 1.178 0,3% -10,8% Nikkei 15.199 0,2% 9,6%
ISE 30 95.658 0,8% 4,4% ATX 2.247 -0,6% -9,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaroar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 58,16 1,0% -31,6% E.On 13,21 -0,9% 57%
Arcelormittal 10,30 -1,0% -1,6% Fiat 7,10 1,6% 10,6%
Axa 17,96 0,1% 2,5% Infineon 8,26 -0,9% 16,2%
Banco Bilbao 8,76 0,7% 16,8% Linde 147,61 -0,4% 1,8%
Banco Santander 7,22 0,0% 26,9% Lufthansa 12,69 -0,1% -14,6%
BASF 74,71 -1,7% 9,6% Nokia 5,79 -0,4% 92,5%
Bayer 95,82 -1,1% 10,4% Siemens 89,34 -1,1% 6,4%
BMW 87,39 -1,5% 17,7% Telefonica 11,67 0,2% 6,6%
BNP Paribas 47,90 -0,3% -4,5% Thyssenkrupp 20,65 -0,7% 22,2%
Commerzbank 10,64 2,4% 32,6% Total 47,80 -2,2% 17,6%
Daimler 59,91 -1,5% 9,3% Unicredit 5,61 0,4% 19,5%
Deutsche Bank 24,51 -0,1% -25,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Moody’s B3-rél B2-re csOkkentette az FHB betét mindsitését, a deviza spread és az egyoldalu
kamatemelések potencidlis vesztesége miatt. A hir negativ, de limitélt hatasa lehet a mikodésre, mivel a

betétmindsitést jellemzéen nem veszik figyelembe a betétesek.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 747 -1,1% 126,4% 16.086 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 359 0,8% 10,1% 412.634 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.450 -1,3% -29,8% 95.113 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 3.795 -21% -151% 1.633.046 Felhalmozéas 2014.06.18 5.300
Richter 3.829 -0,8% 2,5% 65.268 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,2% 9,8% USA 10 éves 2,45% -0,0 -27,0
Tavkozlés 49 0,4% 2,1% EMU 10 éves 1,06% -0,0 -64,3
Olaj 1.634 -0,7% 18,7% Magyar 10 éves 4,97% -1,0 -112,0
Gydgyszer 499 -02% 13.8% USA 5 éves 1,62% 03 14,4
Szalltmanyozas 8.154 -0,0%  26,4% EMU 5 éves 0,25% -0,9 -43,2
Félvezet6 102 -0,3% 20,5% Magyar 5 éves 3,96% -0,0 -123,0
Kozszolgaltatd 41 -0,1% 6,6% Japan 5 éves 0,16% -0,0 -12,0
Hadiipar 2.562 -0,7% 17,4% EMU 3 hénapos 0,00% -0,6 -6,1
Magyar referenciahozamok
6,5% -
5.5% - lhete -
Py =
4,5% 4
1 hénapja
35%
2,5% -+
Jelenlegi
1,5% T T T T
0év 3év 6év 9év 12év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.08.11 3 ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 78.467,39 8,10% 10,43% 17,51%
ESPA Stock Global 24.287,53 7,50% 8,45% 15,15%
ESPA Stock Europe 42.947,84 -0,34% -0,22% 9,46%
ESPA Stock Japan 23.210,31 11,60% 6,43% 6,32%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.842,72 1,09% -4,67% -3,43%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.598,98 11,30% 15,19% 18,05%
ESPA Stock Europe Properties 79.394,80 2,16% 8,76% 21,23%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,53 0,57% 1,11% 2,00%
ESPA Bond International 6.472,71 6,85% 5,02% 6,86%
ESPA Bond Euro Corporate 56.481,97 4,69% 5,24% 11,65%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.922,44 3,92% 7,711% 12,74%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,58 0,87% 1,63% 2,47%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,51 1,20% 3,49% 6,20%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.717,18 3,16% 2,60% 8,31%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 -0,01% 0,01% 0,15%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.986,56 3,38% 4,57% 5,26%
ESPA Stock Adriatic 1.161,77 8,53% 5,04% 9,90%
ESPA Stock Agricultural 2.611,63 2,72% 3,47% 7,61%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.135,65 11,47% 13,88% 13,48%
ESPA Stock Commodities 35.354,08 5,53% 11,24% 14,54%
ESPA Stock Istanbul 115.766,60 7,42% 29,05% 0,09%
ESPA Stock Pharma 48.897,60 5,69% 7,74% 21,12%
ESPA Stock Russia 1.778,66 4,25% -6,99% -2,56%
ESPA Stock Techno 11.270,09 11,86% 9,81% 25,15%
ERSTE WWF Stock Umwelt 105,92 1,63% 5,32% 20,34%
ERSTE Ingatlan 2,1558 0,80% 1,73% 4,00%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3504 0,78% 1,89% 4,72%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,2944 1,14% 3,25% 7,25%
Erste Stock Hungary Indexkovetd Részvény Alap 1,0083 -5,70% -5,32% -8,83%
ERSTE To6kevédett Kamatoptimum 1,3632 0,81% 1,86% 4,82%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,9301 2,18% 8,39% 13,33%
ERSTE Kdzép-Eurdpai Részvény Alap 1,7888 -1,60% -1,36% -3,42%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0027 1,27% 3,61% 7,56%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1184 0,14% 0,28% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0992 0,15% 0,28% 0,64%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,561489 0,31% 0,72% 1,94%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2333 0,51% 1,04% 2,26%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénzigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindésitheték befektetésre vald &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

