@
ERSTE 5 Panorama 2014. augusztus 12.

Investment
BUX 17.274 11% Mtel 356 -0,3% Bayer 96,9 1,1% BURMHUF 313,64 0,1% Olaj ($) 981 0,4%
DAX 9.181 19% MOL 11.600 0,0% BMW 88,7 1,8% BURUSD1,3385-0,2% Arany($) 1.309 -0,2%
S&P 1937 0,3% OTP 3.875 2,1% Commerzbank 10,4 0,2% USDHUF234,31 0,4% Réz($) 3175 0,0%
RDX 1.174 2,8% Richter 3.860 1,9% Lufthansa 12,7 3,7% USD/JPY 102,19 0,1% 10Y hozam 4,99 -3,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatédott az emelkedés tengerentulon

- Oroszorszag tovabb robog

- CsoOkkenhetnek a nyersolaj és a benzin készletek is

- Ismét mikodott az 1,34-es szint az EURUSD-nél

- Nincs egyértelmi irany Azsiaban

- Magasabb lehet az OTP vesztesége a devizahiteles Ggy kapcsan

- MOL: a horvat kormany harom ideiglenes intézkedést kért a birdsagi dontés elétt
- Jelentett a PannErgy és az ANY Biztonsagi Nyomda is

- Esésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Az orosz csapatdsszevonasokrél szold hirek ellenére pozitiv nyitast kovetéen tovabb emelkedtek az indexek
tegnap. Ugyanakkor az USA-ban mar csak kisebb emelkedésre futotta a tegnapel6tti emelkedést kovetben.
Raadasul ma reggel az oroszok ujra ,voroskeresztes” szallitmannyal prébalkoznak bejutni Ukrajnaba.

A nagy emelkedést kdvetben, és a negativ hirdramnak készénhetéen ma valamiféle csdkkenésre szamitunk a
fejlett piacokon. Sét, az oroszok mar hatésagi arat vezetnének be az élelmiszerekre, és a gépjarmivek
eurdpai importjanak blokkolasan is gondolkoznak. Ez negativ a BMW, Daimler, Fiat, stb. gyartékra nézve még
akkor is, ha a teljes értékesitésiikdn beliil Oroszorszag kis részaranyt képvisel.

Itthon az OTP bejelentése és a MOL-INA saga korili ujabb fejlemények hathatnak negativan erre a két
részvényre. Az el6bbi esetében szamszerlsithetd is a hatas, amely 200 forint korll van részvényenként.
Persze a meccs még nincs lejatszva, igy valdszinlileg a teljes érték nem fog bearazoédni. A MOL esetében, ha
a horvat javaslat keresztiilmegy, akkor a MOL patthelyzetbe kerill, hiszen kiszallni sem tud a cégbél. igy ma
csokkenésre szamitunk Budapesten is.

i a piac & a
> Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag ldészak Korabbi
aug. 12. 9:00 HU Fogyasztoi arindex (év/év), tény jar. -0.3% 0.1%
aug. 12. 11:00 GE ZEW index aug. 61.8 54
aug. 12. 11:00 EMU  ZEW index aug. 48.1
aug. 12. 20:00 Us Kéltségvetési egyenleg (milliard dollar) jal. 70.519 -96
USA:
- A mult pénteki j6 hangulat tegnap is kitartott a tengerentulon, bar a kereskedés masodik felét esés
jellemezte, de igy is pluszban zartak a fébb indexek.
- A Tesla a Deutsche Bank felmindsitésének kdszonhetéen rallyzott 4,6%-ot, a tarsasag 220 dollarrol
310 dollarra emelte a célarfolyamot, mig az ajanlast vételre médositotta.
- A hét elején eléggé Ures a tengerentuli makronaptar, piacmozgaté adatot nem publikaltak tegnap és
ma sem varhato fontosabb adat.
Eurépa:

Megérkezett a vételi kedv az eurdpai t6zsdékre tegnap. A DAX indexben latott 1,9%-0s plusz vezette
az emelkedést, de a FTSE 100 1,0%-0s és a CAC 40 index 1,2%-0os nOvekedése is j6 eredménynek
szamit. Reményeink szerint nem csak egy technikai jellegi pozitiv iranyu korrekciordl van sz6, hanem
kezd aldbbhagyni a piacok pesszimizmusa.

Vlagyimir Putyin csapatokat kuldétt Kelet-Ukrajnaba békefentartas cimsz6 alatt tegnap. A NATO
illetékesei szerint a 45.000 f6s sereg hatarhoz valo6 kivezénylése egyre inkabb abba az iranyba mutat,
hogy Oroszorszag csupan a lazadokat akarja kiemenekiteni a tertletr6l. Barack Obama mellett Jose
Manuel Barosso is megszolalt, aki hétfén beszélt az orosz elndkkel, és figyelmeztette arra, hogy
semilyen Uruggyel nem kezdeményezhetnek egyoldalu katonai akciot.

A szankcidk egyel6re nem érintik anyira az orosz névekedést, mint azt az elemz&k vartak. A masodik
negyedéves 0,8%-0s GDP bdvilés csupan 0,1%-kal maradt el az els6 negyedévestdl. A kormanyzat
2014-re 0,5%-0s plusszal szamol, mikdzben az elemz8k stagnalasra szamitanak. A lengyelek mar
nem jarnak ilyen jol, mivel a miniszterelndk-helyettes szerint 0,6%-kal csdkkenhet a GDP ndvekedés.

A spanyol miniszterelndk, Mariano Rajoy szerint a kdltségvetési hiany elérése ujfent elmaradhat, mint
2011 decembere 6ta minden évben. Emiatt el kell halasztani a 16,6 milliard eurés mentécsomag
visszafizetését.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

A WTI arfolyama 0,4%-0s csOkkenést konyvelt el tegnap. A mai napon megjelend EIA jelentése
szerint az augusztus 8-val zaruld hét soran az amerikai nyersolaj készletek tovabb csdkkenhetnek,
immaron hetedik alkalommal. A Bloomberg felmérése szerint a benzin készletek is csdkkennek majd.

A geopolitikai feszlltségek kdzepette tovabbra sem szeretik az aranyat. A Comex hatéridés piacon az
augusztus 5-ével végz6dd héten 2,1%-kal csdkkent a nyitott poziciok szama, ezzel elérve az 563.036
kontraktust. llyen alacsony adatra 2009 szeptembere 6ta nem volt példa. A nemesfém arfolyama az
1307-1311 dollaros savban mozgott tegnap.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Devizak:

Az EUR/HUF kurzusa a tegnapi napot a 313-314-es savban toltotte, és a régiés devizakkal
egyetemben tovabbra sem tud érdemben erbésddni. A kdvetkezd napokban véleménylnk szerint
ujfent nekiindulhat a 314-es szinteknek, melynek esetleges attérése esetén 2-3 forintos gyengiilésre
is sor kerulhet.

A tegnap kés6 délutani kereskedésben az EURUSD arfolyama érintette az 1,34-es szintet, azonban
az erbs ellenallasrdl ismételten lefelé fordult a kurzus. A leforduldst kdvetéen ma reggel ismételten
1,337-es arfolyam mellett kereskednek a devizaparral.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,1%-ot emelkedett, mikdzben a Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index pedig 0,4%-ot esett.
A kisebb azsiai indexek viszont jellemz&en emelkedni tudtak. A Sensex 0,7%-ot, a Singapore index
0,1%-ot emelkedett.

A kinai részvényindexet els6sorban a pénziigyi szektor huzta le, miutdn megjelent, hogy a bizalmi
vagyonkezelésben kezelt eszkdzallomany (trust assets) az elmult két év leglassabb Ultemében
névekedett. A masodik negyedévben minddssze 6,4% volt a ndvekedés az el6z6 negyedévhez
képest, mig 2008 6ta az atlagos éves névekedési titem 50% volt.

Japanban a végleges adatok alapjan a juniusi ipari termelés év/év alapon 3,4%-kal csokkent,
szemben az elézetes 3,3%-0s csdkkenésrdl szolé adattal.

Hataridds piacok:

20,000

Az amerikai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutattak.
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.570 0,1% 7,5% WIG 20 2.352 1,6% -3,6%
Nasdaq Composite 4.401 0,7% 19,9% PX 965 1,5% -0,5%
Nasdaq 100 3.910 0,6% 25,1% Hang Seng 24.574 -0,3% 10,3%
FTSE 100 6.633 1,0% 0,9% Russell 2000 1.142 0,9% 8,4%
RDX 1.174 2,8% -10,1% Nikkei 15.150 0,1% 12,1%
ISE 30 94.922 -2,8% 3,9% ATX 2.261 1,3% -8,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 57,59 1,0% -31,4% EOn 13,32 0,6% 9,4%
Arcelormittal 10,40 0,8% 0,6% Fiat 6,99 3,1% 10,0%
Axa 17,94 2,0% 1,9% Infineon 8,34 0,7% 18,6%
Banco Bilbao 8,70 0,1% 17,0% Linde 148,16 0,5% 3,8%
Banco Santander 7,22 0,3% 27,5% Lufthansa 12,70 3,7% -13,5%
BASF 75,98 2,2% 14,2% Nokia 5,81 1,8% 94,5%
Bayer 96,88 1,1% 11,8% Siemens 90,35 1,1% 7,9%
BMW 88,70 1,8% 21,2% Telefonica 11,65 0,5% 6,8%
BNP Paribas 48,03 0,1% -3,9% Thyssenkrupp 20,81 0,7% 22,8%
Commerzbank 10,39 0,2% 28,7% Total 48,89 1,2% 21,1%
Daimler 60,81 1,8% 12,9% Unicredit 5,58 0,4% 19,2%
Deutsche Bank 24,54 -0,8% -24.7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Tegnap piaczarast kdvetéen az OTP bejelentette, hogy az MNB altal javasolt szamolasi metddus szerint
50%-kal magasabb lehet a vesztesége a devizahiteleken. Az MNB altal javasolt (jelenleg még nem
hivatalos) szdmolasi metdédus szerint a deviza vételi és eladasi arfolyama koézti kulénbozetét tdke
el6torlesztéskeént kell figyelembe venni. A deviza spreaden a korabbi 27 milliard helyett 41 milliard forint
lehet a veszteség, amibdl 2 milliardra képzett eddig céltartalékot. Az MNB metdédusa alapjan a
kamatvaltoztatas miatti veszteség a korabbi 110-120 milliard forint helyett 177 milliard lehet. Az OTP
szerint a szamolasi metdédus nem felel meg a jelenlegi szabalyozasnak. Ha az MNB javaslata megvaloésul,
az 71-81 milliarddal néveli meg az OTP adozas elbtti veszteségét, igy szamitasunk szerint a negativ
hatas részvényenként 200 forint korul alakulhat. Negativ piaci reakciora szamitunk ma. Minden egyéb
valtozatlansagat feltételezve a veszteség miatt a CET1 rata 16,4%-rol 13,9%-ra csokkenhet, de a
tékemegfelelés még igy is Iényegesen meghaladja a szabalyozéi minimumot.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
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- Horvat sajtéértesulések (Vecernji List) szerint a horvat gazdasagi miniszter harom atmeneti intézkedést
kért a birédsagtdl, mig a jogi procedira nem zarul le. Ezek a kbdvetkezdk: a MOL ne adhasson el INA
részvényt, ne zarhassa be a horvatorszagi finomitokat és ne legyen létszamleépités. Véleménylnk
szerint a jogi eljaras hosszan elhizédhat, és ha a valasztott birésag elfogadja a horvat kormany kérését,
akkor blokkolhatja az INA atalakitasara vonatkozé torekvéseket, ami egyértelmien negativ lenne.

- A PannErgy 167 millio forintos veszteséget ért el a Il. negyedévben (szemben a tavalyi év hasonl6
id6szakaban elkonyvelt 215 milliés veszteséggel). annak ellenére, hogy nétt a héértékesités, és a
pénzligyi veszteség.

- A mintegy 60%-kal megugrd exportértékesités és a dinamikusan novekvd biztonsagi termékek és
megszemélyesités hatasara 36%-kal 570 millié forintra nétt az ANY Biztonsagi Nyomda eredménye az
els6 félévben. A cég készpénzallomanya ugyanakkor 25%-kal csdkkent az egy évvel korabbihoz képest,
mig a kdvetelések 23%-kal ndvekedtek. A készpénzallomany még igy is 81 forint részvényenként, ami
tovabbra is lehetévé teszi a magas osztalék kifizetését.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroéar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 755 -0,3% 129,5% 7.377 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 356 -0,3% 10,6% 235.518 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.600 0,0% -28,8% 53.908 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 3.875 21% -14,4% 1.026.859 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 3.860 1,9% 3,5% 152.268 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 01% 10,1% USA 10 éves 2,43% 0,2 -19,1
Tavkozlés 48 0,1% 1,1% EMU 10 éves 1,06% 0,6 -62,1
Olaj 1.645 -0,2% 19,8% Magyar 10 éves 4,98% -1,0 -111,0
Gyogyszer 500 0,0% 14,8% USA 5 éves 1,62% -0,0 23,0
Szallitmanyozas 8.157 0,8% 25,6% EMU 5 éves 0,26% -0,3 -41,0
Félvezetd 102 0,9% 22,2% Magyar 5 éves 3,96% -2,0 -123,0
Kozszolgaltatd 41 -0,4% 6,1% Japan 5 éves 0,16% -0,1 -13,3
Hadiipar 2.579 0,7% 18,8% EMU 3 honapos 0,00% 0,7 -3,8

Magyar referenciahozamok

6.5% o

5.5% -+

4.5% 4
1 hoénapja
3.5% 4
2.5% 4
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1.5% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.08.11 3 ho 6 ho 12 h6
Erste Responsible Stock America 78.467,39 8,10% 10,43% 17,51%
ESPA Stock Global 24.287,53 7,50% 8,45% 15,15%
ESPA Stock Europe 42.947,84 -0,34% -0,22% 9,46%
ESPA Stock Japan 23.210,31 11,60% 6,43% 6,32%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.842,72 1,09% -4,67% -3,43%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.598,98 11,30% 15,19% 18,05%
ESPA Stock Europe Properties 79.394,80 2,16% 8,76% 21,23%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,53 0,57% 1,11% 2,00%
ESPA Bond International 6.472,71 6,85% 5,02% 6,86%
ESPA Bond Euro Corporate 56.481,97 4,69% 5,24% 11,65%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.922,44 3,92% 7,711% 12,74%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,58 0,87% 1,63% 2,47%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,51 1,20% 3,49% 6,20%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.717,18 3,16% 2,60% 8,31%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 -0,01% 0,01% 0,15%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.986,56 3,38% 4,57% 5,26%
ESPA Stock Adriatic 1.161,77 8,53% 5,04% 9,90%
ESPA Stock Agricultural 2.611,63 2,72% 3,47% 7,61%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.135,65 11,47% 13,88% 13,48%
ESPA Stock Commodities 35.354,08 5,53% 11,24% 14,54%
ESPA Stock Istanbul 115.766,60 7,42% 29,05% 0,09%
ESPA Stock Pharma 48.897,60 5,69% 7,74% 21,12%
ESPA Stock Russia 1.778,66 4,25% -6,99% -2,56%
ESPA Stock Techno 11.270,09 11,86% 9,81% 25,15%
ERSTE WWF Stock Umwelt 105,92 1,63% 5,32% 20,34%
ERSTE Ingatlan 2,1558 0,80% 1,73% 4,00%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3504 0,78% 1,89% 4,72%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,2944 1,14% 3,25% 7,25%
Erste Stock Hungary Indexkdveté Részvény Alap 1,0083 -5,70% -5,32% -8,83%
ERSTE T&kevédett Kamatoptimum 1,3632 0,81% 1,86% 4,82%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9301 2,18% 8,39% 13,33%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7888 -1,60% -1,36% -3,42%
ERSTE Révid Kétvény 3,0027 1,27% 3,61% 7,56%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1184 0,14% 0,28% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0992 0,15% 0,28% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,561489 0,31% 0,72% 1,94%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2333 0,51% 1,04% 2,26%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 ligyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

