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BUX 17.092 -0,3% Mtel 357 -0,3% Bayer 959 0,6% BURMHUF 313,24 -0,6% Olaj ($) 97,7 0,3%
DAX 9.009 -0,3% MOL 11.600 -0,6% BMW 872 13% BURUSD1,3410 0,3% Arany($) 1311 -0,1%
S&P 1932 12% OTP 3.796 -0,7% Commerzbank 10,4 -0,4% USD/HUF 233,39 -1,1% Réz ($) 3174 -0,1%
RDX 1.143 0,7% Richter 3.787 0,6% Lufthansa 12,2 -14% USD/JPY 102,04 -0,1% 10Y hozam 5,02 -16,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Barack Obama tamadasba lenduilt

- Kidjulhatnak a deflacids félelmek Eurdpaban

- 97,8 dollaron a WTI, tovabbra is 1.300 dollar felett az arany
- Nagyot er6s6détt a forint

- Jdl kezdték a hetet az azsiai piacok

- Emelkedésre szamitunk a BET-en

Erste kommentar

Sok minden tortént a hétvégén. Az oroszok visszavonulét fujtak, de azért voroskeresztes, illetve azoknak
alcazott kocsikkal megproébaltak ,betérni” Ukrajnaba. Az orosz betdrés veszélye nem mult el azzal, hogy a
hadgyakorlatot lefujtak, erre hivta fel a figyelmet Obama és az ukran elndk is. Porosenko attdl fél, hogy orosz
.békefenntartok” vonulnak be az orszagba, igy beleegyezett abba, hogy egy nemzetkézi békefenntartd csapat
(fegyverek nélkul, az ukranok altal ellen6rzétt modon) belépjen az immar korbezart, 1azadok altal kontrollalt
terlletre.

Kisebb jelentéségl hir, hogy a vartnak megfeleléen Erdogan megnyerte az elndkvalasztast Térdkorszagban.
Mér nem lehet tdbbet miniszterelndk, ezért mint Putyin, atnyergelt a masik hatalmi pozicidba. Az eredmény a
varakozdsoknak megfelelb.

Annak ellenére, hogy az orosz veszély nem mult el, csak enyhlt, jelentds emelkedést lathattunk az USA-ban.
Mind az S&P500, mind a DAX tamasz szintek kornyékérdl fordult. Az el6bbi esetében 1.902, mig az utdbbinal
8.913 pontnal talalhaté a szint. Az amerikai index esetében a szint f6l6tt, mig a német indexnél kicsivel a szint
alatt jott a fordulat. Ezek a fordulatok a mai napon folytatédhatnak, és a BUX piacara is johetnek vevék, ezt a
pénteki doji is megerdsiti.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartos Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum

1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

Ma nem jelenik meg fontos markrogazdasagi adat az USA-ban és Eurépaban.

USA:

Az iraki bombazasok ellenére pluszba lendiltek az amerikai indexek. Az S&P 500 index 1,15%-kal, a
Nasdaq 0,83%-kal, mig a Dow index 1,13%-kel tudott emelkedni.

Barack Obama humanitarius célokat hangsulyozott a tAmadasok kapcsan, és tovabbra sem gondolja,
hogy szarazfoldi csapatokat kellene kildeni a térségbe. Nagy-Britannia élelmet és miszaki
tamogatast igért az iraki lakossagnak, viszont kijelentette, hogy a katonai beavatkozasban nem vesz
részt.

A General Motors Ujabb 269 ezer kocsit kénytelen visszahivni. A 2002-2004 kozotti 202 és 115
Saturn varosi terepjardkat érinti a hir, ezzel megkdzelitve a 45 milliés visszahivasi szamot ebben az
évben.

A Citigroup és a svajci Mercuria Energy Group kdzoétti birésagi csataban egyelére az amerikai bank all
nyerésre. A bank tébb szaz millid dollart adott kdlcsén arukereskedSknek Kinaban bizonyos fémek
fedezetéll. A bizonyitékok alapjan azonban a kikotékben tarolt fémek nagy része eltint, mikézben a
hitelfedezet még mindig élt.

Eurépa:

A hét utolsé napjan sem maradt el az esés az eurdpai borzéken. A FTSE 100 index 0,45%-ot, a DAX
index 0,33%-ot, mig a CAC 40 index 0,05%-ot veszitett értékébdl.

Kijev szombaton ismét arra figyelmeztetett, hogy az oroszok humanitérius segélynyujtas artigyén
barmikor bevonulhatnak Kelet-Ukrajnaba. Petro Porosenko elnék kész elfogadni egy ilyen jellegl
akciot, ha katonai kiséret nélkil és nemzetkdzi partnerekkel egyittesen teszik mindezt.

A JP Morgan elemzése szerint az oroszorszagi import tilalom egyes orszagok GDP novekedésére
negativan hathat. Litvadnia esetében a GDP 3,1%-aval, Esztorszégban 1,3%-aval, Lettorszagban
0,5%-aval, Lengyelorszag esetében 0,3%-aval, mig hazankban a GDP 0,24%-4val egyenld. A hatas
ugyanakkor kisebb lehet, mint amekkora aranyt az oroszorszagi élelmiszerexport e gazdasagok teljes
GDP értékén belll képvisel. Az élelmiszerarak csdkkenése kdvetkeztében a deflaciés félelmek ujra
el6térbe kerllhetnek.

Oroszorszag mindekdzben az élelmiszerarak emelkedését megelézendd az arak befagyasztasat
surgeti.

A német Sonntag hetilap értesiilései szerint az EKB technikailag képtelen a stresztesztekhez bekeért
adatokat kezelni, legalabbis a német Bundesbanknak ezt mondta. Az oktdber masodik felére vart
végeredmeények kozzétételéhez most Ujra be kell kérni az adatokat egy masik formatumban.

Olaj, arany:

A WTI 97,8 dollar volt ma reggel. Az iraki bombazasok kismértékben felfelé hajtottak az arfolyamot. A
hétvégén az Egyesiilt Allamok drénokkal és repiilégépekkel tamadta az ISIS allasait, hogy elkeriiljék
a jelent6s vérengzéseket iraki Kurdisztan teriiletén, miutan a szunnita felkel6k sikeresen nyomultak
elére Erbil varosa felé. A fedezeti alapok csOkkentették nettéd long pozicidikat az olajban.

Az arany ara viszont kismértékben lejjebb csuszott a haromheti csucsrol. A befektetdk elsésorban a
kozel-keleti és az ukran-orosz események hatasat értékelték. Egyelére nem latszik a fesziltség
tovabbi névekedése, ami a partvonalon tartotta a befektetéket.

Devizak:

A tdbbi régios feltdrekvd piaci devizdhoz hasonléan nagyot erdsddott a forint is pénteken. Az
EUR/HUF arfolyam egészen a 313-as arfolyamig csdkkent.

2



@
ERSTE s Panorama 2014. augusztus 11.

Investment

Mig a feltorekvé devizak er6sodtek, addig a dollar arfolyama gyengllt az euréval szemben. Az
EUR/USD jegyzése 1,3364-r6l 1,3410-ig emelkedett.

Profitaljon a devizaparmozgasabal!

Erste EUR/HUF Cerfifikalok > Részletek

Tavol

-Kelet:

A Nikkei 2,2%-ot, a Hang Seng 1,2%-ot, a Shanghai index pedig szintén 1,2%-ot emelkedett a hét
elsé kereskedési napjan.

A juliusi inflacié 2,3% lett Kinaban, ami megegyezik az elemzdi varakozasokkal és az egy hénappal
korabbi értékkel. is. A jelenlegi inflacios adat béven a kormanyzati célkitlizés 3,5%-os kusztbe alatt
van. Az ingatlanarak esetében 0,8%-0s visszaesést mértek az el6z6 hénaphoz képest.

Az indiai jegybank elndke szerint elérhet6 az inflacids cél, ami 8% erre az évre vonatkozdan, és 6%
jovére, a juniusi adat pedig 7,3% volt. Azt is hozzatette, hogy az alapkamat esetleges
megvaltoztatasa az inflacidés adatoktdl fligg, ez pedig inkabb a kamatemelést vetiti elére.

Szerda hajnalban fogjak kézzétenni a masodik negyedéves GDP adatot Japanban, amitél az elemzék
7,1%-0s visszaesést varnak az aprilisi AFA emelés miatt visszaes® fogyasztas hatasaként.

Kinaban a kormanyzati szervek szamara megtiltottak, hogy Apple készilékeket vasaroljanak. A Iépést
biztonsagi megfontolasokkal indokoltak.

Erdogan az elsé forduldbban megnyerte az orszag toérténelmének elsé kodzvetlen elndkvalasztasat.
Gy&zelme nem okozott kilondsebb meglepetést. Az elsé forduldban a szavazatok 51,7%-at kapta,
igy abszolut tobbséget szerzett. A legfébb kérdés az lesz, hogy hogyan tudja megerésiteni
tamogatottsagat és, hogyan sikerll atmenekiteni a hatalmat Gj poziciéjaba.

Hataridés piacok:

Pozitiv hangulat uralkodott az eurdpai és az amerikai hataridés piacokon is ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.554 1,1% 7,3% WIG 20 2.316 -0,7% -4,1%
Nasdaq Composite 4.371 0,8% 19,4% PX 951 -0,1% -2,2%
Nasdaq 100 3.888 0,8% 24,7% Hang Seng 24.637 1,3% 13,0%
FTSE 100 6.567 -0,5% -0,2% Russell 2000 1.131 1,0% 7,9%
RDX 1.143 0,7% -11,9% Nikkei 15.133 2,4% 11,2%
ISE 30 97.624 0,5% 9,9% ATX 2.231 -0,4% -9,7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 57,04 2,7% -32,3% EOn 13,24 1,7% 8,0%
Arcelormittal 10,31 -0,5% 1,4% Fiat 6,78 3,4% 9,9%
Axa 17,59 0,7% 1,1% Infineon 8,28 2,0% 18,8%
Banco Bilbao 8,69 0,6% 16,6% Linde 147,43 0,9% 2,8%
Banco Santander 7,20 0,9% 27,0% Lufthansa 12,25 -1,4% -17,5%
BASF 74,38 -0,1% 14,7% Nokia 5,71 -2,1% 91,4%
Bayer 95,87 0,6% 9,9% Siemens 89,37 0,7% 6,8%
BMW 87,15 1,3% 20,5% Telefonica 11,59 -0,3% 5,7%
BNP Paribas 47,97 -0,4% -3,6% Thyssenkrupp 20,67 4,8% 22,7%
Commerzbank 10,37 -0,4% 31,9% Total 48,33 0,1% 20,1%
Daimler 59,76 2,2% 10,1% Unicredit 5,56 -0,3% 20,9%
Deutsche Bank 24,75 1,1% -24,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP roman leanyvallalatdnak vezérigazgatdja a Napi Gazdasagnak adott interjuban elmondta, hogy
5%-0s piaci részesedés elérése a cél. A Bank Millenium 39 millié eurdért térténd megvasarlasa utan
2,1%-o0s piaci részesedéssel rendelkezik a bank Romaniaban.

- A jegybank adatai szerint az els6 félévben 31,1%-kal 192 milliard forintra nétt a hitelezés, elsésorban a
lakashiteleknek kdszénhetéen.

- Az OTP augusztus 8-an 200.543 darab sajat részvényt vasarolt 3.820 forintos atlagaron. A tranzakciét
kovetden a bank 3.858.917 darab OTP részvényt (1,38%) birtokol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7

@
ERSTE 5 Panorama 2014. augusztus 11.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 757 0,1% 126,6% 65.286 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 357 -0,3% 9,5% 1.040.050 Csokkentés 2014.08.08 325
MOL 11.600 -0,6% -29,5% 65.290 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 3.796 -0,7% -15,5% 1.892.522 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 3.787 0,6% 2,4% 473.120 Felhalmozéas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 1,0% 9,6% USA 10 éves 2,43% 1,1 -14,7
Tavkozlés 48 0,5% 1,4% EMU 10 éves 1,05% -0,9 -63,3
Olaj 1.649 1,4% 19,4% Magyar 10 éves 4,99% -3,0 -118,0
Gyogyszer 500 0,8% 14,3% USA 5 éves 1,63% 1,0 27,9
Szallitmanyozas 8.092 1,3% 24,9% EMU 5 éves 0,26% 0,5 -41,5
Félvezet6 101 0,8% 21,4% Magyar 5 éves 3,98% -4,0 -125,0
Kozszolgaltatd 41 2,0% 5,9% Japan 5 éves 0,16% 0,7 -13,0
Hadiipar 2.562 1,6% 17,6% EMU 3 hoénapos 0,00% -0,9 -4.7

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

21,000 5,000 10,000

BUX Index (pont) Ricther (Ft) 0500 DAX Index (pom)"v WM
#l 9,000 M\'

A
i m 4,500 Ml 6500 ‘
19,000 J | My W’W
18,000 ~’W \ /M " “w MJ\ 4,000 ol MW Lw‘ hﬂ rﬂwﬂ’h j:zzz ,-"‘"mﬂw' yl”
b " T B
17,000 n lu"’rh‘kw ) NW‘
3,500 m’ WMV

20,000

6,500
16,000 6,000
5,500
15,000 3,000 + + + + 5,000
2012 aug. 2013 jan. 20131un 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013 jun. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr.
6.000 OTP (Ft) 2000 S&P 500 Index (pont) 20,000 MOL (Ft)
5,500 1,900 ] 19,000
Leoo o 15,000 W
% W g f M
5,000 t'ﬁm ) ‘ 1,700 e 17,000 + wiﬂ' !
ol | Y | A
: i ,w” | '*‘ i 1,600 ' 16,000 I U
LA W n‘w h Wil 1
4,000 T M I Hl 1500 1, ol 15,000 M
3500 W 1,400 anml’ 14,000 Mr'vw’f-ﬁ ,f'
1,300 13,000 +—
3,000 LW“ WL
1,200 12,000 * w\“
2,500 1,100 11,000
2,000 + + + + 1,000 t t t t 10,000 t t t t
2012 aug. 2013jan. 2013jan. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013jan. 2013jun. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013jan. 2013jun. 2013 nov. 2014 apr.
2200 Arany/uncia (USD) o USD/JPY 120 WTI olaj (USD)
2,000 105 W |
o /l‘/ s, 1o i
1,800 h Wl \\‘ f
‘ ‘ﬁ\"m"wv»\ o " IW W W W 100 + / Jl“w
10 & Ik L IM\.’M i W
\I’\ 90 90 + V.' ‘,
1,400 » ‘” /I“ !“
lef M‘M\ ﬂ,.JM e & o 80
1,200 N,
80 ‘WJ
1,000 75 70
800 70 60
2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr.
8 10 éves hozam (%) 150 EUR/USD 30 EUR/HUF
8 ‘M 1.45 320
7 U“\ 1.40 v‘"\«!“'\ a10 ‘w m‘ Nl
M
, [ Lo | 1 . /.,J Mv ~ ’ LY,
]W 300 + ' M
6 W 1.30 h" y MW {
N Y ,u" ‘W 200 “,‘? ' F’ j
6 T 1.25 N\
My
5 '\‘ | 120 280 r| L
5 " 115 270
4 I I I . 1.10 260
2012 aug. 2013jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013 jan. 2013 nov. 2014 apr. 2012 aug. 2013 jan. 2013]un 2013 nov. 2014 apr.



@
ERSTE 5 Panorama 2014. augusztus 11.

Investment

Alap eszkozérték hozam

2014.08.08 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 78.630,03 9,83% 12,48% 17,00%
ESPA Stock Global 24.418,94 8,80% 11,25% 15,28%
ESPA Stock Europe 43.491,22 0,82% 2,43% 10,21%
ESPA Stock Japan 23.908,84 16,34% 12,61% 7,50%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.951,38 1,59% -3,47% -3,61%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.265,10 13,73% 18,39% 19,10%
ESPA Stock Europe Properties 80.322,73 3,28% 12,17% 21,73%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,52 0,57% 1,15% 2,01%
ESPA Bond International 6.514,87 8,36% 6,08% 6,76%
ESPA Bond Euro Corporate 56.794,90 5,54% 6,81% 11,60%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.255,95 4,66% 9,45% 12,79%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,51 0,76% 1,71% 2,49%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,45 1,04% 3,71% 6,30%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.960,91 4,02% 3,98% 8,22%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 0,00% 0,00% 0,13%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.208,86 4,28% 5,80% 5,38%
ESPA Stock Adriatic 1.168,20 9,97% 6,37% 9,74%
ESPA Stock Agricultural 2.626,10 3,62% 6,21% 8,79%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.166,37 14,21% 17,50% 14,49%
ESPA Stock Commodities 35.509,02 6,45% 13,67% 14,80%
ESPA Stock Istanbul 116.206,46 7,88% 29,89% 0,47%
ESPA Stock Pharma 49.335,40 7,13% 11,14% 21,00%
ESPA Stock Russia 1.769,63 3,93% -6,66% -3,58%
ESPA Stock Techno 11.335,68 13,70% 12,69% 24,88%
ERSTE WWF Stock Umw elt 106,38 3,07% 7,27% 21,19%
ERSTE Ingatlan 2,1557 0,80% 1,74% 4,04%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3505 0,81% 1,90% 4,73%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,2945 1,23% 3,35% 7,13%
Erste Stock Hungary Indexkdvet6 Részvény Alap 1,0112 -5,12% -4,95% -6,21%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3635 0,85% 1,89% 4,84%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,927 2,14% 8,07% 12,95%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8006 -0,44% 0,55% -1,28%
ERSTE Rovid Kétvény 3,002 1,29% 3,61% 7,58%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1184 0,14% 0,28% 0,58%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0992 0,15% 0,28% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,561451 0,31% 0,72% 1,97%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2332 0,51% 1,04% 2,28%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkétésre vonatkozo tilalom.
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