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BUX 17.347 -1,7% Mtel 361 -3,7% Bayer 96,3 0,5% EURMUF 315,71 -0,0% Olaj (%) 96,9 -0,5%
DAX 9.130 -06% MOL 11750 -0,3% BMW 87,8 0,0% EURUSD1,3383 0,1% Arany ($) 1.306 1,3%
S&P 1920 0,0% OTP 3915 -3,1% Commerzbank 10,4 0,7% USD/HUF 23591 -0,1% Réz ($) 316,6 -1,2%
RDX 1.142 -2,1% Richter 3.801 -0,5% Lufthansa 12,6 -0,6% USD/IJPY 102,10 -0,5% 10Y hozam 4,99 20,0

el6z6 napi zaré adatok

- Uj cstcsra szaguldott a Tesla

- EKB: van még uj a nap alatt

- Gyengiilé olajar, ismét 1.300 dollar felett az arany
- Tovabb gyengiilt a forint

- Gyenge munkaeré piaci adatok Ausztraliaban

- Avartnal jobb lett a Magyar Telekom eredménye

- Kismértéki emelkedés johet ma a bérzén

Tovabbra is az Ukrajna és Oroszorszag kozotti konfliktus, illetve a nyugat és Oroszorszag viszonya tartja
izgalomban a befektetéket. Ebben egyelére nem lathaté enyhiilés, sét egyre tébben félnek attél, hogy mélydl
a konfliktus, és akar haboruba is torkollik annak ellenére, hogy most még csak az ellenszankcidk kerultek
napirendre Oroszorszagban. Nyugaton a civilek egyre hangosabban kiabaljak, hogy meg kell allitani a
gonoszt barmi aron. Az ilyen hangok pedig altalaban nem a béke kitérésének iranyaba mutatnak. Egyébként
az elsésorban a baromfihdsra vonatkozo korlatozé intézkedések nem tul nagy bdlcsességre vallanak, mert az
a legolcsdbban eldallithaté hus.

Németorszagban a DAX komponensek kozil ma 5 cég jelentett. Az Adidas a profit figyelmeztetés utan egy
picit jobb eredményt kézolt, a Deutsche Telekom netté sora is kicsit jobb lett a vartnal. A Commerzbank
eredménye ugyan elmaradt a varakozastdl a vartnal kdzel kétszer nagyobb adétételnek kdszonhetben, igy a
profit 20 szazalékkal multa alul a varakozast. A tébbi soron mindenhol meghaladta a varakozasokat a bank
eredménye, igy ezt az eredményt is jonak itéljuk. A Beiersdorf és a Munchener Rickversicherung eredménye
is kicsit elmaradt a varakozasoktdl. Mikbzben a piacok kissé megnyugodtak mara, a DAX a mai napon
oldalazhat, vagy kissé emelkedhet a tegnapi esést kdvetben.

Budapesten egy ujabb gyorsjelentéssel lettiink boldogabbak. A Magyar Telekom eredménye enyhén jobb lett
a vartnal, és az is pozitiv, hogy folytatddott az egy eldfizetére jutd bevétel javulas a mobil és az internet
szolgaltatasok szegmensében Magyarorszagon. A management az EBITDA varakozast is megemelte, de erre
mar szamitott a piac. igy azt gondoljuk, hogy ez mar beépiilt az arfolyamba. Ennek, meg a negativ nyitas
ellenére kis emelkedést varunk a mai napon.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi
aug. 7. 8:00 GE Ipari termelés (év/év) jan. 1.3% 0.3%
aug. 7. 9:00 HU Kllkereskedelmi mérleg (millié eurd) - elézetes jun. 410.1 568.5
aug. 7. 13:00 UK BoE eszkdzvasarlasi cél (milliard font) aug. 375 375
aug. 7. 13:00 UK BoE kamatdontés aug. 0.5% 0.5%
aug. 7. 13:45 EMU Eurépai Kdzponti Bank kamatdontés aug. 0.15% 0.15%
aug. 7. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (f6/hét) aug. 302 304
aug. 7. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (f6/hét) jar. 2539 2512
aug. 7. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség aug. 36.3
aug. 7. 16:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) jal. -813.7
aug. 7. 22:20 us Nvidia 2015 Q2 0,16 0,26
USA:

- A tengerentili indexek fittyet hanyva eurdpai tarsaikra megprébalkoztak talpra allni a tegnapi
kereskedés folyaman. Egyel6ére inkabb kevesebb, mint tobb siker koronazta ezt a térekvést, de a nulla
koruli értékek kezdetnek megteszik. A Dow index 0,08%-0s, a Nasdaq 0,05%-0s pluszban, mig az
S&P 500 index netté nullaban zart.

- Uj mindenkori csucsra, 265 dollarra emelkedett a Tesla arfolyama tegnap annak kdszénhetéen, hogy
a Pacific Crest Securities 316 dollaros célarral rukkolt el6. Ezzel a célarral a Morgan Stanley (320
dollar) utadn a legoptimistabb elemzd cég lett az autdgyartd részvényeivel kapcsolatban. A hattérben
az all, hogy a cégnek sikerllt megegyezni a kinai védjegy vitaban (korabban egy kinai Uzletember
mar bejegyezte a Tesla nevet). A megegyezés azonban nem tartalmazza a kbvetkezd internetes
cimeket (Tesla.cn és Teslamotors.cn).

- Dennis Lockhart, az atlantai Fed elndke szerint a kdvetkez6 negyedévekben a 3%-os gazdasagi
ndvekedésre minden esély meg van, és nem ért egyet azokkal a hangokkal, akik szerint a multbeli
szamok miatt nem tarthato fent ez a nGvekedés.

- Aheti friss munkanélkili segélykérelmek szamaban 3 000 f6s emelkedésre szamit a piac, ugyanakkor
a tartés munkanélkili segélykérelmek szama tovabb csokkenhet, 2 512 ezer fére.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SPS00 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurépa:

- Tovabbra is nyomas alatt vannak az eurdpai piacok, aminek k&szénhetéen a vezetd indexek
arfolyama csdkken. A FTSE 100 index 0,69%-ot, a DAX index 0,65%-ot a CAC 40 index pedig 0,61%-
ot veszitett az értékébdl tegnap.

- Egyel6re nincs ami megallitsa az orosz tézsdeindex esését és a rubel tovabbi leértékelddését. A
bejelentett szankcidkra valaszul Vlagyimir Putyin kitiitana az eurépai légitarsasagokat a szibériai
utvonalrél, valamint az EU orszagai szamara a mez8gazdasagi és élelmiszeripari termékek
behozatalat is korlatoznd, utébbi esetében egyedi elbiraldsban részesitik az orszagokat.

- A mai nap legfontosabb torténése a brit kamatdontd Glésén kivil az EKB tanacsanak
sajtotajékoztatdja lesz. A 0,15%-os irdnyadd ratan és negativ betéti rata értékén nem gondolnank,
hogy tovdbb faragna a tandcs. Az eszkdzfedezetll értékpapirok (ABS) vasarlasaval és az
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eszkOzvasarlasi program esetleges bevezetésével kapcsolatos Ujabb informacidkra lesz érdemes
figyelnunk.

Olaj, arany:

A WTI 96,8 dollar volt ma reggel, ami hat hdonapos mélypontot jelent. A kereskedék elmondtak, hogy a
piac tulkinalatos, emellett a gyenge kinai novekedési adatok is negativan hatottak az arfolyamra. Az
USA kinalata némileg csdkkent (1,76 millié hordéval 365,6 millid hordora).

Az olajjal szemben az arany viszont nagyon erds volt: az arfolyam egészen 1.310 dollarig ugrott. Az
emelkedés hatterében a novekvd geopolitikai fesziiltségek alltak, mivel hirek szerint az oroszok
csapatokat vontak éssze az ukran hatarnal.

Devizak:

A régios devizak esetében tovabbra is tart a hét egészét meghatarozé gyengulé trend, amely aldl a
forint sem tudja kivonni magat, és mar 316-os arfolyam mellett is kereskedtek az EUR/HUF
devizaparral a tegnapi nap folyaman. Erdemi pozitiv elmozdulas pedig a ma reggeli 6rakban sem
tapasztalhaté. llyen gyenge forintra 2012 elsé negyedéve 6ta nem volt példa.

Atmenetinek bizonyult tegnap a dollar erésddése. Az EUR/USD arfolyama egy mély leszurast
produkalt 1,3333-ig, azonban délutanra mar 1,3377-ig visszahuztdk az arfolyamot. A jelent6s
kilengésben szerepet jatszhatott az orosz ellenszankciok bejelentése, ami értelemszeriien elsésorban
az EU gazdasagat és novekedését sujtana jobban, ezek a félelmek pedig gyengithetik az eurét a
dollarral szemben.

Tavol-Kelet:

A Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index 0,7%-ot esett a mai kereskedésben, mikézben a Nikkei lide
szinfoltként 0,4%-ot emelkedett.

Vartnal rosszabb adatok érkeztek az ausztral munkaerépiacrél. A foglalkoztatottak szamaban vart
13,2 ezer f6s bévilés elmaradt, s6t 300 f6s csdkkenés volt tapasztalhaté juliusban. Igy a
munkanélkuliségi rata is a vart 6,0%-nal [ényegesen magasabb, 6,4% lett.

A japan részvénypiac kiemelkedd teljesitménye annak kdszbénhetd, hogy a Reuters értestlései szerint
az allami kézben lévé nyugdijalap (GPIF) a jelenlegi 12%-r6l 20%-ra ndvelné a japan részvények
részaranyat a portfolion beldl.

Holnap publikaljak a kinai kilkereskedelmi adatokat.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont)  17.624  17.664  17.326  17.347 BURHUF 31562 31593 31544 31573
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.443 0,1% 6,3% WIG 20 2.362 -0,3% -0,7%
Nasdaq Composite 4.355 0,1% 19,2% PX 950 -0,4% -0,6%
Nasdag 100 3.874 -0,0% 24,2% Hang Seng 24.461 -0,5% 13,3%
FTSE 100 6.636 -0,7% 1,9% Russell 2000 1.126 0,4% 7,8%
RDX 1.142 -2,1% -10,3% Nikkei 15.214 0,4% 10,0%
ISE 30 97.754 -1,6% 10,1% ATX 2.242 -0,6% -7,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 58,15 0,7% -32,4% E.On 13,38 -1,1% 10,0%
Arcelormittal 10,56 -0,6% 14,1% Fiat 6,47 -5,6% 8,2%
Axa 17,61 -1,5% 3,0% Infineon 8,11 2,0% 17,5%
Banco Bilbao 8,82 -1,0% 23,5% Linde 147,61 1,2% 3,3%
Banco Santander 7,26 -0,7% 31,0% Lufthansa 12,62 -0,6% -11,6%
BASF 74,70 0,5% 14,5% Nokia 5,82 -2,4% 98,5%
Bayer 96,29 0,5% 10,3% Siemens 90,05 0,8% 7,9%
BMW 87,83 -0,0% 24,3% Telefonica 11,80 0,1% 8,7%
BNP Paribas 48,93 -1,1% -1,3% Thyssenkrupp 19,88 -0,8% 21,6%
Commerzbank 10,43 0,7% 57,8% Total 48,70 0,3% 21,5%
Daimler 59,67 0,1% 10,8% Unicredit 5,64 -3,8% 29,3%
Deutsche Bank 24,48 -0,1% -23,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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- A Magyar Telekom Il. negyedéves eredménye jobb lett a vartnal, elsésorban az el6rejelzettnél
alacsonyabb értékcsokkenés miatt. Az eredménycsdkkenés f6 oka a kisebb pénziigyi eredmény és a
magasabb add. A vezetékes Uzletdg bevétele tovabb csokkent, az energia Uzletagat pedig a tavaly
novemberi €s idén aprilisi rezsicsdkkentés sujtotta. Az EBITDA a vartnak megfeleléen szinten maradt. A
cég -3% és -6% kozotti savbol 0 és -3% kodzé varja az idei évben az EBITDA csokkenést. Az elbrejelzést
els6sorban a magasabb bruttdé marzs, és a haztartasok vasarlderejének érezhetd6 emelkedése miatt
javitotta a tarsasag. Az eredmény alapvetéen jo lett, de ugy gondoljuk, hogy mind az eredmény, mind a
tervszamok emelésének hatasa bearazoédott mar a papir arfolyamaba. A részvény arfolyamat a DT
kivasarlasa korlli talalgatasok is emelték az utdbbi idében. A kivasarlast egyébként nem tartjuk
valészinlinek. A jelenlegi arakon azt javasoljuk befektetéinknek, hogy realizaljak az elért nyereséget.

Magyar Telekom

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
milliard Ft 2014. 11. 2013. II. 2014. I-1l.  2013. I-1I. 2014. II. 2014. 1. vs. Erste
vezetékes szegmens SiL5 53,5 F -3, 7% 103,3 1076  -3,9% n.a. 51,4 0,3%
mobil szegmens 77,4 78,9’ -2,0% 150,8 1522  -0,9% n.a. 76,9 0,6%
T 14,8 15,2' -2,7% 28,0 29,2 -4.2% n.a. 14,3 3,5%
energia 8,1 9,3 lr-12,5% 21,6 246 -12,1% n.a. 8,6 -5,9%
Telies arbevétel 151,8 156,9 r -3,3% 303,7 3135 -3,1% 151,4 151,2 0,4%
EBITDA 49,6 49,8' -0,3% 90,1 88,8 1,5% 48,7 49,9 -0,5%
EBIT 25,1 24,2 F 3,6% 41,2 38,5 7,0% 23,8 24,4 3,0%
Addzas utani eredmény 11,6 12,2 i -5,1% 16,4 13,9 18,0% 10,7 11,1 4,5%
EBITDA marzs 32,7% 31,7% 29,7% 28,3% 33,0%

Netté marzs 7,6% 7,8% 5,4% 4,4% 7,3%

Konszenzus: portfolio.hu

- Lezarult az a korabban mar bejelentett tranzakcié, melynek keretében a Matak Zrt 54,8%-ra novelte
részesedését a Takarékban Zrt-ben. Az FHB 25%-0s részesedéssel rendelkezik a Matak-ban, igy
kbzvetve 13,75%-ra nétt részesedése a Takarékbankban.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 714 -2,6% 113,1% 47.980 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 361 -3,7% 12,1% 3.685.546 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11.750 -0,3% -27,2% 110.126 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 3.915 -3,1% -11,0% 2.051.768 Felhalmozéas 2014.06.18 5.300
Richter 3.801 -0,5% 6,6% 588.237 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,4% 8,9% USA 10 éves 2,47% -0,4 -13,1
Tavkozlés 49 3,4% 0,5% EMU 10 éves 1,10% -6,6 -60,1
Olaj 1.638 05% 19,2% Magyar 10 éves 5,18% 19,0 -94,0
Gyogyszer 503 -0,6%  15,0% USA 5 éves 1,64% -0,6 27,5
Szalltmanyozas 8.010 -0,6% 23,8% EMU 5 éves 0,27% -5,1 -42,3
Félvezet6 102 0,6% 21,3% Magyar 5 éves 4.17% 24,0 -101,0
Kozszolgaltatd 40 -1,3% 2,3% Japan 5 éves 0,16% 0,3 -12,5
Hadiipar 2.522 -0,6% 15,9% EMU 3 hénapos 0,01% 0,3 -4,0

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.08.06 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 79.196,20 10,06% 13,05% 16,60%
ESPA Stock Global 24.646,75 8,88% 12,10% 14,58%
ESPA Stock Europe 44.343,99 2,35% 5,38% 11,71%
ESPA Stock Japan 23.874,87 13,58% 12,53% 6,56%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.784,02 7,04% 0,72% -2,91%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.773,59 14,34% 19,47% 17,84%
ESPA Stock Europe Properties 80.739,14 4,81% 12,90% 21,40%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,58 0,66% 1,18% 2,08%
ESPA Bond International 6.490,13 7,05% 4,04% 6,78%
ESPA Bond Euro Corporate 56.691,00 4,42% 5,54% 11,81%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.471,06 4,80% 9,18% 13,26%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,31 0,70% 1,35% 2,48%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,09 0,92% 3,24% 6,24%
ESPA Reserve Corporate HUF 42.012,58 3,11% 3,28% 8,73%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,41 0,04% -0,03% 0,13%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.407,08 4,20% 6,02% 6,02%
ESPA Stock Adriatic 1.168,85 8,23% 5,81% 9,82%
ESPA Stock Agricultural 2.633,86 2,81% 7,20% 7,57%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.177,03 13,53% 17,25% 13,07%
ESPA Stock Commodities 35.730,39 6,74% 14,28% 14,09%
ESPA Stock Istanbul 120.095,82 12,88% 37,41% 2,85%
ESPA Stock Pharma 50.282,78 8,05% 12,04% 23,43%
ESPA Stock Russia 1.830,47 12,36% -2,23% -2,97%
ESPA Stock Techno 11.389,24 13,63% 12,97% 24.21%
ERSTE WWF Stock Umw elt 106,72 2,58% 8,46% 19,51%
ERSTE Ingatlan 2,1550 0,80% 1,75% 4,04%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3507 0,88% 1,94% 4,80%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,2967 1,53% 3,69% 7,33%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0400 -0,10% -4,41% -4,19%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3636 0,90% 1,90% 4,92%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9329 3,28% 9,01% 13,77%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8097 0,34% 1,47% -1,00%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0046 1,58% 3,76% 7,71%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1183 0,14% 0,28% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0991 0,15% 0,28% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,561320 0,32% 0,73% 1,98%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2329 0,51% 1,04% 2,26%

A fenti tablazatokban k6zélt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

