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BUX 17.656 -0,3% Mtel 372 -0,5% Bayer 95,0 -0,7% BEURMUF 313,49 0,2% Olaj ($) 98,3 0,4%
DAX 9.154 -06% MOL 11600 0,6% BMW 89,5 25% EURUSD1,3422 -0,0% Arany ($) 1.288 -0,4%
S&P 1939 0,7% OTP 4.070 -0,4% Commerzbank 10,7 1,6% USD/HUF233,57 0,2% Réz ($) 3244  0,9%
RDX 1.180 -0,3% Richter 3.880 -0,7% Lufthansa 13,1 -0,4% USD/JPY 102,57 -0,0% 10Y hozam 4,96 23,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A mult heti esés utdn megérkezett a korrekcid a tengerentuli borzékre
- Tovabbra sem tud felallni a DAX

- Emelkedett az olaj, stagnal az arany

- Kivarasra jatszik az EUR/USD a csitortoki EKB dontés el6tt

- Uj sztar sziiletett a kinai okostelefon piacon

- A MOL 44 benzinkutat vesz Csehorszagban a Lukoiltdl

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A DAX tegnap tovabb tudott esni, és ezzel ugy tinik, hogy eltérte a 9.175 pont korlli tamaszt. Persze ahhoz,
hogy tényleg térésrdl beszélhessiink, ma ezt meg kellene erésitenie. A reggeli hataridés arfolyamok alapjan
ez egyelére nem kovetkezik be. Ha esetleg mégis elesne a szint, akkor 8.913 pontnal talaljuk a kdvetkezd
tamaszt. Ott az eléremutatd P/E értékeltség mar megegyezne az elmult 10 év atlagaval, amiben persze
szerepel az elmult 80 év egyik legnagyobb valsaga is, és egy bikapiaci periddus is. Ezért talan azt lehet,
mondani, hogy ott mar elégé olcsénak tekinthetdé az index. Folfelé mozgas esetén a 200 napos mozgdatlag a
természetes ellenallas.

Az amerikai piacok (ahol tovabbra is nOvekednek az eredmeények) pozitivan viselkedtek a jelentésnek
mondhaté esést kdvetéen, mig Eurépaban kissé nyogvenyel6seb a fordulat. Osszegségében oldalazé, kissé
emelkedd piacra szamitunk itthon és Eurépaban is.

z Erste Marketen!

> Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Id6szak Korabbi

aug. 5. 9:00 HU Kiskereskedelmi forgalom (év/év), tény jun. 5.1% 3.8%
aug. 5. 9:55 GE Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index - végleges ja. " 56.6" 56.6
aug. 5. 10:00 EMU Szolgaltatdszektor beszerzési menedzser index - végleges jal. g 54.4" 54.4
aug. 5. 10:30 UK Szolgaltatoipari beszerzési menedzser index jal. g 57.7" 58
aug. 5. 11:00 EMU Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jan. 0.7% 1.4%
aug. 5. 13:00 us Motorola 2014 Q2 0,50
aug. 5. 16:00 US  ISMszolgaltatsipari index ja. " 56" 56.5
aug. 5. 16:00 us Ipari rendelésallomany (hé/ho) jan. -0.5% 0.6%
aug. 5. 22:15 us Walt Disney 2014 Q3 1,03 1,16
aug. 5. Bef-mkt us Office Depot 2014 Q2 -0,18 -0,02

Nemzetkozi hirek

USA:

- A mult hét masodik felében latott gyenge teljesitmény utan pozitiv korrekciéval fejezték be a hét elsé
kereskedési napjat a tengerentuli borzék (Dow 0,46%, Nasdaq 0,72%, S&P500 0,72%).

- A Dow Jones index egyes tagjai enyhe minuszt kdnyvelhettek el, de a legtébb részvény mérsekelt
pluszban zarta a kereskedést. A nap nyertese a Walt Disney (2,4%) és a Caterpillar (1,4%) voltak.

- Egy makrogazdasagi adat érkezett tegnap a tengerentulrdl, az ISM New York index juliusi értéke,
amely a korabbi 60,5 pontrdl 68,4 pontra emelkedett.

- A mai kereskedésben tdbb makroadat és véllalati jelentés is érkezik: az Office Depot és a Walt Disney
publikdlja negyedéves szamait, valamint ma kdzlik a juniusi ipari rendeléséllomanyt és jaliusi ISM
szolgaltatoipari indexet is.

Eurédpa:
- Felemés teljesitményre voltak képesek az eurdpai indexek. A FTSE 100 index mondhatni elmozdulas

nélkul, -0,02%-ban fejezte be a kereskedést, mikézben a DAX index tovabb esett, ezuttal 0,61%-ot.
Egyedil a CAC 40 index volt képes emelkedést felmutatni 0,34%-0s elmozdulasaval.

- Ujra bebizonyosodott, hogy az EKB kézzelfoghatébb kommunikaciéra szeretne atallni. Egy tegnapi
bejelentés szerint a tanacs 2015-t6l rendszeresen nyilvanossagra hozza a kormanyzoétanacs ulésein
elhangzottakat.

- A délelétt folyaman érkezd eurdpai szolgaltatéipari beszerzési menedzser indexek alakulasa mellett
az euro zonas kiskereskedelmi eladasokra lesz érdemes figyelni.

Olaj, arany:
- A mult heti latvanyos zuhanas utan tegnap emelkedni tudott az olaj arfolyama. A 97,5 dollaros
tamaszrol pattant vissza az arfolyam, és 98,5 dollarig emelkedett zarasra.

- Az arany arfolyama tovabbra is a 200 napos mozgdatlagon stabilizalédik, a tegnapi kismértékl esés
utdn a reggeli kereskedésben mérsékelt emelkedés lathatd, a kurzus 1.291 dollarig kapaszkodott
vissza.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek
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- Az EUR/USD keresztre a kivaras a jellemzd a csitortoki EKB kamatdontd Glés el6tt. Erre utal az is,
hogy a kurzus az 1,3410-1,3430-as szintek kozott lavirozott tegnap.

- A hazai deviza er6s6édése nem volt hosszu életl, hiszen az EUR/HUF jegyzése tegnap Ujra
nekirugaszkodott a 314-es szinteknek. Tovabbra is ugy gondoljuk, hogy ez az irany kitarthat a
kovetkezd napokban is.

Tavol-Kelet:

- A japan Nikkei 225 index 0,3%-0s visszaesése mellett ugyanekkora emelkedést produkalt a Hang
Seng index a tegnapi napon. A sorbdl igencsak kilégott felfelé 1,7%-0s plusszaval a Shanghai index.

- A ma reggeli HSBC szolgaltatoipari beszerzési menedzser index 50,0 pontos értékének mar nem
orilnek ennyire a befektetdk, hiszen juniusban még 53,1 ponton allt a mutatd értéke. A visszaeséseért
az ingatlanpiaci folyamatok okolhatdk

- A Canalys elemz6cég szerint a Xiaomi okostelefonjai letaroltak a kinai piacot. A vallalat a masodik
negyedévben 240%-kal novelte eladasait, ezzel 14%-0s piaci részesedésre téve szert. A brutalis
névekedésnek kdszonhetéen a Xiaomi atvette a piacvezetd szerepet a Samsungtol.

- Az ausztral jegybank a varakozasoknak megfeleléen 2,5%-on hagyta az iranyad6é kamatratat ma

hajnalban. A jegybankarok nyilatkozatainak hangvétele sem valtozott érdemben, igy az AUD/USD
kurzusaban nem is kovetkezett be érdemi elmozdulas.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A Dow, az S&P és a Nasdaq minuszban, mig a
DAX pluszban volt.
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Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.569 0,5% 6,1% WIG 20 2.362 0,8% -1,8%
Nasdag Composite 4.384 0,7% 18,7% PX 952 0,1% 0,4%
Nasdaq 100 3.909 0,8% 24,4% Hang Seng 24.517 -0,3% 10,3%
FTSE 100 6.678 -0,0% 0,9% Russell 2000 1.125 0,9% 5,8%
RDX 1.180 -0,3% -10,4% Nikkei 15.361 -0,7% 7.7%
ISE 30 101.034 -0,4% 12,3% ATX 2272 -0,4% -6,2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 58,02 -0,6% -33,7% E.On 13,63 1,5% 8,4%
Arcelormittal 10,76 0,7% 12,6% Fiat 7,07 -0,6% 17,4%
Axa 17,79 2,4% 2,4% Infineon 8,29 -1,0% 21,1%
Banco Bilbao 9,03 -0,2% 25,8% Linde 147,01 0,4% 1,2%
Banco Santander 7,40 -0,1% 34,6% Lufthansa 13,12 -0,4% -11,8%
BASF 75,44 -0,8% 13,2% Nokia 5,85 0,1%  100,7%
Bayer 95,00 -0,7% 6,2% Siemens 90,25 0,5% 7,8%
BMW 89,50 2,5% 24,0% Telefonica 11,99 -0,7% 10,5%
BNP Paribas 50,19 0,9% 1,6% Thyssenkrupp 20,40 0,2% 21,9%
Commerzbank 10,69 1,6% 61,2% Total 48,47 0,9% 19,8%
Daimler 61,63 1,6% 14,8% Unicredit 5,92 0,8% 42,1%
Deutsche Bank 25,16 -0,5% -22,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A MOL hivatalos bejelentése szerint 44 benzinkutat vesz Csehorszagban a Lukoiltdl. A Lukoil eladta a
Norm Benzinkut kft-nek a szlovak és a magyar kutjait is. A felek nem kozolték a vételarat, de mi 45 millié
eurora becsliljuk, feltételezve, hogy egy benzinkut 1 millié eurd kordli értékkel bir. A MOL-nak 13-15%-0s
piaci részesedése lehet Csehorszagban a tranzakciot kovetéen. A hir semleges a papirra.

ne) MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6

@
ERSTE 5 Panorama 2014. augusztus 5.

Investment

Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 725 -3,2% 119,0% 49.653 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 372 -0,5% 16,3% 1.003.090 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11.600 0,6% -30,9% 78.219 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.070 -0,4%  -6,4% 681.968 Felhalmozéas 2014.06.18 5.300
Richter 3.880 -0,7%  10,0% 159.257 Felhalmozéas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 0,8% 7,9% USA 10 éves 2,48% -0,6 -15,8
Tavkozlés 47 -40% -2,6% EMU 10 éves 1,14% 0,4 -51,6
Olaj 1.659 1,8% 19,7% Magyar 10 éves 4,79% -17,0 -153,0
Gyogyszer 511 04% 17,1% USA 5 éves 1,64% -0,8 25,7
Szalltmanyozas 8.149 0,3% 23,5% EMU 5 éves 0,30% 0,7 -35,2
Félvezetd 102 04% 20,4% Magyar 5 éves 3,87% -14,0 -149,0
Kézszolgaltatd 41 -0,5% 4,8% Japan 5 éves 0,15% -0,4 -13,6
Hadiipar 2.543 -0,3% 16,1% EMU 3 hénapos 0,01% 0,3 -4.0

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozértéek hozam

2014.08.04 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 78.581,79 7,94% 9,18% 15,25%
ESPA Stock Global 24.446,95 6,84% 7,70% 13,30%
ESPA Stock Europe 44.220,44 1,29% 2,57% 11,48%
ESPA Stock Japan 24.092,28 14,62% 5,34% 9,63%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.122,86 8,27% 0,34% -1,77%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.222,09 12,80% 14,53% 16,24%
ESPA Stock Europe Properties 80.606,81 5,24% 10,68% 20,41%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,57 0,66% 1,15% 2,09%
ESPA Bond International 6.449,93 6,05% 2,89% 5,95%
ESPA Bond Euro Corporate 56.520,81 3,84% 4,30% 11,05%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.397,73 4,71% 8,65% 12,88%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,26 0,64% 1,52% 2,76%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,87 0,78% 3,31% 6,49%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.800,54 2,39% 1,88% 7,80%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 0,02% 0,01% 0,16%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.280,21 3,79% 5,01% 5,53%
ESPA Stock Adriatic 1.164,44 6,68% 3,61% 8,96%
ESPA Stock Agricultural 2.605,08 0,26% 3,66% 6,22%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.149,98 10,99% 11,62% 11,22%
ESPA Stock Commodities 35.570,32 5,73% 10,80% 12,92%
ESPA Stock Istanbul 122.253,56 14,37% 39,88% 5,88%
ESPA Stock Pharma 50.045,78 6,12% 8,92% 22,86%
ESPA Stock Russia 1.836,11 13,96% -3,42% -2,76%
ESPA Stock Techno 11.327,39 11,33% 9,19% 23,72%
ERSTE WWF Stock Umw elt 105,71 0,87% 4,38% 19,42%
ERSTE Ingatlan 2,1546 0,81% 1,75% 4,06%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3504 0,91% 1,95% 4,87%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,2970 1,64% 3,62% 7,54%
Erste Stock Hungary Indexkovet6 Részvény Alap 1,0420 1,34% -6,42% -3,79%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3633 0,94% 1,91% 5,01%
ERSTE XL Koétvény Alap 1,9304 3,36% 9,61% 13,45%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,7965 -0,98% 0,73% -1,08%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0028 1,61% 3,73% 7,73%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1182 0,13% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0991 0,15% 0,29% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,561228 0,32% 0,73% 1,99%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2328 0,51% 1,05% 2,27%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkez6
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé lgyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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