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BUX 17.701 1,0% Mtel 374 0,3% Bayer 95,7 -2,7% BUR/MHUF 313,02 -0,2% Olaj ($) 97,9 -0,3%
DAX 9.210 -2,1% MOL 11530 16% BMW 87,4 -16% BURUSD1,3427 0,3% Arany($) 1.293 0,8%
S&P 1.925 -0,3% OTP 4.085 0,2% Commerzbank 105 -2,4% USD/HUF 233,07 -0,5% Réz ($) 3215 -0,5%
RDX 1.184 -0,9% Richter 3.909 15% Lufthansa 13,2 -0,7% USD/JPY 102,61 -0,2% 10Y hozam 4,73 31,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Gyengén zartak a hetet a vezet6 tengerentuli mutatok

- Sokba fog kertlni Portugalianak a Banco Espirito Santo megmentése
- Hat havi minimuma korul a WTI, 1.300 alatt az arany

- Atmenetileg megallt a forint gyengiilés

- Gyenge feldolgozoipari adatok ellenére is jol teljesithet Kina

- Kis emelkedés jdhet ma a budapesti bérzén

Erste kommentar

Annak ellenére, hogy az elmdult két honap soran 23 milliard dollar aramlott be az amerikai részvényeket
tartalmaz6 ETF-ekbe, a piacok csunya akciét mutattak be a mult héten. Az addig szép trendet mutaté Dow,
vagy S&P500 indexekben elesett a 20 napos mozgdatlag, és megkdzelitették a 200 napost is. Példaul a Dow
esetében mintegy 110 pont hijan meg is volt a talalkozas. Az S&P500 indexben a relativ csokkenés kisebb
volt, igy ott mintegy 90 pont a lokalis minimum és a 200 napos mozgdéatlag kdzott a kiildnbség.

Mindekdzben javaban tart a gyorsjelentési szezon. Mig a DAX relative gyengén teljesit, azaz a meglepetés
csak enyhén pozitiv, és amugy is csOkkenek az eredmények a tavalyi masodik negyedévhez képest (cirka 5
szazalék minusz), addig az S&P500 esetében 9 szazalékot meghalad6é az eredménybdévilés. Mig az elébbi
esetében a tarsasagok fele, addig az utébbi esetben a tarsasagok haromnegyede publikdlta méar az
eredményeét.

Az eredményeket dsszehasonlitva az arfolyammozgasokkal, azt lathatjuk, hogy er8s a korrelacié. DAX, Dow,
S&P500 profitok -5, +6 és +9 szazalék. A DAX mélyen a 200 napos alatt (-3 szazalék), a Dow 0,7 szazalékkal
folotte, mig az S&P500 esetében +5 szazalék az eltérés. Vagyis ami j6 eredményeket hoz, az er6sebb, ami
gyengébbet az rosszabbul viselkedik, azaz az alapveté szabalyok rendben vannak. Mindenesetre a DAX
pénteken szinthez ért és fordulhat, akarcsak a BUX, amelyben szintén emelkedést varunk a mai napon.

Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartés Befektetési Szamla - Online isl > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

aug. 4. 15:45 us ISM New York index jar. 60.5

aug. 4. Aft-mkt us Marathon Oil 2014 Q2 0,66 0,75

aug. 4. Aft-mkt us AIG 2014 Q2 1,12 1,06
USA:

- Folytatodott a rossz hangulat a tengerentuli borzéken, az indexek pénteken is minuszban zartak.
(Dow -0,42%, Nasdaq -0,38%, S&P500 -0,29%).

- A hét utolsé kereskedési napjan szamos makroadatot publikaltak Amerikabdl. A munkanélkiliségi
rata az el6z6 havi 6,1%-rol 6,2%-ra emelkedett, ami meglepte a piacokat, mert az elemzék 6,1%-ra
szamitottak.

- A mez6gazdasagon kivil foglalkoztatottak szama 209 ezer fével bovilt, mikézben az elemzdk 230
ezres bovilésre szamitottak. Hatodik hénapja lathatunk 200 ezer feletti bévulést, amire 1997 6ta nem
volt példa.

- Az ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser index a vart 56 pont helyett 57,1 pontra emelkedett
juliusban, ami 2011 aprilisa 6ta nem latott érték. A Markit altal k6zél BMI azonban a feldolgozoipar
gyenge teljesitményét jelezte, a korabban elért 2,5 éves csucs utan. A mutaté a vart 56,3 pont helyett
55,8 pontra csokkent a juniusi 57,3 pontrdl.

- A Michigani Egyetem juliusi végleges fogyasztéi bizalmi indexe 81,8 pont lett a varakozdsoknak
megfelelen.

- Maaz ISM New York indexet publikaljak a tengerentulon.

Eurodpa:

- A pénteki nappal hivatalosan is hatalyba léptek az orosz szankciok. Az eurdpai részvényeket tovabb
adtak a befekteték, a FTSE 100 index 0,76%-ot, a DAX 2,10%-ot, a CAC 40 index pedig 1,02%-ot
veszitett értékébdl.

- Az Oroszorszag elleni szankciokra hivatkozva a mincheni gazdasagkutaté intézet 0%-os ndvekedést
vart a masodik negyedévben Németorszagtdl a korabbi 0,3% helyett. A folyd és a negyedik
negyedéves adatokban is kisebb szamok szerepelhetnek, ugyanakkor minuszba nem fognak csuszni
az értékek az elemzés szerint.

- Péntek éjjel a Moody’s felmindsitette Gordgorszdg addsbesorolasat a koltségvetés terén elért
eredményekre hivatkozva. Az eddigi ,Caa3”-rdl két fokozattal ,Caa1-re” javitott kilatas is még béven a
befektetésre nem ajanlott (junk) kategoriat jelenti.

- Portugalia 4,9 milliard eur6s mentécsomaggal prébalja életben tartani a Banco Espirito Santo-t. Az
EU illetékeseivel folytatott hétvégi megbeszélés szerint egy j6 és egy rossz bankra szedhetik szét a
pénzintézetet. Az Espirito Santo és a Credit Agricole vesztesége lehet a legnagyobb az Uggyel
kapcsolatban, ugyanis 20%-o0s és 14,6%-0s részesedéssel rendelkeznek az el6bb emlitett bankban.
A kolcsodn visszafizetésére a Novo Banco eladasa utan kerilhet sor, ami a feltékésitett Uj bankot
takarja.

. o Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Olaj, arany:
- A WTI 98,1 dollar volt ma reggel, ami azt jelenti, hogy az arfolyam alig tudott elmozdulni a hat havi
mélypontjardl. A piac elsésorban az amerikai makrogazdasagi adatokat figyeli a héten, a szolgaltatasi
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és a termelési szektorbdl egyarant jonnek adatok. A piac egyelére nem fél a kinalat valtozasatal,
annak ellenére, hogy egyes hirek szerint a lazadok két olajmezét is elfoglaltak Irak északi részén.

- Az arany esetében is csokken a spekulativ kereslet, a hirek szerint a fedezeti alapok jelentésen
csOkkentették a vételi poziciok szamat, mivel egyaltalan nem szamitanak a nemesfém
aremelkedésére a jovében.

Devizak:
-  Tovabbra sem esett el az 1,34-es tamaszszint az EUR/USD kurzusaban. A csltortoki EKB

kamatdontésig szamos makroadat érkezik, igy nem lennénk meglepve, ha csak ideig-oraig
maradnank ezen a szinten.

- A forint latvanyos gyengulése az eurdval szemben a 315,12-es szintig tartott. Péntek estére
valamelyest megnyugodtak a kedélyek, és az EUR/HUF kereszt a 313,20-as szintig csorgott vissza,
ahonnan véleményink szerint Ujra nekirugaszkodhat a 317-es szintnek.

Tavol-Kelet:

- Vegyesen szerepeltek az azsiai piacok pénteken. A Nikkei 0,07%-ot emelkedett, mikézben a Hang
Seng 0,25%-ot, a Shanghai index pedig 0,40%-o0t esett.

- A juliusi feldolgozoipari menedzser index 51,7 pontos értéke az NBS szerint javulast, mig a HSBC
felmérése alapjan csokkenést mutat a konszenzushoz képest (51,4 és 52,0 pont). Ugyanakkor a
bazisidészaki értéket mind a két esetben sikerllt megverni. Ebben az Uj exportmegrendelések al-
indexe jatszott jelentds szerepet, mivel harom és féléves csucsra ugrott.

- A kinai szolgaltatoipari beszerzési menedzser index hat honapos mélypontra esett ma reggel, ennek
ellenére nem olyan borus a hangulat Azsiaban. A juniusi 55,0 pont utan 54,2 ponton zart juliusban a
mutatd, ugyanakkor a vallalkozasok Uzleti hangulatindexe és az arak is ndvekedtek.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX)
mind pluszban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.493 -0,4% 5,3% WIG 20 2.342 0,9% -2,5%
Nasdaq Composite 4.353 -0,4% 18,0% PX 951 -0,6% 0,3%
Nasdaq 100 3.880 -0,3% 23,4% Hang Seng 24.670 0,6% 11,2%
FTSE 100 6.679 -0,8% 0,5% Russell 2000 1.115 -0,5% 5,2%
RDX 1.184 -0,9% -10,1% Nikkei 15.517 -0,0% 7,3%
ISE 30 101.441 0,0% 13,0% ATX 2.281 -1,3% -5,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 58,35 -1,7% -32,6% EOn 13,43 -4,4% 5,5%
Arcelormittal 10,68 -6,1% 12,9% Fiat 7,11 -1,9% 19,1%
Axa 17,37 1,0% 1,4% Infineon 8,37 1,4% 23,0%
Banco Bilbao 9,05 -1,9% 25,0% Linde 146,46 -3,5% 0,4%
Banco Santander 7,41 -1,8% 33,7% Lufthansa 13,17 -0,7% -10,6%
BASF 76,06 -1,2% 11,8% Nokia 5,85 -1,4% 104,7%
Bayer 95,71 -2,7% 6,9% Siemens 89,82 -2,5% 7,3%
BMW 87,35 -1,6% 20,6% Telefonica 12,08 -1,1% 11,1%
BNP Paribas 49,76 0,5% 1,0% Thyssenkrupp 20,36 -3,6% 19,5%
Commerzbank 10,52 -2,4% 55,3% Total 48,03 -0,1% 18,5%
Daimler 60,68 -1,4% 13,5% Unicredit 5,88 0,3% 39,8%
Deutsche Bank 25,30 -1,1% -23,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célér
FHB 749 3,3% 122,3% 32.634 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 374 0,3% 18,0% 1.190.431 Tartés 2013.12.10 300
MOL 11.530 1,6% -312% 84.192 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.085 0,2% -7,2% 1.086.840 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 3.909 1,5% 11,1% 312.921 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 22 -0,8% 6,8% USA 10 éves 2,51% 1,5 -8,9
Tavkozlés 49 -0,7% 1,4% EMU 10 éves 1,13% -2,4 -53,6
Olaj 1.631 -0,7% 17.2% Magyar 10 éves 4,96% 23,0 -121,0
Gyogyszer 509 -0,0% 16,2% USA 5 éves 1,68% 1,6 32,2
Szallitmanyozas 8.121 -0,3%  22,1% EMU 5 éves 0,29% -1,3 -37,6
Félvezetd 102 0,4% 19,2% Magyar 5 éves 4,01% 33,0 -125,0
Kozszolgaltatd 41 0,4% 4,7% Japan 5 éves 0,15% -0,2 -16,1
Hadiipar 2.551 1,1% 16,8% EMU 3 hénapos 0,00% -0,3 -4.4

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.08.01 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 79.230,32 9,05% 10,90% 17,77%
ESPA Stock Global 24.698,49 8,86% 9,53% 16,70%
ESPA Stock Europe 44.908,62 3,51% 4,57% 14,70%
ESPA Stock Japan 24.299,31 17,51% 8,13% 13,54%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.182,70 8,87% 0,91% -0,56%
ESPA Stock Global Emerging-Market 53.781,60 14,09% 17,31% 19,10%
ESPA Stock Europe Properties 81.670,33 5,56% 12,63% 24,75%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,60 0,78% 1,24% 2,13%
ESPA Bond International 6.465,36 6,07% 4,70% 6,13%
ESPA Bond Euro Corporate 56.572,67 4,01% 5,46% 11,33%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.747,70 5,53% 9,93% 13,44%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,97 0,80% 1,36% 2,03%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,71 1,36% 3,37% 5,75%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.872,39 2,36% 2,90% 8,13%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,41 0,07% 0,00% 0,13%
ESPA Short Term Emerging Markets 39.392,48 3,96% 5,99% 6,07%
ESPA Stock Adriatic 1.169,23 6,23% 5,17% 9,50%
ESPA Stock Agricultural 2.621,35 1,22% 5,02% 7,76%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.171,88 11,82% 14,41% 13,49%
ESPA Stock Commodities 36.019,93 7,13% 12,74% 15,84%
ESPA Stock Istanbul 122.181,75 18,70% 39,35% 6,19%
ESPA Stock Pharma 50.487,63 6,55% 10,72% 24,90%
ESPA Stock Russia 1.854,43 14,35% -2,15% -0,28%
ESPA Stock Techno 11.425,17 11,86% 11,60% 26,76%
ERSTE WWF Stock Umw elt 106,89 2,61% 5,53% 22,55%
ERSTE Ingatlan 2,1544 0,80% 1,75% 4,09%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3508 0,94% 1,99% 4,93%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3009 1,94% 3,95% 7,96%
Erste Stock Hungary Indexkdvet6 Részvény Alap 1,0312 0,29% -5,66% -5,60%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3634 0,95% 1,94% 5,03%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9524 4,53% 10,74% 15,93%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,8237 0,52% 2,50% 1,51%
ERSTE Révid Kotvény 3,0092 1,83% 3,96% 8,05%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1182 0,13% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0991 0,15% 0,29% 0,65%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,561187 0,32% 0,74% 2,01%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2327 0,51% 1,05% 2,29%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

