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BUX 18.005 -0,6% Mtel 366 -1,1% Bayer 100,3 0,5% EURMUF 307,43 -0,1% Olaj ($) 103,1 -1,2%
DAX 9.754 0,2% MOL 11.800 -0,5% BMW 944 05% BEURUSD1,3464 -0,0% Arany ($) 1.305 -0,1%
S&P 1987 0,2% OTP 4175 02% Commerzbank 109 1,7% USDHUF228,32 -0,1% Réz($) 3195 -0,0%
RDX 1.247 0,8% Richter 4.005 -15% Lufthansa 146 0,8% USDUJPY 101,48 0,0% 10Y hozam 4,18 -1,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb szarnyal a Facebook

- Oroszorszag tovabb szorongatna Ukrajnat

- 103 dollaron a WTI, 1.300 dollar ala esett az arany ara
- Tovabb folytatodott a forint er6sddése

- Vegyes adatok mozgattak Azsiat

- Oldalazasra szamitunk a mai kereskedésben

Erste kommentar

Mozgalmas nap elé nézink, hiszen Amerikaban és Eurépaban is tovabb terjed a gyorsjelentési laz és olyan
globalis szinten is meghatarozé vallalatok fognak ma publikélni, mind a Ford, a Starbucks, az Amazon vagy a
Coca-Cola, mig az éreg kontinensrél a BASF és a Nokia okozhat meglepetéseket masodik negyedéves
eredményével. Taldn még a gyorsjelentéseknél is nagyobb izgalom &vezi majd az amerikai munkaer8-piaci
adatokat, ugyanis Janet Yellen ennek alakulasatol tette fiiggévé az elsé kamatemelést. igy varhatéan az
elkdvetkez6 honapokban a befekteték argus szemekkel fogjak figyelni ennek a mutaténak az alakulasat és
mar megint kezdddik a jol ismert régi jaték. A j6 hir is lehet rossz hir és forditva, mert a j6 adat kamatemelést
jelent, azt pedig nem feltétlen szereti a piac.

A délel6tti kereskedésben oldalazasra érdemes berendezkedni, jelentdsebb mozgasra csak a délutan
folyaman megjelend adatok tukrében varhatd. Itthon a Richter arfolyamat érdemes szemmel tartani, ugyanis a
tegnapi kereskedésben a rendkivil fontos 4000 forintos tamaszszinthez érkezett az arfolyam, ami
megfoghatja a napok o6ta tarté esést.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

arketen|
AETEE > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi

jal. 24, 9:30 GE Feldolgozéipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. 52 51.9
jul. 24. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. 54.6 54.5
jul. 24, 10:00 EMU Feldolgozdipari beszerzési menedzser index - elézetes jal. 51.8

jul. 24. 10:00 EMU Szolgaltatészektor beszerzési menedzser index - elézetes jal. 52.8

jul. 24, 10:30 UK Kiskereskedelmi forgalom (év/év) jun. 3.9% 3.9%
jul. 24. 12:30 Eli Lilly 2014 Q2 1,15 0,65
jul. 24. 12:30 Ford Motor 2014 Q2 0,43 0,36
jul. 24. 13:00 NASDAQ OMX 2014 Q2 0,62 0,68
jul. 24. 13:30 3M 2014 Q2 1,71 191
jal. 24, 13:30 Bristol-Myers Squibb 2014 Q2 0,37 0,45
jal. 24, 13:30 Caterpillar 2014 Q2 1,33 1,52
jal. 24, 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (f6/hét) jal. 302 306.5
jal. 24, 14:30 us Tartds munkanélkiili-segély kérelmek (fé/hét) jal. 2507 2510
jal. 24, 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jal. 37.5

jal. 24, 15:45 us Feldolgozdipari beszerzési menedzser index jal. 57.3 57.5
jul. 24. 16:00 us Ujlakas épitések (hé/ho) jun. 18.6% -5.8%
jal. 24, 16:00 us Uj lakasértékesitések (ezer/ho) jun. 504 475
jal. 24, Aft-mkt Amazon.com 2014 Q2 -0,02 -0,15
jal. 24, Aft-mkt Starbucks 2014 Q3 0,55 0,66
jal. 24, Bef-mkt Coca-Cola Enterprises 2014 Q2 0,77 0,88

USA:

- Az amerikai t6zsdék sikeresen fuggetlenitették magukat az orosz-ukran és a gazai konfliktus okozta
eurépai arfolyameséstél, sét az S&P 500 index Uj csucsra futott (DOW index -0,16%, Nasdaq index
+0,40%, S&P 500 index +0,18%).

- A varva-vart Facebook gyorsjelentés mosolyt csalt a szankra. A havi aktiv felhasznalok szama 14%-
kal, 1,32 milliard fére emelkedett, tovabba a napi felhasznalok szama 19%-kal 829 millié6 fére
emelkedett az egy évvel korabbi adatokhoz képest. Az arbevétel 61%-kal 2,91 milliard dollarra nétt,
mikdzben az adozott eredmény duplazodott. EIébbi esetében a hirdetési bevételek 61%-0s
ndvekedése sokat nyomott a latba. Nem mellékes az az informacié sem, hogy a mobil hirdetések
bevételei a bazisidészaki 40% utan immaron 62%-at adjak a csoportszintli bevételeknek. A tarsasag
részvényei 5,5%-kal emelkedtek a zaras utan.

- Az AT&T masodik negyedéves eredményei 7,2%-kal estek a magasabb koltségeknek kdszénhetben.
A bevételek év/év alapon 1,6%-kal emelkedtek, 32,6 milliard dollarra. A menedzsment szerint tarthato
az idei évre megfogalmazott bevétel varakozas, és ne felejtsiik el, hogy a DirecTV felvasarlasa is még
folyamatban van.

- A General Motors 717 950 darab autot kénytelen visszahivni Ulésbeallitasi problémak miatt. Az idei
évben mar 29 millié jarmUivet rendeltek vissza a gyarba, ami igencsak ranyomja majd a bélyeget a
mai piacnyitas el6tt megjelené masodik negyedéves eredményre.

- A délutan folyaman publikaljak az amerikai munkaerd-piac legfrisebb statisztikait. A heti friss és a

tartés munkanélkili segélykérelmek szamaban is emelkedést prognosztizalnak az elemzdk (308 ezer
és 2,51 millio f6).

- Gyorsjelentési fronton a kalapbdl a Ford, a Caterpillar, az Amazon.com, a Starbucks szamait
emelnénk ki.
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Eurodpa:

Az eurdpai piacok a kezdeti arfolyamemelkedést a nap végére ledolgoztak és nulla korili szinteken
zartak (FTSE 100 index +0,04%, DAX index +0,20%, CAC 40 index +0,16%). Ebben szerepe lehetett
annak, hogy két ukran katonai repulégépet lel6ttek a szakadarok, illetve, hogy Oroszorszag a teljes
ukran élelmiszerimportot betiltana. Mindekézben Angela Merkel a vartnal gyorsabb beavatkozast
surget. Egyes dokumentumok szerint a legdurvabb szankcié az orosz olaj- és gazimport betiltasa
lenne.

A Financial Times értesiilései szerint az EU megtiltana az eurdpai befektetéknek barmilyen orosz
kotvény vagy részvény vasarlasat, amit a legnagyobb orosz bankok bocsatottak ki. Az orosz
allamkotvényekre kezdetben nem vonatkozna a szankcio.

A délelétt folyaman zaporoznak majd az eurdpai (francia, német, eur6 zona) feldolgozo- és
szolgaltatoipari beszerzési menedzser indexek, igy érdemes lehet az EUR/USD kurzus mozgasat is
figyelni a fébb indexek mellett.

Olaj, arany:

A WTI ma reggel 103 dollarig tudott er6sédni annak a hirnek a hatasara, hogy az USA
nyersolajkészlete 4 millié hordéval 371,1 milli6 horddéra csdkkent. A termékek esetében viszont
névekedés volt, mind a benzin, mind a dizel nétt 3,4 millid, illetve 1,6 millid hordéval. A piac spekulal
arra is, hogy az Oroszorszag elleni szankcidk érintik-e az orosz olajkinalatot vagy sem. Az arany
1.300 dollar ala esett, els6sorban a részvénypiaci rallinak kdszdnhetéen, mivel a befekteték a
kockazatosabb eszkozoket keresték. A dollar er6sddése sem tett jot az arany megitélésének. A piac
mar a FED stimulus hamarabb torténé csdkkentésére szamit, ami negativ lehet az arany arfolyamara.

- | Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:

A tdbbi feltérekvé devizahoz hasonldéan a forint is er6sddni tudott az eurdval szemben a tegnapi
kereskedésben, de a mértéke lényegesen kisebb volt, mint kedden, amikor az MNB bejelentette a
kamatvagasi ciklus végét. Az EURHUF arfolyam atmenetileg 307 alatt is jart, azonban vegul 307,1-ig
visszahuztak.

Visszafogott mozgas jellemezte az EURUSD part. A keddi nagy dollarer8sddést kdvetden tegnap alig
mozdult kurzus értéke, ma azonban tovabb folytatédhat a dollar er6sédése és ezzel az EURUSD
tovabbi csokkenése. A devizapar szempontjabdl a 14:30-kor érkezd§ USA munkaeré-piaci adatokat
lesz érdemes figyelni, ugyanis Janet Yellen legutdbbi meghalgatasan arrél beszélt, hogy ha a
munkaeré-piaci folyamatok tovabbra is ilyen Gtemben javulnak, akkor hamarabb jéhet a kamatemelés,
mint a piac 2015 kdzepi varakozasa. Ha a vartnal jobb adatok jelennének ma meg, azzal még
korabbra kezdenék el varni az amerikai kamatemelést, ez pedig még tovabb erésitené a dollart az
euréval szemben.

Tavol-Kelet:

A Shanghai index 1,1%-kal emelkedett, mikdzben a Hang Seng 0,5%-0s emelkedésével attérte a
Iélektani 24 000 pontos értéket a mai kereskedésben. A vartnal gyengébb japan makroadat hatasara
a Nikkei 0,4%-ot esett.
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- A juliusi elézetes adatok alapjan a HSBC altal kalkulalt beszerzési menedzserindex a vart 51,0 pont
helyett 52,0 lett, ami jelentés emelkedés az el6z6 havi 50,7 pontos értékhez képest. A vartnal
kedvez8bb adat jelentds emelkedést valtott ki a shanghai és a hongkongi t6zsdén is.

- Juniusban a japan export 2,0%-kal maradt el az egy évvel korabbi értéktél, mikdzben az elemzék
1,0%-o0s emelkedésre szamitottak. Az import nagyjabodl a varakozasoknak megfelel6en alakult, 8,4%-
os bévilés volt lathatd, mikdzben a piaci konszenzus 8,3% volt. A gyenge exportadatot megsinylette
a japan t6zsde mai teljesitménye is.

- A masodik negyedéves dél koreai GDP 3,7%-kal haladta meg az egy évvel korabbi értéket, mikdzben
a piaci varakozas ennél valamivel alacsonyabb, 3,6%-o0s éves ndvekedés volt.

Hataridds piacok:

- Mind az amerikai, mind pedig az eurdpai hataridés piacok vegyesen szerepelnek
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BUX (pont)  18.113 18.145  17.959  18.005 EUR/HUF 307,25 307,72 307,20 307,36
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.087 -0,2% 9,9% WIG 20 2.403 -0,4% 3.4%
Nasdaq Composite 4.474 0,4% 25,0% PX 951 -0,2% 5,1%
Nasdaq 100 3.986 0,6% 31,1% Hang Seng 24.065 0,4% 9,5%
FTSE 100 6.798 0,0% 2,7% Russell 2000 1.158 0,2% 10,9%
RDX 1.247 0,8% -8,1% Nikkei 15.246 -0,5% 3,5%
ISE 30 102.051 0,4% 14,1% ATX 2.377 0,5% 2,1%
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 72,28 -0,2% -13,2% EOn 14,73 -0,2% 15,4%
Arcelormittal 11,11 -0,7% 13,6% Fiat 7,63 -0,5% 24.5%
Axa 17,74 0,5% 6,5% Infineon 9,30 0,3% 28,9%
Banco Bilbao 9,20 0,6% 34,5% Linde 152,71 -0,3% 5,4%
Banco Santander 7,45 0,3% 41,7% Lufthansa 14,61 0,8% -5,5%
BASF 83,50 0,7% 19,7% Nokia 5,72 0,4% 97, 7%
Bayer 100,29 0,5% 19,5% Siemens 93,83 0,8% 12,4%
BMW 94,39 0,5% 28,2% Telefonica 12,16 -0,2% 18,3%
BNP Paribas 49,01 0,5% 3,6% Thyssenkrupp 21,42 -0,4% 24.1%
Commerzbank 10,90 1,7% 60,0% Total 51,41 0,1% 27,9%
Daimler 65,73 -0,5% 23,3% Unicredit 5,87 1,7% 44,9%
Deutsche Bank 26,50 2,4% -22,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 79 0,4% 134,2% 8.825 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 366 -1,1% 16,6% 3.536.274 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11.800 -0,5% -27,8% 28.767 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4175 02% -6,1%  290.225 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.005 -1,5%  99%  237.050 Felhalmozés 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 02% 11,3% USA 10 éves 2,47% 0,1 -12,2
Tavkozlés 51 -02%  4,3% EMU 10 éves 1,15% -2,0 -40,5
Olaj 1.694 0,7% 20,9% Magyar 10 éves 4.15% -3,0 -168,0
Gydgyszer 522 -0,3%  20,5% USA 5 éves 1,65% 0,3 27,3
Szalltmanyozas 8.469 02% 31,5% EMU 5 éves 0,30% -1,7 -27,6
Félvezet6 105 21%  24,4% Magyar 5 éves 3,34% -2,0 -168,0
Kdzszolgaltatd 43 01%  9,8% Japan 5 éves 0,15% -0,0 -12,8
Hadiipar 2.624 -0,6% 23,4% EMU 3 hénapos 0,01% -0,0 -3,2

Magyar referenciahozamok
7,0%

6,0% o

1 hénapja

5,0% 4

4,0% 4

3,0% 4

2,0% T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,10 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.07.21 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 79.428,58 9,08% 10,72% 18,21%
ESPA Stock Global 24.590,96 8,15% 7,49% 16,81%
ESPA Stock Europe 44.837,06 4,98% 3,21% 15,68%
ESPA Stock Japan 23.589,97 12,63% 3,50% 4,93%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.700,18 10,38% 0,00% -1,21%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.752,03 11,84% 14,59% 16,52%
ESPA Stock Europe Properties 81.746,75 8,23% 14,40% 25,44%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,53 0,67% 1,24% 2,05%
ESPA Bond International 6.356,15 3,90% 6,58% 5,10%
ESPA Bond Euro Corporate 55.693,03 2,41% 7,19% 11,29%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.961,54 4,15% 10,16% 12,56%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,23 0,86% 1,88% 2,13%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,42 1,68% 4,21% 6,04%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.285,55 0,85% 4,39% 8,81%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,47 0,04% 0,06% 0,19%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.951,96 2,62% 6,09% 5,36%
ESPA Stock Adriatic 1.155,95 4,85% 6,12% 11,42%
ESPA Stock Agricultural 2.624,90 0,83% 2,27% 4,41%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.119,75 7,92% 10,77% 11,33%
ESPA Stock Commodities 36.094,64 8,21% 12,68% 15,54%
ESPA Stock Istanbul 120.751,39 18,03% 36,70% -0,61%
ESPA Stock Pharma 50.254,20 10,48% 11,40% 25,57%
ESPA Stock Russia 1.896,62 15,01% -3,47% -0,54%
ESPA Stock Techno 11.342,52 11,06% 10,28% 25,93%
ERSTE WWF Stock Umw elt 108,81 4,11% 5,02% 24,34%
ERSTE Ingatlan 2,1518 0,82% 1,77% 4,14%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3498 1,10% 1,98% 5,03%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3034 2,46% 3,52% 8,24%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0553 1,21% -6,62% -6,36%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3619 1,05% 1,92% 5,13%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9824 7,58% 8,72% 14,25%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8361 2,43% -0,72% 5,30%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0112 2,53% 3,95% 8,32%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1179 0,13% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0987 0,14% 0,28% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,560522 0,33% 0,76% 2,08%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2318 0,51% 1,04% 2,30%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg nettdé eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénzigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkez6ket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években novekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindésitheték befektetésre vald &sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitjak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befektetd altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kévetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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