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BUX 17.956 0,2% Mtel 361 0,0% Bayer 99,2 -1,7% BEURMHUF 309,55 -0,1% Olaj ($) 1046 1,4%
DAX 9.612 -1,1% MOL 11.680 0,3% BMW 92,7 -13% BEURUSD1,3524 0,0% Arany($) 1.313 0,1%
S&P 1974 -02% OTP 4156 0,1% Commerzbank 10,8 -1,6% USD/HUF 22891 -0,1% Réz($) 318,7 0,4%
RDX 1.208 -3,1% Richter 4.060 -0,1% Lufthansa 14,3 -1,1% USDJPY 101,40 0,1% 10Y hozam 4,32 -6,0

el6zb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Gyengén teljesitettek a tengerentuli indexek

- Putyint a sarokba allitanak

- Emelkedik a WTI, slllyed az arany ara

- Ujra menetrendszer(ien érkezik a 310 feletti EUR/HUF?
- 4 hoénapja nem latott mértékli emelkedés Hongkongban
- Tovabbi 10 bazispontos kamatcsdkkenés jdhet ma

- Ma is emelkedésre szamitunk

Erste kommentar

Nagy eséssel kezd6dott a hét lényegében az 6sszes f8bb piacon, annak ellenére is, hogy Uj informaciok nem
nagyon lattak napvilagot, sem vallalati, sem pedig makro fronton. Foéldrajzi tekintetben Eurépa alulteljesitése
ismét szembetlin6vé valt, ahogy azt mar az elmult hetekben is lathattuk

Bar a hazai részvénypiac mérsékelt, 0,2%-0s emelkedést tudott felmutatni, tul sok okunk mégsem lehetett az
drémre, hiszen a forgalom débbenetesen alacsony, minddssze 2,2 milliard forint volt, igy aztan a brokereket
sem fenyegette a tulzott adrenalin veszélye.

Ma mar egy mozgalmasabb napra késziilhetliink, hiszen itthon a jegybank tart kamatdonté Ulést, amin
varhatéan Ujabb 10 bazispontos kamatcsokkentésrdl donthetnek, mig Amerikaban az Apple és a Microsoft
gyorsjelentése fog a figyelem kdzéppontjaban allni.

Tegnap vélhet8en mar ,kiesték” magukat az indexek, igy a mai nap emelkedés jéhet a piacokon, ami
tdmogathatja a BUX index emelkedését is és remélhetéen mara a forgalom is ismét magara fog talalni.

Iratkozzon fel hirleveleinkre!

Elem: api re ac t a piac a
v ( > Feliratkozas



https://www.erstemarket.hu/pages/hirlevel-kezeles
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Kiilfoldi és hazai adatok

1dé Orszag Adat ldészak Korabbi
12:00 Du Pont 2014 Q2 1,18
12:30 Verizon Communications 2014 Q2 0,73 0,897
12:59 United Technologies 2014 Q2 1,70 1,696
13:00 Harley-Davidson 2014 Q2 1,20 1,461
13:00 Altria Group 2014 Q2 0,62 0,656
13:30 Coca-Cola Co 2014 Q2 0,63 0,633
13:58 McDonald's 2014 Q2 1,39 1,438
14:00 HU MNB kamatdontés jar. 2.3% 2.2%
14:30 US  Maginflacié (év/év) jon. " 2%
14:30 us Fogyasztdi arindex (év/év) jan. 2.1%
16:00 us Hasznaltlakas értékesitések (h6/ho) jan. 4.94% 1.94%

Nemzetkozi hirek

USA:

Fontosabb makroadatok és vallalati jelentések hianyaban lefelé vették az iranyt a tengerentuli bérzék.
A kereskedés masodik felében mar sikerilt emelkedni a piacoknak, de igy is a negativ oldalon zartak
a napot (Dow -0,28%, Nasdaq -0,16%, S&P500 -0,21%).

Mozgalmasnak igérkezik a mai kereskedés, mert szamos vallalati jelentés fog érkezni a
tengerentulrdl.  Piacnyitas elétt tobbek kozott a Coca Cola, a McDonald’s és a Verizon
Communications jelent, zaras utan pedig az Apple és a Microsoft publikalja negyedéves szamait.

I‘_.L SP500 index forintban, long és short iranyban is!

B Ers )0 Turbo Warrantok ,
> Részletek

Eurépa:

Komolyabb minuszokat kalapoztak dssze tegnap az eurdpai indexek, igy a FTSE 100, a DAX és a
CAC 40 index is. Az esés mértéke 0,31%, 1,11% és 0,71% volt.

A mai napon tovabb folytatddhat az ukran-orosz saga, ugyanis Vlagyimir Putyin altal 6sszehivott
orosz Nemzetbiztonsagi Tanacs és az EU-s kulligyminiszterek is targyaldasztalhoz linek. AZ EU
Ulésen a szankciok kiterjesztésérdl donthetnek. A konkrét gazdasagi szektorokkal kapacsolatos
buntetések (3. Iépcséfok) helyett az eddigiekben alkalmazott egyes véllalatokra és
maganszemélyekre vonatkozé célzott intézkedések listajara kertlhetnek fel Ujabb szereplék.

A Tesco tegnapi bejelentése alapjan az aktualis félévre vart arbevétel és nettd profit tekintetében sem
éri el a korabban vart menedzsment progndzist. A profitwarning utan kiderult, hogy a jelenlegi
vezérigazgatd, Philip Clarke tavozik posztjarol és verfrissitést hajtanak végre a fels6vezetésben.

Profitaljon a DAX index mozgasabaol!

Erste DAX Certifikatok > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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Olaj, arany:

- A WTI 104,9 dollarig nétt ma reggel. A piac elsésorban a mai készletadatokra figyel. Ugy tiinik igen
erds az Egyesiilt Allamok kereslete, de egyeldére a megndvekedett kinalat Iépést tud tartani ezzel.
Szintén fontos fejlemény az Oroszorszag elleni lehetséges tovabbi szankciok bevezetése, ami hathat
Oroszorszag olajexportjara is. Egyelére nem biztos, hogy ezek bevezetése mellett dont az USA és az
EU. Az arany 1,307 dollarig slllyedt ma reggel. Az arany arara negativan hatott a dollar er6soédése,
mig a gazai és az ukran konfliktus egyelére tartotta az arat.

. | Kereskedés olajjalaBET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- Az EUR/USD devizapar dollar 1aba er6sddni tudott a geopolitikai bizonytalansag fennmaradasa miatt,
aminek kdszdnhetéen a jegyzés 1,3540-r6l 1,3512-ig esett.

- Az EUR/HUF a régiés devizakkal egyltt kéz a kézben mozgott. A forinter6sddés egészen a 309,10-es
szintekig éreztette hatasat, pedig a kamatdont Ulés elétt egy nappal — ujabb 10 bazispontos
kamatvagas johet a mai napon — ellentétes iranyld mozgas lett volna indokolt.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek

Tavol-Kelet:

- A HangSeng index 1,4%-ot emelkedett, ami a legnagyobb mértékii emelkedés az elmult 4 hénapban.
A Nikkei 1,0%-ot, a Shanghai index pedig 0,9%-ot emelkedett.

- A China Business News értesulései szerint a kinai fejlesztési bank 161 milliard dollarnyi hitelt készit
el6, amit lakasfejlesztések tdmogatasara forditananak.

- A japan tézsdén 80 részvény esetében csokkentették az arjegyzés lépéskozét, amitdl a likviditas
ndvekedését varjak. A kisebb Iépéskdz elsésorban a high frequency trading szamara birhat jelentds
elénnyel.

Hataridés piacok:
- Emelkedést mutatnak a hataridés piacok a reggeli kereskedésben.
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Nyito Max. Min. zZar6 Nyitd Max. M. Zar6
BUX (pont)  17.908 17.987 17.843  17.956 EUR/HUF 309,83 309,83 309,12 309,51
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.052 -0,3% 9,7% WIG 20 2.390 -0,2% 3,4%
Nasdaqg Composite 4.425 -0,2% 22,9% PX 946 0,2% 7,3%
Nasdaq 100 3.934 -0,1% 28,8% Hang Seng 23.704 1,4% 10,7%
FTSE 100 6.728 -0,3% 1,6% Russell 2000 1.147 -0,4% 8,9%
RDX 1.208 -3,1% -12,4% Nikkei 15.369 1,0% 5,3%
ISE 30 101.366 -0,1% 10,3% ATX 2.360 -0,4% 2,7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 72,71 -1,2% -13,7% E.On 14,46 -0,6% 15,2%
Arcelormittal 11,06 -0,1% 14,3% Fiat 7,68 -1,7% 29,2%
Axa 17,36 -0,6% 3,8% Infineon 9,12 -0,1% 28,6%
Banco Bilbao 8,92 -0,7% 38,4% Linde 152,36 0,1% 4,4%
Banco Santander 7,28 -0,8% 45,0% Lufthansa 14,30 -1,1% -7,3%
BASF 82,15 -1,7% 17,0% Nokia 5,65 0,5% 95,8%
Bayer 99,20 -1,7% 17,1% Siemens 91,47 -1,2% 9,5%
BMW 92,66 -1,3% 28,8% Telefonica 12,03 -0,6% 19,5%
BNP Paribas 48,65 -0,6% 6,3% Thyssenkrupp 21,39 -1,5% 27,0%
Commerzbank 10,76 -1,6% 64,5% Total 49,79 -0,9% 23,9%
Daimler 64,99 -1,0% 23,5% Unicredit 573 -2,2% 45,0%
Deutsche Bank 26,46 -1,1% -22,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok

* Részletek

Gazdasagi hirek

- Kamatdontd dlést tart ma az MNB monetéaris tanacsa. A piac arra szamit, hogy tovabbi 10

bazisponttal 2,2%-ra csokken az alapkamat.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/6
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 775 -3,8% 129,3% 28.199 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 361 0,0% 11,8% 483.700 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11.680 0,3% -27,7% 18.221 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.156 0,1% -16%  234.289 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.060 -0,1%  10,9% 143.036 Felhalmozés 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 -0,3%  9,5% USA 10 éves 2,47% 0,5 -0,8
Tavkozlés 48 -48%  -0,7% EMU 10 éves 1,15% -0,7 -37,1
Olaj 1.670 -0,0% 18,8% Magyar 10 éves 4,19% -13,0 -167,0
Gydgyszer 520 -0,4%  20,2% USA 5 éves 1,68% 0,3 38,3
Szalltmanyozas 8.361 -0,3%  27,1% EMU 5 éves 0,31% -0,4 -20,3
Félvezetd 107 02% 26,0% Magyar 5 éves 3,36% -7,0 -165,0
Kdzszolgaltatd 43 -0,1%  8,5% Japan 5 éves 0,16% -0,3 -11,9
Hadiipar 2.623 05% 24,1% EMU 3 honapos 0,02% 0,1 -0,8

Magyar referenciahozamok
7,0%

6,0% o

1 hénapja

5,0%

4,0%

3,0%

0év 3év 6év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,30 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.07.21 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 79.428,58 9,08% 10,72% 18,21%
ESPA Stock Global 24.590,96 8,15% 7,49% 16,81%
ESPA Stock Europe 44.837,06 4,98% 3,21% 15,68%
ESPA Stock Japan 23.589,97 12,63% 3,50% 4,93%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.700,18 10,38% 0,00% -1,21%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.752,03 11,84% 14,59% 16,52%
ESPA Stock Europe Properties 81.746,75 8,23% 14,40% 25,44%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,53 0,67% 1,24% 2,05%
ESPA Bond International 6.356,15 3,90% 6,58% 5,10%
ESPA Bond Euro Corporate 55.693,03 2,41% 7,19% 11,29%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.961,54 4,15% 10,16% 12,56%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,23 0,86% 1,88% 2,13%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,42 1,68% 4,21% 6,04%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.285,55 0,85% 4,39% 8,81%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,47 0,04% 0,06% 0,19%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.951,96 2,62% 6,09% 5,36%
ESPA Stock Adriatic 1.155,95 4,85% 6,12% 11,42%
ESPA Stock Agricultural 2.624,90 0,83% 2,27% 4,41%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.119,75 7,92% 10,77% 11,33%
ESPA Stock Commodities 36.094,64 8,21% 12,68% 15,54%
ESPA Stock Istanbul 120.751,39 18,03% 36,70% -0,61%
ESPA Stock Pharma 50.254,20 10,48% 11,40% 25,57%
ESPA Stock Russia 1.896,62 15,01% -3,47% -0,54%
ESPA Stock Techno 11.342,52 11,06% 10,28% 25,93%
ERSTE WWF Stock Umw elt 108,81 4,11% 5,02% 24,34%
ERSTE Ingatlan 2,1518 0,82% 1,77% 4,14%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3498 1,10% 1,98% 5,03%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3034 2,46% 3,52% 8,24%
Erste Stock Hungary Indexkéveté Részvény Alap 1,0553 1,21% -6,62% -6,36%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3619 1,05% 1,92% 5,13%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9824 7,58% 8,72% 14,25%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8361 2,43% -0,72% 5,30%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0112 2,53% 3,95% 8,32%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1179 0,13% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0987 0,14% 0,28% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,560522 0,33% 0,76% 2,08%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2318 0,51% 1,04% 2,30%

A fenti tablazatokban kézo6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
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