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BUX 17.925 -0,6%  Mtel 361 1,1% Bayer 1009 1,1% EUR/HUF 309,87 -05% Olaj ($) 1031 -0,1%
DAX 9.720 -0,3% MOL 11.640 -0,7% BMW 938 0,1% EUR/USC 1,3524 -0,0%  Arany ($) 1311 -0,6%
S&P 1978 1,00 OTP 4.150 0,5% Commerzbank 109 05% USD/HUF 229,12 -0,5% Réz ($) 3174 -11%
RDX 1.246 -15% Richter 4.066 -2,6% Lufthansa 145 -0,2% USD/APY 101,34 0,2% 10Y hozam 4,38 -2,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Amazon: havi 10 dollarért mindent lehet

- Lassan Eurdpa is magahoz térhet

- WTI arfolyama csokkent, az arany stabilan 1.313 dollar kérdl
- Nagyot mozgott a dollar arfolyama

- Zarva tartott Japan

- MOL: Gjabb targyalasi fordulé Horvatorszagban

- Emelkedésre szamithatunk ma

Erste kommentar

Lassan megnyugodhatnak a piaci kedélyek, legalabbis erre utalhat az eurdpai és tengerentuli indexek pénteki
telijesitménye. E piacmozgas mogott az allhat, hogy egyes befektetk a kedvezd vallalati gyorsjelentések
lattan az atmeneti megingast vasarlasokra hasznalhattak ki.

A mai nap makrogazdasagi hirek és vallalati gyorsjelentések szempontjabdl kevésbé lesz izgalmas, azonban
a kovetkezd napokban felpdrognek az események. Amerikabdl olyan nagyagyuk érkeznek majd, mint a
McDonald’s, az Apple, a Microsoft, a Facebook, a Ford vagy éppen az Amazon. Az eurdpai tarsaik kozdl
pedig a Daimler, a BASF, a Nokia és az LVMH szédmaira érdemes koncentraini.

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertéktozsdén!

Erste RDX Turbo Warrantok > Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
jar. 21. 8:00 GE Termel6i arindex (év/év) jan. -0.7% -0.7%
jar. 21. 14:30 us Chicago6i Fed index jan. 0.21 0.17
jar. 21. 22:30 Texas Instruments 2014 Q2 0,42
jar. 21. Bef-mkt Hasbro 2014 Q2 0,28
jar. 21. Bef-mkt Halliburton 2014 Q2 0,69

USA:

- Amerikaban a gyengébb Michigani fogyasztéi bizalmi index adat ellenére is (83,0 pont helyett 81,3
pont lett) massziv emelkedést lathattunk pénteken. Az indexek koézil a Dow Jones 0,73%-kal, a
Nasdag 1,57%-kal, mig az S&P500 1,03%-kal zart magasabban, mint tette azt a csutortoki
kereskedés soran.

- A General Electric a profit és a bevételek szintjén is jobban muszikalt, mint egy évvel korabban (+9%
és +7%). Ez pontosan megfelelt az elemz6k modeljeiben szerepld szamoknak. A Iényegi informacio
ezuttal a pénzigyi divizidval kapcsolatos részvénykibocsatas volt, ami a tervek szerint e hoénap
végeig le is zarulhat.

- Az Amazon havi 10 dollaros eléfizetdi dij ellenében elérhetévé teszi a Kindle kényvolvasok teljes e-
konyv kinalatat. Az Uj szolgaltatas akar 1 milliard dollaros tébbletbevételt is jelenthet a cégnek.

- Gyorsjelentések terén a mai nap nem sok érdekességet tartogat szamunkra, egyedil az on-line
videdbmegoszto, a Netflix szamai lehetnek érdekesek.

Eurépa:

- pA pénteki kereskedés soran azt lathattuk, hogy a kezdeti mélyrepllés utan szépen lassan kezdenek
magukhoz térni a fébb eurdpai indexek és a zarashoz kdzeledve egyre tdbben a nulla kortli szintre
vagy afdlé kapaszkodtak. A FTSE 100 index +0,17%-ot, a CAC 40 index +0,44%-ot emelkedett, mig a
német DAX index 0,35%-0s hatranyt kalapozott dssze. Egyes szerepl6k a geopolitikai bizonytalansag
okozta korrekcids hullamot arra hasznalhattak ki, hogy a kdzelgé gyorsjelentések elétt betarazzanak a
részvényekbdl, mondvan a kedvez8 fundamentumokat elhomalyositja a kialakult helyzet.

- David Cameron brit miniszterelndk, és holland tarsa, Mark Rutte arra kérte Vlagyimir Putyint, hogy
vesse be a befolyasat a szeparatistdkanal a roncsok atvizsgalasaval kapcsolatban.

Olaj, arany:

-J A WyTI ma reggel 102,7 dollar kérul allt. A piac az Oroszorszag ellen szankcidk hatasat értékeli.
Egyel6re ugy tlnik, hogy a lel6tt malaj repulégép nem okoz majd fennakadast az orosz
olajértékesitésben, masik oldalrél viszont gondokat okozhat az Uj beruhazasoknal. Az arany ara
stabilan 1.313 dollar korul mozgott. A hirek szerint a fedezeti alapok csdkkentették vételi pozicidik
szamat az aranyban, az elmult héten mintegy 8,5%-kal. Az aranyra kedvezden hathat a feszlltségek
fokozddasa, a piac most az orosz-ukran és a izraeli-palesztin konfliktusra figyel elsésorban.

Devizak:

- A péntek délelétti o6rak egyértelmlen a kockazatkerllésrél széltak, ami erbsitette a
menedékdevizaként szolgald dollar erésddését, aminek hatasara az EUR/USD arfolyam atmenetileg
1,35 alatt is jart, azonban a szint attorése csak atmenetileg bizonyult. A délutani orakra
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megnyugodtak a piacok és ismét a kockazatosabb eszk6zok irdnyba fordultak a befektetdk, radadasul
megindulhattak a profitrealizalasok is, igy az EUR/USD arfolyama délutan mar emelkedést mutatott,
aminek eredményeként ma reggel mar 1,354-en all az EUR/USD jegyzése.

A globalis kockazatkerilés ellenére er6s6dott a forint az euréval szemben. Az EUR/HUF 311,3-rdl a
20 napos mozgodatlag 309,5-0s értékéig er6sddott a forint. Ma reggel viszont egyelére nem sikerult
attérnie a mozgdatlagot, hanem onnan ismét felfelé indult el a devizapar jegyzése a holnapi
kamatdontést megel6zden, melytdl a piac Ujabb 10 bazispontos kamatcsdkkentést var.

> Részletek

Tavol-Kelet:

A Hang Seng 0,2%-o0t, a Shanghai index pedig 0,3%-ot esett a mai kereskedésben.
A japan részvénypiac nemzeti Unnep miatt zarva tartott.

Fontosabb hir, illetve adat ma nem jelent meg Azsiabdl. Az enyhe csdkkenés f6 oka tovabbra is a
geopolitikai kockazatok.

6 éves szlnetet kdvetden a héten sor keril az els6 jelzalog fedezetli értékpapir kibocsatasara
Kinaban. A Postal Savings Bank of China tervez 1,1 milliard dollarnyi értékpapirt kibocsatani.

Hataridés piacok:

20.000

Lefelé tartanak a tengerentili hataridés borzék, az eurdpai hataridés indexek azonban emelkedést
mutatnak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

2014. jalius 21.

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.100 0,7% 10,0% WIG 20 2.3% -0,4% 3,5%
Nasdag Composite 4.432 1,6% 23,5% PX 944 -1,5% 6,8%
Nasdaq 100 3.940 1,6% 29,4% Hang Seng 23.393 -0,3% 9,5%
FTSE 100 6.749 0,2% 1,8% Russell 2000 1.152 1,6% 9,6%
RDX 1.246 -1,5%  -10,4% Nikkei 15.216 -1,0% 4,3%
ISE 30 101.426 0,8% 10,2% ATX 2.370 -0,8% 3,0%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 73,56 1,3% -13,4% EOn 14,54 0,7% 17,.2%
Arcelormittal 11,07 -0,2% 13,6% Fiat 7,81 1,4% 31,7%
Axa 17,46 -0,5% 5,2% Infineon 9,13 1,4% 29,7%
Banco Bilbao 8,97 -0,3% 38,9% Linde 152,21 1,2% 3,4%
Banco Santander 7,34 0,4% 46,9% Lufthansa 14,47 -0,2% -7,2%
BASF 83,61 0,6% 19,2% Nokia 5,62 2,2% 92,3%
Bayer 100,92 1,1% 19,1% Siemens 92,61 0,1% 11,5%
BMW 93,84 0,1% 29,9% Telefonica 12,10 0,0% 21,9%
BNP Paribas 48,93 0,6% 8,7% Thyssenkrupp 21,72 -0,5% 27,4%
Commerzbank 10,94 0,5% 68,2% Total 50,25 1,0% 26,4%
Daimler 65,67 -1,3% 23,5% Unicredit 5,86 1,8% 52,0%
Deutsche Bank 26,75 1,3% -19,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

OTP, FHB: Varga Mihaly a hvg.hu-nak adott nyilatkozatdban arrél beszélt, hogy a devizahitelek forintra
torténd atvaltasarol szoldé térvényt még idén elfogadhatjak, de nagyon valdszini, hogy a tényleges éatvaltas
csak jovére fog megtorténni.

A MOL julius 25-én ismét lell a horvat kormannyal. Ivan Vrdoljak horvat gazdasagi miniszter reméli, hogy Ivo
Sanader jogerds elitélése utan a targyalasok az uj részvényesi megallapodasrél és az INA (j iranyitasi
modelljérdl szélnak majd.

Véleményunk: Nem hisszuk, hogy a nyar kdzepén sikerll tetd ala hozni egy Uj megallapodast. A MOL és a
horvat fél véleménye tovabbra is markansan eltér egymastol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tdl is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 806 -0,5% 150,3% 46.366 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 361 1,1% 150% 1.129.697 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11.640 -0,7% -28,5% 52.377 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.150 05% -12%  450.550 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.066 -26%  99%  490.284 Felhalmozés 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 het
Bank 23 1,1% 10,5% USA 10 éves 2,48% 35 -4,7
Tavkozlés 51 0,7%  4,3% EMU 10 éves 1,16% 0,6 -36,4
Olaj 1.671 0,6% 18,7% Magyar 10 éves 4,32% -6,0 -138,0
Gydgyszer 522 12%  21,2% USA 5 éves 1,67% 5,1 34,0
Szalltmanyozas 8.385 1,3%  27,3% EMU 5 éves 0,31% 1,7 -19,2
Félvezetd 107 0,8% 253% Magyar 5 éves 3,43% -4,0 -148,0
Kézszolgaltatd 43 1,0% 8,5% Japan 5 éves 0,16% 0,2 -13,1
Hadiipar 2.609 16% 23,8% EMU 3 hénapos 0,02% 0,9 -14
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.07.17 3ho 6 ho 12 ho
Erste Responsible Stock America 79.019,48 8,52% 10,00% 19,90%
ESPA Stock Global 24.562,59 8,02% 7,07% 18,88%
ESPA Stock Europe 45.088,59 5,57% 3,59% 18,88%
ESPA Stock Japan 23.607,53 12,72% 4,52% 5,69%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.614,12 13,56% 2,31% 3,12%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.846,50 12,04% 14,93% 18,21%
ESPA Stock Europe Properties 81.331,32 7,68% 15,80% 26,57%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,49 0,64% 1,25% 2,05%
ESPA Bond International 6.305,23 3,07% 6,47% 5,11%
ESPA Bond Euro Corporate 55.486,05 2,03% 7,37% 11,92%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.760,87 3,79% 10,16% 14,40%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,99 0,67% 1,84% 1,94%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,04 1,46% 4,31% 5,87%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.181,82 0,60% 4,37% 9,42%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 0,02% 0,07% 0,17%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.934,81 2,58% 6,01% 6,27%
ESPA Stock Adriatic 1.140,51 3,45% 4,91% 11,47%
ESPA Stock Agricultural 2.624,09 0,80% 1,96% 5,36%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.114,11 7,64% 11,21% 12,30%
ESPA Stock Commodities 36.245,81 8,66% 14,14% 18,71%
ESPA Stock Istanbul 120.417,58 17,70% 30,46% 2,01%
ESPA Stock Pharma 50.166,78 10,28% 12,14% 26,82%
ESPA Stock Russia 1.990,48 20,70% 1,50% 6,39%
ESPA Stock Techno 11.290,69 10,56% 9,67% 26,55%
ERSTE WWF Stock Umw elt 109,32 4,60% 5,80% 25,97%
ERSTE Ingatlan 2,151 0,83% 1,78% 4,16%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3496 1,12% 1,99% 5,04%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3026 2,51% 3,50% 8,35%
Erste Stock Hungary Indexkdveté Részvény Alap 1,0693 4,23% -6,02% -8,31%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3618 1,07% 1,93% 5,15%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9747 7,45% 8,82% 13,41%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8326 2,11% -0,70% 5,53%
ERSTE Rovid Kétvény 3,01 2,59% 3,95% 8,29%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1178 0,13% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0987 0,14% 0,29% 0,65%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,560291 0,33% 0,77% 2,10%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2316 0,51% 1,05% 2,31%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszkozolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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