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BUX 18.162 0,1% Mtel 357 0,0% Bayer 101,9 1,0% EURMUF 309,45 -0,0% Olaj ($) 1012 1.2%
DAX 9.859 14% MOL 11.940 10% BMW 951 2,7% BURUSD1,3525 -0,3% Arany ($) 1.299 0,4%
S&P 1982 0,4% OTP 4130 0,5% Commerzbank 11,0 1,6% USD/HUF228,79 0,3% Réz($) 3205 -1,0%
RDX 1.310 0,6% Richter 4.220 -1,2% Lufthansa 150 35% USD/JPY 101,67 -0,0% 10Y hozam 4,39 4,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

Uj térténelmi cstcson a Dow Jones index

- ,Az oroszok még a spajzban vannak”

- 101,5 dollarra ugrott a WTI, ismét 1.300 felett az arany ara

- Euro zoénas inflacios adat akaszthatja meg atmenetileg a dollar menetelését
- Elromlott a hangulat Azsiaban

- Arra szamitunk, hogy esik ma a BUX index

Erste kommentar

Jél indult a gyorsjelentési szezon a tengerentulon. A héten mar zaporoznak a jelentések, eddig 49 tarsasag
publikalta szamait az S&P500 tagjai kozil. Arbevétel terén 1,9%-kal jobbat jelentettek a tarsasagok az
elemz6k varakozasanal, nett6 profit terén pedig még ennél is latvanyosabb volt a felllteljesités, a vallalatok
kbézel 10%-kal értek el nagyobb nyereséget az elemz6i konszenzusnal. A tavalyi év azonos idészakahoz
viszonyitva sem lehet panaszuk a cégeknek, arbevétel terén 4%-os volt a ndévekedés, profit terén pedig tobb
mint 10%-o0s. Jollehet még az elején tartunk a gyorsjelentési szezonnak, de az eddigi eredmények eléggé
biztatdak. Ma is fontos vallalatok publikalnak, nem kisebb neveket lathatunk, mint a Google, az IBM és a
Morgan Stanley.

A tengerentulon a jokedv is toéretlen, a Dow Jones index ismét nagy lendiletet vett és térténelmi csucsra
kapaszkodott. Az S&P500 Uj csucsa még varat magara, de ami késik, nem mulik, ugy gondoljuk, hogy itt is
hamarosan egy ujabb kitérést fogunk latni. Ek6zben hazankban alacsony forgalom és nyéari hangulat lathaté,
leginkabb a Magyar Telekomnak érdemes szurkolni, amely a kitérés utan tovabb tudott emelkedni, és egyre
kdzelebb kertl a 362 pontos ellenallasahoz.

Ne maradjon le, értesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

di arfolyam értes z Erste Marketen!

> Reszletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi

jal17. 11:00 EMU Fogyasztdi arindex - végleges jan. 0.5% 0.5%
jal17. 13:00 us Philip Morris International 2014 Q2 1,30 1,24
jal17. 13:15 us Morgan Stanley 2014 Q2 0,48 0,56
jal 17. 14:30 us Friss munkanélkili-segély kérelmek (fé/hét) jal. 304 310
jal 17. 14:30 us Tartés munkanélkili-segély kérelmek (f6/hét) jal. 2584 2580
jal17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ho/ho) jun. -5.1% 3%
jal17. 14:30 us Megkezdett lakasépitések (hd/ho) jan. -6.5% 1.9%
jar.17. 14:30 us Kiadott épitési engedélyek (ezer/hd) jan. 1005 1035
jal 17. 15:45 us Bloomberg gazdasagi varakozasok jal. 48.5

jal17. 15:45 us Bloomberg fogyasztoi elégedettség jal. 37.6

jar. 17. 16:00 us Philadelphiai Fed index jar. 17.8 16
jar. 17. 22:30 us IBM 2014 Q2 3,23 431
jar.17. Aft-mkt us Google 2014 Q2 6,25

USA:

- J6 hangulatban telt a tegnapi kereskedés a tengerentuilon, a Dow Jones index ismét (] térténelmi
rekordot allitott be (Dow 0,45%, Nasdaq 0,22%, S&P500 0,44%).

- A jo hangulat ellenére a Dow Jones tagjainak csak a fele tudott emelkedni, az indexet az Intel huzta,
amelynek arfolyama a jo gyorsjelentésnek készdnhetéen 4,1%-ot tudott emelkedni. A legnagyobb
vesztes a Nike (-1,6%) volt.

- Atermel6i arak 0,4%-kal emelkedtek juniusban, ami meghaladja az elemzék altal vart 0,2%-ot.

- Elon Musk, a Tesla vezére a brit Auto Express-nek adott exkluziv interjujaban elmondta, 2016-ban
mutatjak be a cég harmadik modelljét, egy kisebb és olcsébb Teslat. Az Uj modell 20%-kal lesz
kisebb, Nagy-Britannidban varhatéan 30 ezer fontért aruljak majd.

- Tegnap piaczaras utan publikalta negyedéves szamait az Ebay. Az egyszeri tételektdl tisztitott profit
69 cent volt, amely 1 centtel haladta meg a varakozast. Az arbevétel 13%-kal 4,37 milliard dollarra
bévilt, amely némileg alacsonyabb a varakozasoknal. A novekedés tovabbra is PayPal-nak
koszénhetd, az online fizetési lUizletagban 29%-kal bévlilt a tranzakcidok volumene. A folyd negyedévre
vonatkozdan a varakozasoknal gyengébb szamokat fogalmazott meg a menedzsment, a korabbi 70
cent helyett 65-67 cent k6z6tt alakulhat az EPS. Ennek ellenére 1,5%-kal emelkedett zaras utan az
arfolyam.

- A Bank of America tegnapi gyorsjelentésébdl kiderll, hogy az egy részvényre juto tisztitott eredmény
41 cent lett a vart 29 centhez képest, raadasul a bevételek is meghaladtak kicsivel a varakozasokat.
Ennek ellenére nem sok okunk van oriilni, ugyanis az egy évvel korabbi 4 milliardos nyereség kozel
lefelez6dott. Az igazi feketeleves a szektort manapsag sujtd birsagok okoztak. Az AlG-gal kotétt 650
millié dollaros kifizetés (jelzalog fedezetli értékpapirok szabalytalan eladasa miatt) mellett az
Igazsagigyi Minisztérium is komolyan megsarcolna a vallalatot. A bank elviekben 13 milliard dollart
lenne hajlandé fizetni a szabalytalansagok elkévetése miatt, mig az allam akar 16-17 milliard dollart is
kovetelhet. A bank mar korabban elkezdte a céltartalékolast a perre, amit a masodik negyedévben 4
milliard dollarral fejelt meg.

- Ma piaczaras utan érkeznek a Google szamai. Az el6zetes varakozasok 6,23 dollaros EPS-rél és
12,32 milliard dollaros bevételrdl szélnak, szemben az egy évvel korabbi 4,78 dollaros és 11,1 milliard
dollaros értékekkel. A masodik negyedéves jelentés sarokpontja a profit marzs és a fizetett hirdetések
aranak alakulasa lesz.

- Az IBM és a Morgan Stanley is ma publikélja negyedéves szamait.
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- Szamos makroadatot publikalnak a mai kereskedésben, a szokasos friss segélykérelmek mellett a
kiadott épitési engedélyek és megkezdett lakasépitések juniusi szama jelenik meg, de Philadelphiai
Fed index is lesz.

Eurodpa:

- Az europai indexek emelkedése mogott a vartnal jobb kinai GDP adat alhatott, ugyanis a legnagyobb
emelkedést felmutatd papirok koézoétt acélipari cégek és autégyartok is szerepeltek, melyek szamara
az azsiai piac létfontossagu. A brit FTSE index 1,11%-kal, a német DAX index 1,44%-kal, mig a
francia CAC arfolyama 1,48%-kal kertilt feljebb a kereskedés soran.

- Az Eurépai Unié ujabb szankcidk bevezetését helyezte kilatasba Oroszorszaggal szemben. Az
Eurépai Beruhazasi Bank pénzosszegeket tarthat vissza, tovabba felfliggeszthetnek szamos
kétoldalu, regionalis egyuttmikoédési megallapodast is. Az ukran-orosz helyzetre tekintettel Barack
Obama amerikai elndk is ujra felszdlalt. Az EU-val szemben itt mar cégnevek is felmerdltek, ugy mint
a Rosneft és a Gazprom, melyek nem szerezhetnek Uj forrasokat az amerikai t6kepiacrol.

- Ma délelétt 11 érakor teszik kdzzé az eurd zédna junius inflaciés adatat, a varakozas év/év alapon
0,5%, hé/ho alapon 0,8%.

Olaj, arany:

- AWTI ma reggel 101,5 dollarra ugrott annak a hirnek készonhetéen, mely szerint 2,75 millié hordonal
is nagyobb mértékben eshetett az USA nyersolaj készlete. Az amerikai finomité szektor ugyanis
rekordmagassagu, 93,5%-o0s kapacitaskihasznaltsagi mutatot ért el a mult héten, ami azt jelenti, hogy
jelent6sen nétt a szektor nyersolajigénye.

- Az arany 1.305 dollarra ugrott, els6sorban a Kina fel6l érkezd vételi megbizasoknak és a palladium
13 éves csucsanak kdszonhetben. Az utébbi er6sédésének oka, hogy Oroszorszag ellen ismételt
szankciékon gondolkodik az USA és az EU, mivel egyre tébb jel mutatja azt, hogy az ukran lazaddkat
Moszkva pénzeli.

B Kereskedés olajjala BET-en?

m Erste WTI Oil Certifikatok > Részletek

Devizak:
- Az EUR/HUF meg sem érintette a Iélektanilag fontos 308,5-0s tadmaszszintet a tegnapi
kereskedésben, hanem a 308,9-es értékrdl fordulva Ujra nekiveselkedett az emelkedésnek. Hasonld
mozgast lathattunk a régids devizakban is.

- Az EUR/USD devizapar dollar laba ezzel szemben tovabb folytatta az elmult napokban megkezdett
er6sodését. A 2012. juliusa 6ta tartd emelkedd trendvonal aljanak (1,3510) esetleges eltérése jelentés
teret nyithatna meg a tovabbi dollar er6s6dés elbtt, egészen az 1,34-es szintekig. Az elébb emlitett
mozgas bekovetkezését atmenetileg megakadalyozhatja a délelétt 11 orakor érkezd eurd zoénas
inflaciés adat.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,1%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot, a Shanghai index pedig 0,7%-ot esett, annak ellenére, hogy
a nyitasban még kismértéki pluszok voltak lathatoak.

- Két atomreaktor is Ujraindul Japanban legkés8bb november végéig, mig az év végéig tovabbi kett6
Uzembe helyezésére lehet szamitani. A fukusimai atomer6mi 2011-es balesetét kdvet6en az 6sszes
japan atomerémdivet leallitottdk, és csak most kezdik meg az UOjrainditdsukat, melynek hatasara
némileg csdkkenhet az orszag szén-, olaj- és gazfelhasznalasa, ahogy a hagyomanyos erémiiveket
részben kivaltjak az ujrainduldé atomerémuvek.

- Kinaban a masodik koétvénycsédre készlilnek, miutdn az egyik utépitd vallalat bejelentette, hogy a
julius 23-an esedékes kotelezettségét nem fogja tudni teljesiteni. Ez lehet az elsd alkalom, amikor
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nemcsak az esedékes kamatot, de részben a tékét sem lesz képes visszafizetni a vallalat. Az eset
kapcsan erdsddtek azok az aggodalmak, hogy egyre tobb hasonlé kétvénycs6édot lathatunk majd,
mivel megvaltozott a szabalyozas, és mar egyre kevésbé lehet allami segitségre szamitani, radadasul
a kinai gazdasag novekedése is lassul, bar a 7,5%-0s éves GDP ndvekedés még igy is az egyik
legmagasabb a vilagon.

A legnagyobb kinai olajvallalat, a CNPC bejelentette, hogy atszervezi egységeit és egy egységes
vallalatot hoz létre annak érdekében, hogy versenyképes legyen a kulféldi versenytarsakkal szemben
is.

A japan miniszterelndk véleménye szerint egy 2%-0s ndvekedés a 3. negyedévben elegendd lenne
ahhoz, hogy decemberben megsziilethessen a déntés a fogyasztasi adé tjabb emelésérél. Aprilisban
3 szazalékponttal 8%-ra emelték az ado mértékét, melyet jovére 10%-ra terveznek tovabb ndvelni. Az
adoemelés egyuttal azt is jelentené, hogy Shinzo Abe-nek sikerlil megvaldsitani a sziikséges fiskalis
reformokat, ami pozitiv izenetet hordozhatna a részvénypiacok szamara is.

Hataridds piacok:

20,000

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a vezet6 indexek (Dow, S&P, Nasdaqg, DAX)
mind a negativ tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyit6 Max. Min. 746 Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont)  18.150 18221 18133  18.162 EUR/HUF 309,57 30983 309,10 309,51
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 17.138 0,5% 10,8% WIG 20 2.397 0,4% 3,8%
Nasdaq Composite 4.426 0,2% 22,6% PX 962 0,2% 8,6%
Nasdaq 100 3.932 0,5% 27,5% Hang Seng 23.473 -0,2% 9,8%
FTSE 100 6.785 1,1% 3,2% Russell 2000 1.152 -0,2% 10,5%
RDX 1.310 0,6% -6,6% Nikkei 15.375 -0,0% 5,2%
ISE 30 101.425 1,3% 8,0% ATX 2.405 0,8% 4,4%




ERSTESS

Investment

Panorama

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. jalius 17.

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 72,97 0,4% -14,2% E.On 14,89 1,2% 22,4%
Arcelormittal 11,19 2,4% 18,0% Fiat 7,60 0,9% 31,5%
Axa 17,81 1,9% 10,2% Infineon 9,18 4,2% 29,7%
Banco Bilbao 9,14 1,7% 45,1% Linde 152,16 0,8% 4,4%
Banco Santander 7,44 2,0% 50,6% Lufthansa 15,01 3,5% -1,9%
BASF 84,77 1,3% 19,6% Nokia 5,55 1,6% 87,4%
Bayer 101,90 1,0% 21,1% Siemens 94,18 1,8% 16,7%
BMW 95,10 2,7% 33,4% Telefonica 12,28 1,4% 25,8%
BNP Paribas 49,19 2,0% 11,5% Thyssenkrupp 22,29 2,4% 35,5%
Commerzbank 10,95 1,6% 72,5% Total 50,89 1,7% 30,3%
Daimler 67,80 0,3% 29,5% Unicredit 5,95 2,5% 64,5%
Deutsche Bank 26,98 1,8% -16,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Sajtéhirek szerint Ader Janos annak ellenére mar ala is irta a devizahiteles térvényt, hogy a
bankszovetség azt kérte, kildje el el6zetes normakontrollra az Alkotmanybirésaghoz. A hir kapcsan nem
szamitunk arfolyamhatasra sem az OTP, sem az FHB esetében.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok

* Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtél Célar
FHB 824 3,0% 135,4% 51.594 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 357 0,0% 8,2% 1.006.946 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11.940 1,0% -29,7% 89.111 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.130 0,5% -14,8% 600.577 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.220 -12%  14,1% 166.842 Felhalmozéas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro érték napi 52 heét hozam napi 52 hét
Bank 23 -02% 12,3% USA 10 éves 2,52% -1,0 2,7
Tavkozlés 51 0,5% 4,2% EMU 10 éves 1,19% -1,3 -35,9
Olaj 1.691 14% 22,4% Magyar 10 éves 4,40% 1,0 -119,0
Gyogyszer 522 01% 21,7% USA 5 éves 1,68% -1,0 37,0
Szallitmanyozas 8.397 0,6% 29,7% EMU 5 éves 0,31% -0,3 -22,8
Félvezet6 107 -0,9% 23,5% Magyar 5 éves 3,48% 3,0 -140,0
Kozszolgaltatd 43 0,3% 9,4% Japan 5 éves 0,16% -0,8 -14,0
Hadiipar 2.607 -04% 25,7% EMU 3 honapos 0,00% -0,6 -2,8

Magyar referenciahozamok
7.0%

6.0% o

1 hénapja

5.0% 4

Jelenlegi
4.0% 4

3.0% 4

2.0% — T T T T
0év 3év 6év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,30 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2014.07.16 3 ho 6 ho 12 h6
Erste Responsible Stock America 78.338,52 8,69% 10,93% 17,88%
ESPA Stock Global 24.436,41 9,64% 8,46% 17,10%
ESPA Stock Europe 44.658,80 6,68% 4,34% 16,68%
ESPA Stock Japan 23.576,28 15,16% 6,72% 6,21%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.338,49 13,70% 3,05% 2,37%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.740,33 12,40% 16,40% 17,28%
ESPA Stock Europe Properties 80.450,19 8,12% 15,67% 23,97%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,44 0,58% 1,22% 2,00%
ESPA Bond International 6.293,20 2,98% 6,54% 4,86%
ESPA Bond Euro Corporate 55.500,17 2,16% 7,89% 12,04%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.811,39 4,15% 10,98% 14,94%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,98 0,63% 1,77% 2,02%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,99 1,43% 4,24% 6,05%
ESPA Reserve Corporate HUF 41.205,89 0,82% 4,98% 9,47%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,48 0,06% 0,10% 0,21%
ESPA Short Term Emerging Markets 38.950,37 2,84% 6,47% 6,75%
ESPA Stock Adriatic 1.135,50 2,87% 5,28% 11,29%
ESPA Stock Agricultural 2.605,15 1,56% 3,55% 3,50%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.103,92 7,46% 11,95% 11,06%
ESPA Stock Commodities 35.779,02 8,77% 14,06% 16,08%
ESPA Stock Istanbul 118.292,91 16,15% 29,51% -0,27%
ESPA Stock Pharma 50.156,84 11,88% 13,38% 25,17%
ESPA Stock Russia 1.980,16 21,87% 2,75% 6,50%
ESPA Stock Techno 11.172,43 10,75% 10,76% 24,45%
ERSTE WWF Stock Umwelt 108,70 5,74% 7,25% 24,53%
ERSTE Ingatlan 2,1508 0,83% 1,77% 4,17%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3496 1,12% 2,00% 5,07%
YOU INVEST Stabil Alapok Alapja 1,3022 2,58% 3,53% 8,35%
Erste Stock Hungary Indexkdvetd Részvény Alap 1,0677 4,46% -6,19% -8,44%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3617 1,08% 1,93% 5,17%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,976 7,53% 9,01% 13,56%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8291 0,64% -0,78% 5,39%
ERSTE Révid Kétvény 3,01 2,59% 3,95% 8,33%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1178 0,13% 0,27% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0986 0,13% 0,28% 0,64%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,560235 0,33% 0,77% 2,11%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2315 0,51% 1,04% 2,31%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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Investment

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsaségra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kbvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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