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BUX 17.854 -0,8% Mtel 346 -0,3% Bayer 101,2 -2,1% BURMUF 309,94 0,1% Olaj ($) 102,9 0,6%
DAX 9.659 -15% MOL 11.375 -0,7% BMW 91,6 -1,4% BURUSD1,3609 -0,2% Arany($) 1.336 0,6%
S&P 1.965 -0,4% OTP 4146 0,1% Commerzbank 10,8 -2,1% USD/HUF 227,76 0,3% Réz ($) 3256 0,6%
RDX 1.339 -0,8% Richter 4.224 -19% Lufthansa 14,7 -4,0% USD/JPY 101,34 -0,3% 10Y hozam 4,28 -4,0

el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- [Eséssel zartak tegnap a tengerentuli borzék
- Azolaj és az arany is emelkedett tegnap

- Ismét j6het a dollar er6sédése

- Eséssel zarta a hetet Azsia

- A Fitch utdn a Moody’s is lemindsitést helyezett kilatasba

- Emelkedhet ma a budapesti t6zsdindex

Erste kommentar

Mar megint egy negativ banki hir okozhatott eladasi hullamot a globalis részvénypiacokon, szerencsére
hasonlét mar hénapok 6ta nem lathattunk. Tegnap az Espirito Santo és portugal leadnyvallalata, a Banco
Espirito Santo okozott riadalmat, miutan az anyavallalat bejelentette, hogy nem tudja maradéktalanul kifizetni
a koétvényeseket, ezért kdtvény-részvénycsere programot indit. A negativ hirre felfiggesztették a kereskedést
az Espirito Santo részvényeivel és kotvényeivel is. Bar a brazil anyavallalatnal vannak problémak,
valészinitlen, hogy példaul Portugalianak kelljien ment8évet dobnia a helyi leanyvallalatnak (ami egyébként
piacvezetd Portugalidban), a portugal allamkétvényhozamok mégis 16 bazispontos emelkedést mutattak
tegnap. A globalis eladasi hullam a goérog allamkétvényeket sem kimélte.

A BUX index esetében a kereskedés masodik felében mar egy visszahuzast tapasztaltunk, ami mérsékelt
optimizmussal tolt el minket a mai kereskedéssel kapcsolatban. A nemzetkdzi piacok esetében a tegnapi
panikhangulatot kévetéen ma mar megnyugvas kdvetkezhet, igy mérsékelt emelkedésbe kapcsolhatnak a
piacok, ennek jelei mar a reggeli hataridés kereskedésben is latszédnak.

Technikai szempontbdl kritikus nap lehet a mai a Richterre nézve, ugyanis az emelkedé trendvonalra esett a
részvényarfolyam, igy ha az arfolyamcsokkenés ma tovabb folytatédna, akkor kimondottan negativva valna a
technikai kép.

Befektetési jegyek széles valasztéka a NetBrokerben!

> Tovabbi informaciok
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum Id6 Orszag Idészak Korabbi

jal. 1. 8:00 GE  Fogyaszt6i arindex (&v/év) - végleges, tény jan. 7 1%" 1%
jal. 11. 9:00 HU Fogyasztoi arindex (év/év), tény jun. -0.1% -0.3%
jal. 11. 14:00 us Wells Fargo 2014 Q2 0,98 1,01
jal. 11. 20:00 us Koltségvetési egyenleg (milliard dollar) jun. " 130" 79

Nemzetkozi hirek

USA:

- Nem indult j6 hangulatban a tegnapi kereskedés a tengerentulon, bar a gyenge nyitas utan felfelé
vették az iranyt az indexek, de nem sikerult a nap végére a pozitiv tartomanyba kapaszkodniuk (Dow
0,42%, Nasdaq -0,52%, S&P500 -0,4%).

- Tegnap a heti friss segélykérelmek lattak napvilagot a tengerentulon, az el6zetes 315 ezres
varakozas helyett 304 ezer fére esett a segélykérék szama, ami masfél havi mélypontot jelent.

- James Bullard, a St. Louis-i Fed elndke szerint a munkanélkiliségi rata jelentésen csokkent az elmult
id6szakban, ami élénkitheti az inflaciot, igy a vartnal korabban johet a kamatemelés. Szerinte 2015-re
a fogyasztéi arak emelkedése elérheti a 2,4%-ot, ami magasabb a Fed 2%-os varakozasanal.

- Makrogazdasagi adatot ne varjunk ma a tengerentulrdl, de a Wells Fargo ma publikalja negyedéves
szamait.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Ers 10 Turbo Warrantok X
> Részletek

Eurédpa:

- Meglehetésen rossz volt a hangulat tegnap a nyugat-eurépai bérzéken, zarasra nagyot zuhantak az
indexek (FTSE100 -0,69%, DAX -1,52%, CAC40 -1,35%).

- Az angol jegybank a varakozasoknak megfelel6en nem valtoztatott a 0,5%-o0s alapkamaton, és a 375
milliard dollaros eszkézvasarlasi program is valtozatlan maradt.

Olaj, arany:

- Az elmult napokban tapasztalt rossz hangulatnak készdnhetéen ismét a figyelem kdzéppontjaba
kerult az arany, tegnap is emelkedni tudott, és 1.327 dollarrél 1.335 dollarig ment fel az arfolyam, de
napkozben 1.345 dollaron is jart a nemesfém.

- Tegnap korrekci6 indult az olaj arfolyamaban, 102 dollarrél 102,9 dollarig emelkedett a kurzus, ami
nem tul meglep6 az elmult hetek zuhanasa utan.

Devizak:
- A szerdai emelkedést tegnap korrigalta az EUR/USD arfolyama, ma reggelre pedig mar a 30 napos
mozgodatlag 1,3606-os értéke alatt jarunk, igy a technikai kép a dollar er6sddését vetiti elére.

- A tegnapi negativ hangulatban meglehet8sen stabil maradt a forint arfolyama, a tébbi régios
devizahoz hasonléan itt is csak egy mérsékelt csokkenés volt megfigyelhetd, melynek eredményeként
309,8-ra emelkedett az EURHUF értéke.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot esett, mikdzben a Shanghai index 0,5%-o0s emelkedést tudott
felmutatni.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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- Az esést els6sorban a globalis negativ hangulat és a portugal bankrendszerrel kapcsolatos

aggodalmak okoztak.

monetaris transzmissziés mechanizmussal rendelkezzen.

Hatarid6s piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a f6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX)

mind a pozitiv tartomanyban voltak.
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BUX (pont)  18.008 18.024  17.602  17.854 EUR/HUF 310,14 31031 309,55 309,96
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 16.915 -0,4% 9,4% WIG 20 2.341 -0,1% 2,7%
Nasdaqg Composite 4.396 -0,5% 22,9% PX 943 -0,5% 6,5%
Nasdaq 100 3.880 -0,3% 26,8% Hang Seng 23.158 -0,3% 8,0%
FTSE 100 6.672 -0,7% 2,0% Russell 2000 1.162 -1,0% 12,5%
RDX 1.339 -0,8% 0,3% Nikkei 15.174 -0,3% 4,8%
ISE 30 96.530 -1,3% 11,3% ATX 2.366 -1,0% 3,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. jalius 11.

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 72,13 -0,3% -15,5% EOn 14,45 -2,1% 18,0%
Arcelormittal 10,69 -1,7% 13,4% Fiat 7,38 -1,7% 27,4%
Axa 17,51 -1,0% 8,7% Infineon 8,89 -2,1% 32,7%
Banco Bilbao 9,08 -2,8% 40,9% Linde 151,21 -1,6% 3,7%
Banco Santander 7,43 -2,4% 45,3% Lufthansa 14,73 -4,0% -4.1%
BASF 83,56 -2,4% 17,2% Nokia 5,52 1,0% 81,0%
Bayer 101,21 -2,1% 20,1% Siemens 92,99 -1,7% 17,6%
BMW 91,63 -1,4% 30,5% Telefonica 12,19 -1,9% 20,2%
BNP Paribas 47,69 -1,4% 8,1% Thyssenkrupp 21,78 -1,8% 42,6%
Commerzbank 10,82 -2,1% 76,5% Total 50,59 -1,8% 31,4%
Daimler 67,31 -1,5% 36,9% Unicredit 5,80 -2,5% 61,4%
Deutsche Bank 25,52 -2,3% -20,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: A devizahiteles térvénycsomag mintegy 2,6 milliard eurds terhet ré6 a magyar bankokra, emiatt
a Fitch utdn a Moody’s is lemindsitést helyezett kilatasba. A hitelmindsité hozzatette, hogy a bankszektor
atlagos t6kemegfelelési rataja 17,4%-rél 12,5%-ra eshet vissza a torvény hatdsara, ami negativ a
besorolas szempontjabdl. A Moody’s Iépése nem vératlan, hiszen a Fitch is hasonlérdl dontott a hét
elején, a magyar operaciéval rendelkezé bankok pedig sorra teszik k6zzé eredményfigyelmeztetéseiket. A
2,6 milliard eurd nagyjabdl megfelel a piac tébbi szereplbje altal vartnak.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek



http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célér
FHB 705 -89%  99,2% 205.855 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 346 -0,3% 7,5% 2.078.691 Tartés 2013.12.10 300
MOL 11.375 -0,7% -31,5% 209.370 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.146 0,1% -16,0% 1.215.774 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.224 -1,9% 18,3% 251.865 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,7% 12,1% USA 10 éves 2,53% -0,7 -4,3
Tavkozlés 50 0,3% 2,3% EMU 10 éves 1,20% -3,0 -46,0
Olaj 1.663 -0,8% 20,8% Magyar 10 éves 4,27% -1,0 -134,0
Gyogyszer 523 0,0% 21,6% USA 5 éves 1,65% -0,0 25,8
Szallitmanyozas 8.226 -0,2% 27,1% EMU 5 éves 0,30% -1,7 -30,2
Félvezetd 109 0,1% 26,0% Magyar 5 éves 3,28% -1,0 -160,0
Kozszolgaltatd 43 0,7% 12,0% Japan 5 éves 0,15% -0,1 -14,9
Hadiipar 2.599 -0,6% 25,8% EMU 3 hénapos 0,01% 0,2 -1,7
Magyar referenciahozamok
7,0%
6,0% +
5,0% 4 1 hénapja
4,0% 4
3,0% -
Jelenlegi
2,0% T T T T
0év 3év 6év 9év 12év 15év
Alapkamatok (%): MNB 2,30 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.07.10 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 78.174,00 7.27% 9,22% 17,14%
ESPA Stock Global 24.404,28 6,98% 6,94% 17,25%
ESPA Stock Europe Active 44.841,40 3,24% 4,91% 18,29%
ESPA Stock Japan 23.489,98 14,28% 3,74% 5,07%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.540,08 11,17% 2,85% 6,72%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.595,97 10,89% 14,88% 19,04%
ESPA Stock Europe Properties 80.105,81 6,84% 15,99% 24,59%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,44 0,65% 1,23% 1,92%
ESPA Bond International 6.285,48 3,72% 6,21% 3,57%
ESPA Bond Euro Corporate 55.596,14 3,55% 7,92% 12,11%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.945,45 5,04% 11,22% 16,00%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,95 0,89% 2,15% 2,38%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 177,05 1,87% 4,95% 6,93%
ESPA Cash Corporate Plus 41.308,14 1,80% 4,80% 9,59%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,44 0,05% 0,05% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 39.104,50 3,55% 6,65% 7,45%
ESPA Stock Adriatic 1.134,36 3,76% 5,88% 11,67%
ESPA Stock Agricultural 2.631,35 2,17% 4,38% 4,15%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.101,36 7,22% 9,92% 11,81%
ESPA Stock Commodities 36.036,14 9,41% 13,53% 16,79%
ESPA Stock Istanbul 115.853,71 13,24% 26,94% 1,58%
ESPA Stock Pharma 49.927,43 9,14% 13,79% 24,93%
ESPA Stock Russia 2.002,18 18,23% 2,01% 10,85%
ESPA Stock Techno 11.089,48 7,74% 8,97% 24,36%
ERSTE WWF Stock Umw elt 109,54 2,12% 8,27% 26,23%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,2201 0,47% 1,01% 2,58%
ERSTE Ingatlan 2,1498 0,84% 1,79% 4,23%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3492 1,15% 2,03% 5,14%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,3029 2,57% 3,74% 8,30%
ERSTE Nyiltvégl Hazai Indexkdvetd Alap 1,0592 -0,95% -3,72% -8,44%
ERSTE T6kevédett Kamatoptimum 1,3610 1,07% 1,93% 5,20%
ERSTE XL K&tvény Alap 1,9851 7,92% 10,25% 13,99%
ERSTE Kozép-Eurdépai Részvény Alap 1,8285 0,05% 1,41% 8,07%
ERSTE Rovid Kotvény 3,011 2,69% 4,11% 8,53%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1177 0,13% 0,27% 0,58%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0985 0,13% 0,28% 0,65%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1,559916 0,34% 0,78% 2,14%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2311 0,51% 1,04% 2,32%

A fenti tablazatokban k6zélt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csato David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

