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BUX 18.330 -1,1% MOL  11.870 -15% Commerzbank 10,9 -50% EUR/HUF 309,02 -0,4% Olaj ($) 1034 -0,1%
DAX 9.773 -1,3% Richter 4.350 -1,4% BMW 92,9 -12% EURUSD1,3612 0,1% Arany($) 1.319 -0,1%

S&P 1.964 -0,7% OTP 4.211 -0,9% Nokia 54 -3,6% USD/HUF 227,02 -0,5% 10Y hozam 4,37 -0,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jok lettek az Alcoa negyedéves szamai

- AKkOolaj és az arany arfolyama is emelkedésnek indult a reggeli kereskedésben
- Kis emelkedés a dollar arfolyamaban

- Avart alatti inflacié ellenére is esett Azsia

- A Fitch felllvizsgalja a magyar bankok besorolasat

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Az Alcoa tegnap piaczarast kdvetéen publikélt eredményének kdzzétételével kezdetét vette az amerikai
gyorsjelentési szezon, igy az elkdvetkez6 heteket ismét a vallalati hirek hatarozhatjak meg a tengerentulon. A
kezdésre nem lehet panaszkodni, hiszen az Alcoa a vartnal kedvezdbb szamokat tett kdzzé, mig az
aluminiumiparral kapcsolatos kilatasokat és a 7%-0s ndvekedési progndézist megerfésitette. A pozitiv vallalati
hir remélhetéleg elég lesz ahhoz, hogy a részvénypiacok elmult néhany napnyi esését megallitsa. A
gyorsjelentési szezont megel6z6en a csucsokrol indult profitrealizalas hatasara bekovetkezett arfolyamesés
miatt egyelére nem kell kétségbe esni, de ha a piacok tényleg jol akarnak viselkedni, akkor hamarosan ismét
felfelé kellene fordulnia a részvényindexeknek.

A Fitch tegnap bejelentette, hogy a devizahiteles ment6csomag hataséra felllvizsgalja a magyar bankok
besorolasat, azonban ezzel a hitelmin8sitd leginkabb csak a piac utén szalad, hiszen az arfolyam reakcio, sét
a vallalati profit figyelmeztetések sem varattak magukra. A mostani fellilvizsgalattél egyébként az OTP-nek
nincs sok félnivaldja, a bank altal adott elérejelzés szerint 14,7%-ra csokkenhet a CET1 rata értéke, ami még
mindig magasan a szabalyozdi kdvetelmény fol6tt van.

A mai kereskedésben a BUX index a 200 napos mozgdéatlagrél probalhat emelkedni, mig a DAX index tegnap
visszatesztelte a lokalis mélypontot, igy onnan ismét felfelé illene mozdulnia az arfolyamnak.

Z Erste Marketen!

* Részletek
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Kiilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
jar. 9. 9:00 HU Kilkereskedelmi mérleg (millié eurd) - el6zetes, tény maj. 628.5 419,2
USA:

- Nem zarult valami jél a tegnapi kereskedés a tengerentulon, az indexek a nyitast kdvetéen nagyot
zuhantak, és zarasig sem enyhiiltek a minuszok (Dow -0,69%, Nasdaq -1,36%, S&P500 -0,69%).

- Nem érkezett fontos makrogazdasagi adat a tengerentllrdl, viszont elkezd6détt a gyorsjelentési
szezon. Szokas szerint az Alcoa publikalta el6sz6r negyedéves szamait, amelyek jobbak lettek az
elemz6i varakozasoknal. Arbevétel terén 5,84 milliard dollart jelentett az Alcoa az 5,66 milliard
dollaros elérejelzés helyett. A tisztitott részvényenkénti profit 18 cent volt a 12 centes varakozassal
szemben. Az Alcoa arfolyama zaras utan 2,5%-os pluszba lendilt. Az Alcoa mindegyik Uzletaga
nyereséges volt a masodik negyedévben, Kalus Kleinfeld vezérigazgaté azt nyilatkozta, hogy a cég a
koltség csoOkkentésekre helyezte a hangsulyt, hogy javitsa az aluminiumgyartas Uzletag
teljesitményét, ami az alacsony aluminiumarak miatt teljesit gyengén. A jov6re vonatkozdan pozitiv
kilatasokat fogalmazott meg a menedzsment, 7%-kal bévulhet a kereslet globdlisan az idei évben.

- Este 8 6rakor érkezik a legutébbi kamatdonté Glésrdl készilt Fed jegyz6konyv.

Eurodpa:

- Jelent8s minusszal zartak a tegnapi kereskedést a nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 -1,25%, DAX -
1,34%, CAC40 -1,42%).

Olaj, arany:

- A tegnapi oldalazas utan a ma reggeli kereskedésben emelkedésnek indult az arany arfolyama, és az
1.318 dollaros nyitast kdvetéen 1.324 dollaron zarta a kereskedést.

- A kdolaj arfolyama nagy utat jart be tegnap, 103-104,2 dollar kdz6tt mozgott az arfolyama, de zarasra
nem tortént érdemleges elmozdulas. Ma reggel minimalis pluszban, 103,56 dollaron tartézkodik a
WTI.

Devizak:
- Tegnap nem jelentek meg fontosabb makroadatok, melyek befolyasoltak volna az EUR/USD
kereskedését. Ennek megfelel6en csak kismértékli elmozdulas volt tapasztalhaté. A devizapar

arfolyama a 20 illetve a 30 napos mozgdatlaghoz tapadva enyhén emelkedett, és 1,3615-koruli
értéken varja a mai kereskedés felpdrgését.
- A negativ befektetdi hangulat ellenére a feltdrekvd piaci devizak er6sddni tudtak az eurdval szemben,

és ezt a trendet a forintnak is sikerilt kihasznalnia, igy az EURHUF arfolyama 309-es értékig
csokkent.

}
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,.\(\? Erste EURUSD Turbo Warrantok
\a:

i,\-;,_-;‘-‘{) EURUSD kereskedés a BET-en, forint alapon, egyszeriien?
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> Részletek

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,3%-ot, a Hang Seng 1,2%-ot, a Shanghai index pedig 0,3%-ot veszitett értékébdl.

- Kinaban az inflacié 2,3% volt juniusban, ami csdkkenést jelent az el6z8 hénapban mért 2,5%-0s éves
pénzromlashoz képest, és alacsonyabb, mint a vart 2,4%, illetve tovabbra is jelentésen elmarad a
3,5%-0s hivatalos inflaciés céltdl. Ez pedig azt jelenti, hogy a kinai kormanynak tovabbra is van tere
az ujabb stimulusokhoz, ennek ellenére estek az azsiai és a kinai részvényindexek is.

Hatarid6s piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel, a Dow és a Nasdag minimalis minuszban, az
S&P minimalis pluszban volt. A DAX szintén a pozitiv tartomanyban mozgott.
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Nyito Max. Min. Zaro Nyt Max. Mn. Zaro
BUX (pont) 18471 18553 18319  18.330 BURHUF 30914 30927 30880 309,07
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.907 -0,7% 10,5% WIG 20 2.361 -0,8% 6,4%
Nasdaq Composite 4.391 -1,3% 25,3% PX 934 -1,9% 7,5%
Nasdaqg 100 3.864 -1,2% 29,5% Hang Seng 23.250 -1,2% 12,4%
FTSE 100 6.738 -1,2% 3,5% Russell 2000 1.172 -1,2% 15,1%
RTX 1.937 0,7% 7,0% Nikkei 15.275 -0,3% 5,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 73,17 -0,2% -12,9% EOn 14,77 -1,0% 20,6%
Arcelormittal 10,91 -1,0% 20,7% Fiat 7,39 -1,5% 32,1%
Axa 17,54 -1,4% 8,4% Infineon 8,97 -2,7% 37,3%
Banco Bilbao 9,22 -1,9% 40,1% Linde 153,16 -1,6% 5,4%
Banco Santander 7,50 -1,7% 45,6% Lufthansa 15,01 -3,9% -2,2%
BASF 84,98 -1,2% 21,7% Nokia 5,38 -3,6% 69,5%
Bayer 102,46 -1,1% 22,6% Siemens 94,37 -1,9% 19,7%
BMW 92,85 -1,2% 34,1% Telefonica 12,35 -1,2% 22,2%
BNP Paribas 48,56 -2,1% 10,6% Thyssenkrupp 22,42 -0,4% 49,5%
Commerzbank 10,89 -5,0% 79,2% Total 51,42 -1,2% 34,7%
Daimler 68,34 -1,5% 39,5% Unicredit 5,89 -3,3% 59,5%
Deutsche Bank 25,60 -1,7% -17,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 810 -4,5% 130,1% 86.020 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 347 -0,3% 8,1% 1.172.486 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11.870 -1,5% -30,0% 71.903 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.211 -0,9% -159% 1.478.832 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.350 -1,4%  21,7% 878.490 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,9%  12,9% USA 10 éves 2,56% 0,7 -7,1
Tavkozlés 50 -1,4% 2,6% EMU 10 éves 1,22% -3,7 -47,9
Olaj 1.672 -0,3% 23,1% Magyar 10 éves 4,32% -5,0 -123,0
Gyodgyszer 522 -1,0%  23,5% Japan 10 éves 0,55% -0,6 -31,9
Szalltmanyozas 8.201 -0,1%  27,3% USA 5 éves 1,70% 0,7 20,5
Félvezetd 108 -0,0%  29,7% EMU 5 éves 0,31% -2,6 -30,0
Koézszolgaltatd 43 0,7% 14,0% Magyar 5 éves 3,34% -4,0 -152,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,15% -0,6 -16,6
Hadiipar 2.605 -1,2%  28,4% EMU 3 hoénapos 0,01% 0,7 -1,0

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 2,30 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.07.07 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 79.581,53 8,90% 12,92% 22,37%
ESPA Stock Global 24.819,18 7,52% 10,06% 21,91%
ESPA Stock Europe Active 45.808,09 3,08% 9,68% 21,30%
ESPA Stock Japan 23.794,88 10,51% 6,79% 8,59%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.259,35 7,43% 0,82% 5,20%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.894,41 11,75% 15,02% 19,97%
ESPA Stock Europe Properties 81.438,33 8,47% 21,37% 28,73%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,49 0,61% 1,32% 2,09%
ESPA Bond International 6.288,60 3,86% 8,15% 3,43%
ESPA Bond Euro Corporate 55.663,13 3,81% 9,11% 12,27%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.789,34 5,17% 11,87% 14,44%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,57 0,72% 1,86% 1,57%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,10 1,60% 4,31% 5,87%
ESPA Cash Corporate Plus 41.400,48 2,25% 5,94% 9,59%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 0,07% 0,04% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 39.112,87 3,96% 7,37% 7,10%
ESPA Stock Adriatic 1.139,15 4,99% 7,36% 11,44%
ESPA Stock Agricultural 2.675,60 3,84% 6,87% 9,09%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.126,21 9,21% 10,26% 14,17%
ESPA Stock Commaodities 36.474,51 10,05% 15,51% 20,33%
ESPA Stock Istanbul 113.263,12 9,31% 25,45% -4,76%
ESPA Stock Pharma 51.156,20 10,57% 19,69% 30,49%
ESPA Stock Russia 1.974,11 11,94% -1,43% 11,27%
ESPA Stock Techno 11.248,71 10,12% 12,29% 28,21%
ERSTE WWF Stock Umwelt 113,05 4,12% 14,13% 33,76%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2197 0,47% 1,01% 2,59%
ERSTE Ingatlan 2,1492 0,84% 1,80% 4,25%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3486 1,15% 2,04% 5,20%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,3031 2,49% 3,93% 8,69%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkdvetd Alap 1,0852 2,33% -1,21% -3,47%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3604 1,08% 1,95% 5,25%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,977 7,57% 10,15% 13,71%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8649 2,33% 2,26% 8,71%
ERSTE Révid Kotvény 3,0091 2,68% 4,14% 8,67%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1176 0,12% 0,26% 0,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0984 0,13% 0,28% 0,65%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,559763 0,34% 0,79% 2,16%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2309 0,51% 1,04% 2,33%

A fenti tablazatokban kéz6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezdé eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

