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BUX 18.447 -0,9% MOL 11990 -0,9% Commerzbank 11,6 -1,6% BEURHUF 310,36 0,2% Olaj (%) 1041  0,0%
DAX 10.009 -0,2% Richter 4.360 -0,5% BMW 95,2 -0,1% BEURUSD1,3595 -0,1% Arany ($) 1.321 0,1%

S&P 1985 0,5% OTP 4239 -1,7% Nokia 56 -1,5% USD/HUF 228,30 0,3% 10Y hozam 4,39 4,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zarva voltak pénteken a tengerentuli bérzé

- Az arany és az olaj is eséssel inditotta a hetet

- Tovabb folytatodik a dollar er6sédése

- Gyengén kezdédott a hét Azsiaban

- 109-117 milliard forint lehet az OTP vesztesége a devizahiteles mentécsomag miatt
- Megindulhat a kitermelés az adriai Izabella mezén

- Emelkedés johet ma a Budapesti Ertékt6zsdén

Erste kommentar

Kijott az OTP is a devizahiteles csomaghoz koéthetd veszteségbecslésével. Ez 135-145 milliard forintra rag
ado elbtt, 109-117 milliard forintra addzas utan. Ez Osszességeében o6sszhangban van a mi korabbi
varakozasunkkal, mikdzben egyes hiresztelések szerint a piac kevesebbet vart. A hétvégén Rogan Antal egy
interjuban elmondta, hogy 25-40 sz&zalékos torleszt részlet csokkenést szeretnének elérni a devizahitelek
kivezetése soran, amely a jelenlegi intézkedéseket kdvetéen, tovabbi 150-600 milliard forint veszteséget
jelentene a bankrendszer szamara, amely még negyeddel-duplajaval névelné a bankok veszteségeit. Azaz a
procedura végére az OTP fair értékére vald hatas elérheti az 550-880 forintot részvényenként. Ha a nagyobb
értéket vesszik figyelembe, akkor is a fair érték a jelenlegi arfolyam f6l6tt van 5-6 szazalékkal.

A nemzetkdzi szintérre kitekintve az indexek kis lemorzsolédas mutatnak a csucs vagy csucs kozeli szintekrél.
Ma ez a lemorzsolddas folytatédhat, mikdzben itthon akar még emelkedés is kialakulhat.

> Részletek
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Id6szak Korabbi
jal 7. 8:00 GE Ipari termelés (év/év), tény maj. 1.8% 1.3%
jar. 7. 16:00 HU Allamhaztartasi egyenleg (év eleje 6ta, milliard Ft) jan. -681.7

Nemzetkozi hirek

USA:

- Pénteken a Fiiggetlenség Napja miatt zarva tartottak a tengerentuli borzék, fontos makrogazdasagi
adatot a mai kereskedés soran sem publikalnak.

- Holnap indul a gyorsjelentési szezon a tengerentulon, szokas szerint az Alcoa szamaival kezdédnek a
jelentések, a tarsasagtél 12 centes profitot varnak.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

" 8 Erste SP500 Turbo Warrantok X
> Részletek

Eurodpa:

- Vegyes hangulatban telt a kereskedés pénteken a nyugat-eurdpai borzéken, de féként az eladdk
voltak tdbbségben a piacokon (FTSE100 0,01%, DAX -0,2%, CAC40 -0,47%).

Olaj, arany:

- Friss fundamentalis hir nem latott napvildgot az olajjal kapcsolatban, az arfolyamesést azok a hirek
segitik, hogy Libia a nyersolajexport ndvelését tervezi, mikbzben az iraki kitermelésben az orszagban
zajlé konfliktusok ellenére sem lesz fennakadas. A WTI arfolyama végig zuhant a mult héten, és a ma
reggeli kereskedésben mar 104 dollar alatt jar a kurzus.

- Az arany a pénteki oldalazds utan eséssel inditotta a mai kereskedést, és 1.320 dollarrél 1.313
dollarig esett az arfolyam.

Devizak:

- Az USA pénteken a Fluggetlenség Napjat Unnepelte, és emiatt a részvénypiacok zarva tartottak,
azonban a devizapiacon zavartalan volt a kereskedés. A dollar tovabb er6so0détt az eurdval szemben,
az EUR/USD érfolyam a 20 napos mozgdatlagot attérve 1,358-ra csdkkent.

- Kismértékben, de ismét gyengiilt a forint az euréval szemben. A pénteki kereskedésben a csuitortoki
méretes korrekciot kdvetéen ismét 310,4 kdzelébe emelkedett az EUR/HUF arfolyam értéke.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,2%-ot, a Hang Seng index 0,1%-ot csOkkent, mig a Shanghai index szintén 0,1%-kal kerult
alacsonyabbra.

- A Hong Kong Airlines a negyedik negyedévben készll t6zsdére menni, ami az elsd eset lenne, hogy
a részvényeket hongkongi dollarban és kinai jianban is bevezetik a részvénypiacra.

- 18 honapot kovetden ismét intervenciora kerult sor a dollarral szemben rogzitett arfolyamu hongkongi
dollar esetében, ahogy ismét 7,75-6s érték kdrnyékére csokkent az arfolyam. A beavatkozas mértéke
2,1 milliard dollar volt.

Hataridds piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nyit6 Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zar6
BUX (pont) 18613 18613  18.325 18447 BURHF 31016 31078 30943 310,12
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.068 0,5% 13,9% WIG 20 2.363 -0,5% 4,9%
Nasdag Composite 4.486 0,6% 30,3% PX 959 -3,9% 9,8%
Nasdaq 100 3.923 0,6% 33,4% Hang Seng 23.503 -0,2% 12,7%
FTSE 100 6.866 0,0% 7.7% Russell 2000 1.208 0,7% 21,9%
RTX 1.893 -2,4% 5,4% Nikkei 15.407 -0,2% 7.7%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 74,08 -0,6% -8,9% EOn 15,16 -0,7% 26,4%
Arcelormittal 11,28 -0,1% 30,3% Fiat 7,62 -1,2% 41,5%
Axa 18,11 -0,2% 16,9% Infineon 9,32 -1,0% 44.1%
Banco Bilbao 9,53 -1,1% 46,2% Linde 157,01 0,5% 11,5%
Banco Santander 7,73 -1,5% 54,3% Lufthansa 15,62 -0,1% 2,2%
BASF 87,27 0,4% 29,7% Nokia 5,62 -1,5% 89,3%
Bayer 105,06 -0,9% 30,3% Siemens 97,51 -0,1% 29,1%
BMW 95,19 -0,1% 43,4% Telefonica 12,63 -0,6% 28,1%
BNP Paribas 50,20 -2,0% 16,9% Thyssenkrupp 22,62 1,4% 54,9%
Commerzbank 11,62 -1,6% 95,3% Total 53,08 0,0% 42,7%
Daimler 70,29 0,2% 46,9% Unicredit 6,19 -3,2% 70,1%
Deutsche Bank 26,45 -0,8% -13,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Az OTP kozleménye szerint a pénteken elfogadott torvény értelmében a kovetkezd Osszegeket kell

visszafizetnie az lUgyfeleknek:

- 27 milliard forintot a devizaarfolyam spread miatt, ami 25 milliard eurdval csdkkentheti a masodik
negyedévi eredményt

- 110 és 120 milliard forint korili 6sszeget az egyoldalid kamatemelésem miatt, ami lényegében
megegyezik a 109 milliardos varakozasunkkal.

A végleges hatas 122 milliard eurd lehet, adohatast figyelembe véve 109-117 milliard forint, ami

0sszhangban van korabbi becslésunkkel.

- Rogan Antal Tv nyilatkozata szerint a devizahitelesek havi tdrleszt6 részletei 25-40%-kal cs6kkenhetnek,
ami tovabbi 5-20%-os terhet jelentene, ez pedig negativ lenne.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- A MOL bejelentette, hogy az Adriai-tengeren taldlhaté 1zabella mezén megindulhat a gaztermelés, miutan
az INA és az Edison megallapodott a vitas kérdések rendezésérél. A mezd becsllt, ugynevezett 2P
készlete 1,4 milliard kdbméter. A varhatd napi kitermelési csucs, melyet rovidesen el is érhetnek, 280
millié kbbméter foldgaz, azaz 4,5 ezer hordo olajegyenértékes szénhidrogén lesz. A tulajdonosi hanyadok
alapjan a MOL csoport kitermelése kdzel két szazalékkal emelkedik.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 874 -1,0% 149,0% 13.777 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 347 0,0% 10,5% 852.463 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11.990 -0,9% -26,7% 57.320 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.239 -1,7% -12,3% 1.099.610 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.360 -0,5%  23,3% 80.343 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zar6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,8% 16,2% USA 10 éves 2,65% 1,6 -8,5
Tavkozlés 50 0,5% 4.2% EMU 10 éves 1,27% -2,4 -38,3
Olaj 1.689 0,3% 26,8% Magyar 10 éves 4,37% -2,0 -120,0
Gyodgyszer 531 0,1% 28,2% Japan 10 éves 0,57% -0,3 -29,2
Szalltmanyozas 8.295 0,8% 33,9% USA 5 éves 1,76% 2,8 15,1
Félvezetd 109 0,9% 32,2% EMU 5 éves 0,35% -1,3 -26,1
Koézszolgaltatd 43 -1,1%  15,2% Magyar 5 éves 3,36% -1,0 -166,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,16% -0,5 -15,8
Hadiipar 2.664 0,7%  352% EMU 3 hoénapos 0,01% 0,2 -1,4

Magyar referenciahozamok
7.0%

6.0% <

1 hénapja

5.0% 4

4.0% -

3.0% 4

Jelenlegi

2.0% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,30 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.07.04 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 79.447,93 7,30% 12,74% 22,35%
ESPA Stock Global 24.803,17 5,92% 9,99% 22,40%
ESPA Stock Europe Active 45.882,14 3,55% 9,86% 23,44%
ESPA Stock Japan 23.617,63 9,68% 6,00% 7.21%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.645,71 10,06% 2,03% 8,13%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.712,94 11,43% 14,62% 20,60%
ESPA Stock Europe Properties 81.895,15 9,35% 22,05% 31,38%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,45 0,68% 1,28% 2,10%
ESPA Bond International 6.275,28 3,69% 7,92% 3,07%
ESPA Bond Euro Corporate 55.574,37 3,41% 8,94% 11,89%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.762,34 5,11% 11,81% 14,02%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,54 0,92% 1,84% 1,51%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,07 1,97% 4,29% 5,86%
ESPA Cash Corporate Plus 41.397,58 1,82% 5,93% 9,27%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,40 0,05% 0,03% 0,17%
ESPA Cash Emerging Markets 39.069,96 3,79% 7,25% 7,07%
ESPA Stock Adriatic 1.135,88 3,91% 7,06% 10,44%
ESPA Stock Agricultural 2.669,01 2,62% 6,61% 9,12%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.122,79 8,53% 10,08% 15,07%
ESPA Stock Commodities 36.435,09 9,69% 15,38% 20,87%
ESPA Stock Istanbul 113.283,95 11,79% 25,47% -2,21%
ESPA Stock Pharma 51.145,68 9,26% 19,66% 31,49%
ESPA Stock Russia 1.998,65 15,00% -0,21% 13,79%
ESPA Stock Techno 11.228,46 7.21% 12,09% 28,24%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,91 3,10% 13,99% 34,63%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2196 0,47% 1,01% 2,62%
ERSTE Ingatlan 2,1490 0,84% 1,80% 4,30%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3485 1,16% 2,04% 5,20%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,3024 2,46% 3,92% 8,82%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkdvetd Alap 1,0947 2,19% 0,01% -0,83%
ERSTE Tokevédett Kamatoptimum 1,3604 1,11% 1,96% 5,24%
ERSTE XL Koétvény Alap 1,9739 7,65% 10,14% 13,79%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8632 2,00% 2,50% 10,44%
ERSTE Révid Kétvény 3,0082 2,70% 4,10% 8,67%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1176 0,12% 0,27% 0,58%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0984 0,13% 0,28% 0,66%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,559714 0,34% 0,79% 2,19%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2309 0,51% 1,05% 2,35%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkétésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

