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BUX 18.613 0,4% MOL 12100 0,0% Commerzbank 11,8 1,7% EUR/HUF 309,80 -0,7% Olaj ($) 104,1 -0,4%
DAX 10.029 1,2% Richter 4.380 0,8% BMW 95,3 1,6% EUR/USD1,3610 -0,4% Arany ($) 1.320 -0,6%

S&P 1.985 0,5% OTP 4312 0,5% Nokia 57 1,9% USD/HUF 227,66 -0,4% 10Y hozam 4,35 -8,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi csucsra kapaszkodtak a roviditett kereskedésben a tengerentuli indexek
- Az USA piacai zarva tartanak ma

- Az arany emelkedett a napkdzbeni leszuras utan, az olaj arfolyama tovabb csokkent
- Hatalmas mozgasok a devizapiacon

- Halvany teljesitmény Azsiaban

- Kis emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Itt a flUggetlenség napja, amelyet emelkedéssel Unnepeltek a piacok. Ezt segitették a varakozasoknal jobb
amerikai adatok, és az EKB is odatette magat, hiszen a TLTRO a jegybankelndk szavai szerint nem 800,
hanem 1.000 milliard eurd lehet.

igy az amerikai piacok Uj cslcsokon zartak, és a Dow Jones atment a lélektani szintnek szamité 17.000
pontos szinten. Valészin(inek tartjuk, hogy a j6 adatokra megijedtek a ,shortosok” és az alacsony forgalomban
.athuztak” az indexet az ,ellenallason”. Ez még nem jelent semmit, a fontos az lesz, hogy ezt megerésiti-e a
piac. Erre viszont varnunk kell hétf8ig.

Addig is szemunket a DAX-ra vetjuk, hogy az hogyan viselkedik 10.000 pont fél6tt. Ha megerésiti az attérést,
akkor a folytatdsban komolyabb emelkedésre készilhetink fel, amit a fundamentumok tamogatnak.
Ugyanakkor ebben az esetben nem tudjuk mire vélni a néhany nappal ezel6tt betoltdtt szokési rést, amely
viszont inkabb a technikai gyengeség jele volt. Vagyis kivancsian figyeljuk a fejleményeket, amelyek
egymasnak ellentmondd technikai jelzésekre éplilnek néhany nap eltéréssel!

Orosz részvénypiaci index a Budapesti Ertékt6zsdén!

ot * Turbo Warrantok &
Erst . Turbo Warrantol > Részletek
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat Idészak Korabbi

jat. 4. 8:00 GE Ipari rendelésallomany (év/év), tény maj. 6.3% 5.5%

jat. 4. 9:00 HU Ipari termelés (év/év, igazitott) - elézetes, tény maj. 10.1% 9.6%
USA:

A vartnal jobb munkaeré-piaci adatoknak készénhetéen jol indult a kereskedés a tengerentulon, bar a
piacok magyar id6 szerint 7 érakor bezartak, a S&P500 és a Dow Jones indexeknek is sikerlt
torténelmi magassagokba kapaszkodniuk (Dow 0,54%, Nasdaq 0,63%, S&P500 0,53%).

A tegnapi roviditett kereskedés utan ma a fuggetlenség napja miatt zarva tartanak a piacok az
Egyesiilt Allamokban.

A szerdai adatkdzlés utan a tegnapi munkaeré-piaci adatok is lényegesen jobbak lettek a piaci
varakozasnal. Az elemz8k 210 ezer Uj nem-mezdgazdasagi munkahelyre szamitottak juniusban,
ezzel szemben 288 ezres adatot publikaltak. A munkanélkiiliségi rata 6,1%-ra (6 éves mélypontra)
esett az el6z8 havi 6,3%-rél, mikbzben az elemz8k stagnalasra szamitottak.

Az ISM szolgaltatoipari indexe 56,3 pontrol 56 pontra csdkkent, mikdzben az elemz6k stagnalasra
szamitottak.

SP500 index forintban, long és short iranyban is!

Erste SP500 Turbo Warrantok

> Részletek

Eurédpa:

Az Eurdpai Kézponti Bank a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az iranyadd rata
mértékén. Tovabbra is 0,15% maradt az alapkamat, mig -0,1% az egynapos betéti rata, és 0,4% az
egynapos hitelrata.

Az eurd zonas szolgaltatoipari és kompozit beszerzési menedzser index egyarant megfelelt a
varakozasoknak. A juniusi végleges adat 52,8 pont lett a piaci elérejelzésnek megfeleléen.

Mario Draghi az EKB elndke beszélt a refinanszirozasi program (TLTRO) méretérdl és ttemezésérdl.
A refinanszirozasi program elérheti az 1000 milliard dollart, amitdl a vallalati hitelezés bévilését varja
az Eurdpai Koézponti Bank, azonban az ingatlanhitelezést, illetve az allamokhoz kéthetd hitelezést
kizarjak a programbdl. Az elsé TLTRO szeptember 18-an indul, a kdvetkezé pedig december 11-én
lesz. A program nagysagat tekintve megegyezik a tengerentuli QE3 kotvényvasarlasi programmal. Az
elndk azt is hangsulyozta, hogy az inflacids kilatasok rosszabbodasa esetén akar nem konvencionalis
eszkdzoket is bevethetnek.

Az EKB Ulésrendjének moddositasarol is szavaztak tegnap, jovére hathetente tartjak az tléseket.

Olaj, arany:

A vartnél jobb munkaeré-piaci adatok utan esni kezdett az arany arfolyama, de a lejtmenet csak
atmeneti volt. A nap masodik felében sikerult ismét emelkednie a nemesfémnek, igy az 1.309 dollaros
mélypontrél 1.319 dollarig kapaszkodott vissza.

Az olaj arfolyama az iraki feszlltségek enyhllésének koszdnhetbéen a tegnapi kereskedésben
mérsékelten tovabb esett. A WTI arfolyama 104,3 dollarrdl 104 dollarig csdkkent.
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Devizak:

A vartnal jelentésen jobb amerikai foglalkoztatottsagi adatok és Mario Draghi 1000 milliard eurds
banki hitelezési aktivitas novelését célzd6 TLTRO programrol szo6lé bejelentésének hatasara jelentds
dollarer6sodés volt tapasztalhaté tegnap 14:30-at kdvetéen. Az EUR/USD arfolyama egészen a 20 és
a 30 napos mozgdatlag talalkozasaig, 1,360-ig sullyedt.

A pozitiv hangulat és az EKB lazitd6 csomagjanak részleteinek ismertetése pozitivan hatott a forintra
is, ami a 312-es értékrél jelentésen er6sodott az eurdval szemben, igy tegnap este és ma reggel mar
ismét 310 alatti arfolyamon kereskednek az EUR/HUF devizaparral.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,5%-ot, a Hang Seng 0,2%-ot emelkedett, mikézben a Shanghai index 0,2%-ot veszitett
értékébdl, ami 6sszességében meglehetsen gyenge teljesitmény az amerikai, illetve eurdpai indexek
emelkedéséhez képest.

Harom veszteséges negyedév utan ismét sikerdlt profitot felmutatnia a HTC-nek. Ennek mérete 2,26
milliard tajvani dollar (76 milli6 USA dollar), ami meghaladta az elemz6i 2,06 milliardos varakozast. Az
eredmény javulasa a koéltségek lefaragasanak készénhetd.

Hataridds piacok:

20,000

Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel, de a fé6bb indexek (Dow, S&P, Nasdaq, DAX)
mind a negativ tartomanyban voltak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.542 18.613 18.462 18.613 EUR/HUF 309,90 310,35 309,54 309,97
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaré érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 17.068 0,5% 13,9% WIG 20 2.376 -0,2% 3,8%
Nasdaq Composite 4.486 0,6% 30,3% PX 997 0,0% 14,2%
Nasdaqg 100 3.923 0,6% 33,4% Hang Seng 23.558 0,1% 15,1%
FTSE 100 6.865 0,7% 6,9% Russell 2000 1.208 0,7% 21,9%
RTX 1.940 0,3% 7.2% Nikkei 15.431 0,5% 10,1%




ERSTESS

Investment

Panorama

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

2014. julius 4.

valtozas valtozas

zaroar napi 52 hét zaroar napi 52 hét
Adidas 74,54 0,6% -11,0% E.On 15,26 0,7% 24,5%
Arcelormittal 11,29 1,7% 26,9% Fiat 7,71 3,0% 40,2%
Axa 18,15 3,2% 16,2% Infineon 9,42 1,3% 43,0%
Banco Bilbao 9,64 1,5% 44,2% Linde 156,30 0,3% 8,0%
Banco Santander 7,85 1,6% 52,5% Lufthansa 15,63 2,4% 0,4%
BASF 86,93 1,4% 25,5% Nokia 5,70 1,9% 88,9%
Bayer 106,01 1,5% 28,3% Siemens 97,62 1,2% 27,7%
BMW 95,25 1,6% 40,8% Telefonica 12,71 1,2% 26,2%
BNP Paribas 51,25 0,5% 18,3% Thyssenkrupp 22,31 1,6% 48,8%
Commerzbank 11,81 1,7% 86,7% Total 53,06 0,1% 40,6%
Daimler 70,18 0,7% 43,4% Unicredit 6,39 1,7% 71,7%
Deutsche Bank 26,66 3,1% -13,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: Ma dont a parlament az arfolyamrés és az egyoldalu szerz8désmoddositas kérdését rendezd
devizahiteles térvényjavaslatrdl. A tdrvény az elbterjesztés szerint azokra az addsokra vonatkozik majd,
akik 2004 utan vették fel hiteliket. A térvényjavaslat tobbi része nem tér el a korabban nyilvanossagra
hozottol.

- A bankok addkedvezményt kaphatnanak azért cserébe, hogy csdkknetik az addsok terheit - mondta el
Gulyas Gergely, a Fidesz frakciovezetd helyettese.

- Ot masik érdekl6dé mellett az OTP is palyazik a szlovén Nova KBM bankra, adta hirlil tegnap a helyi
sajtd. A vételar az 560 millié eurds kényv szerinti érték koral lehet.

- Az magyar allam nem adott el MOL részvényt a mult heti kdnyvépités soran.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- A Moody’s ma hozza nyilvanossagra Magyarorszag Uj adésbesorolasat. Az eddigi mindsitésiink Ba1
negativ kilatassal, ami eggyel a befektetési kategoéria alatt van.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 883 0,8% 150,1% 15.690 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 347 0,3% 10,2% 419.862 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.100 0,0% -26,6% 55.861 Tartéas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.312 0,5% -10,2% 423.470 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.380 0,8% 25,5% 189.555 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,8% 18,3% USA 10 éves 2,64% -0,0 13,5
Tavkozlés 50 0,5% 4.2% EMU 10 éves 1,29% 0,2 -37,1
Olaj 1.689 0,3%  26,8% Magyar 10 éves 4,39% 4,0 -122,0
Gyoégyszer 531 0,1% 28,2% Japan 10 éves 0,57% 0,2 -28,8
Széllitmanyozas 8.295 0,8% 33,9% USA 5 éves 1,74% -0,0 31,8
Félvezetd 109 0,9% 32,2% EMU 5 éves 0,36% -0,4 -30,3
Kozszolgaltatd 43 -1,1%  14,8% Magyar 5 éves 3,37% 4,0 -165,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -0,2 -15,6
Hadiipar 2.664 0,7% 35,2% EMU 3 hénapos 0,01% -0,8 -3,4

Magyar referenciahozamok
7.0%

6.0% 4

1 hénapja
5.0% A Pl

4.0% -+

3.0% 4

2.0% T T T T
0év 3év 6 év 9év 12 év 15év

Alapkamatok (%): MNB 2,30 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




@
ERSTE 5 Panorama 2014. jalius 4.

Investment

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.07.03 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 79.144,84 6,97% 12,47% 23,31%
ESPA Stock Global 24.699,96 5,42% 9,76% 22,99%
ESPA Stock Europe Active 45.749,32 3,30% 9,29% 23,40%
ESPA Stock Japan 23.786,53 11,00% 8,13% 10,07%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.693,23 9,85% 2,41% 7,61%
ESPA Stock Global Emerging-Market 52.660,82 10,74% 14,76% 19,38%
ESPA Stock Europe Properties 82.052,62 9,11% 21,06% 32,03%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,39 0,69% 1,26% 2,02%
ESPA Bond International 6.303,59 4,18% 9,38% 4,71%
ESPA Bond Euro Corporate 55.840,67 3,85% 9,81% 13,12%
ESPA Bond Emerging-Markets 58.066,57 5,55% 12,72% 14,87%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,65 1,05% 1,96% 1,45%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,17 2,19% 4,57% 5,67%
ESPA Cash Corporate Plus 41.559,40 2,11% 6,73% 10,26%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,42 0,07% 0,05% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 39.211,92 3,94% 7,54% 7,64%
ESPA Stock Adriatic 1.147,24 5,41% 9,09% 13,19%
ESPA Stock Agricultural 2.662,35 2,24% 6,56% 9,63%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.129,25 9,06% 11,29% 14,47%
ESPA Stock Commodities 36.350,06 9,50% 15,04% 21,49%
ESPA Stock Istanbul 112.485,66 12,33% 23,62% -6,25%
ESPA Stock Pharma 50.996,07 8,61% 19,65% 31,93%
ESPA Stock Russia 1.995,20 13,85% 0,09% 13,71%
ESPA Stock Techno 11.182,47 6,26% 11,90% 29,67%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,05 1,98% 13,73% 33,93%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2193 0,48% 1,02% 2,63%
ERSTE Ingatlan 2,1485 0,85% 1,81% 4,29%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3485 1,18% 2,09% 5,22%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,3025 2,51% 3,93% 8,75%
ERSTE Nyiltvég(i Hazai Indexkovet6 Alap 1,0908 2,75% -0,36% -1,87%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3603 1,12% 1,98% 5,28%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9781 7,93% 10,30% 13,51%
ERSTE K6zép-Europai Részvény Alap 1,8611 2,66% 2,49% 9,20%
ERSTE Rovid Kotvény 3,0093 2,77% 4,27% 8,66%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1175 0,12% 0,26% 0,58%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0983 0,12% 0,28% 0,65%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,559560 0,35% 0,80% 2,19%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2307 0,51% 1,05% 2,35%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = Rovid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezé
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjlik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

