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BUX 18511 -2,0% MOL 11930 -6,2% Commerzbank 11,6 -2,2% BEUR/HUF 308,59 0,5% Olaj ($) 105,8 -0,6%
DAX 9.805 -0,6% Richter 4.275 -0,5% BMW 92,7 -0,6% EURUSD1,3612 -0,1% Arany ($) 1.317 -0,2%

S&P 1.957 -0,1% OTP 4.380 -0,5% Nokia 56 -0,7% USD/HUF 226,70 0,6% 10Y hozam 4,48 -1,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Enyhén estek a tengerentuli indexek

- Kicsit visszaesett a WTI, emelkedett az arany
- Nagyot gyengiilt tegnap a forint

- Zuhan az azsiai piac

- Tovabbi mérsékelt csdkkenés johet ma a bérzén

Erste kommentar

Orban Viktor megmondta ma reggel. Még ma benyujtjak a devizahiteles mentécsomag els6 lépéséhez a
torvénytervezetet, aztan elszdmolnak a bankok és az ugyfelek, harmadik |épésben pedig kivezetik a
devizahiteleket. Onnantdl pedig szabad a palya. Ha jon egy zivatar a vilagban, akkor sem kell atmenetileg
kamatot emelni, mert a forint gyenglilésen keresztlil levezetédik a hatasa. Persze ez ideig-6raig igaz, mert a
gyengllé forint kovetkeztében az importalt inflaci6 megndvekszik, ami azért el6bb-utdbb mégis
kikényszeritheti a kamatemelést. Mindenesetre a forintositas utan egy relative alacsonyabb
hozamkoérnyezettel és gyengébb forinttal szamolhatunk, mint amit a mdltban megszoktunk (szigoru
kamatpolitika, ,relative erés forint”).

A DAX nagyot esett tegnap napkozben, amikor Bullard, a St. Luis-i Fed elndke arrdl beszélt, hogy akar mar
marciusban jéhet a kamatemelés. A piac pedig rosszul vizsgazott. A DAX-ban elesett a szOkési rés, amely
9.810 és 9.820 pont k6z6tt volt. Hasonléan csunya dolgot lathattunk pl. a Lufthansaban és vezet6 indexekben
korabban. Ez pedig rossz jel, egyértelmlien a piac romlasara utal. Ugyanakkor fundamentélisan tovébbra is
attraktivnak talaljuk a részvénypiacokat és a DAX-ot is, de atmenetileg valami eltort, és akar egy mélyebb
korrekci6 is kialakulhat.

= Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Idészak Korabbi
jan. 27. 9:00 HU Munkanélkiiliségi rata, tény maj. 8.1% 8.0%
jan. 27. 10:30 UK Folyo fizetési mérleg (milliard font) Q1 -22.36 -17.25
jan. 27. 10:30 UK GDP (év/év) - végleges Q1 3.1% 3.1%
jan. 27. 11:00 EMU  Fogyasztdi bizalom - végleges jan. -1.4
jan. 27. 14:00 GE Fogyasztdi arindex (év/év) - el6zetes jan. 0.9% 1%
jan. 27. 15:55 us Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi index - végleges jan. 81.2 82.0
USA:

- Mérsékelt minuszban zartak a kereskedést a vezetd tengerentuli bérzék. A nyitast kdvetéen zuhantak
a mélybe a piacok, majd ezt kdvetéen zarasig emelkedést lathattunk, de még igy sem sikertlt pluszba
fordulniuk az indexeknek (Dow -0,13%, Nasdaq -0,02%, S&P500 -0,13%).

- Tegnap megszolalt James Bullard, a St. Louis-i Fed elndke és Kkijelentette, hogy 2015 elsé
negyedévében mar elindulhat a kamatemelés, ami a piaci varakozasoknal korabbi idépont.

- A mult héten 312 ezren folyamodtak elsé alkalommal munkanélkdli segélyért, ami 2 ezerrel tébb, mint
amire a piac szamitott.

- Az Alcoa 2,85 milliard dollarért megvasarolja a repllégépmotor alkatrészeket gyarté Firth Rixon
tarsasagot.

- Tegnap indult a kereskedés a GoPro részvényeivel, az elsé napot 30,6%-os arfolyam emelkedéssel
zarta a tarsasag.

- A Nike negyedéves gyorsjelentése jobb lett a vartnal, a részvényenkénti profit 78 cent volt a vart 75
cent helyett, a papir 3%-kal zart magasabban.

- Ajuniusi végleges Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexét publikaljak a tengerentulrdl.

Eurépa:
- A nap végén elromlott a hangulat a nyugat-eurdpai bérzéken (FTSE100 0,02%, DAX -0,64%, CAC40
-0,46%).
- Német és eur6 zonas fogyasztdi bizalmi index, és brit elsé negyedéves GDP adat jelenik meg.

Olaj, arany:
- A WTI 105,6 dollarig stllyedt ma reggel. Jelentds befolyasold hir nem jelent meg, valésziniileg a

vételi ajanlatok zarasa lehetett a hattérben. Az iraki konfliktus miatt ettdl fuggetlendl alapvetéen
emelked6 olajarat var a piac.

- Az arany 1.321 dollarig emelkedett, ami az elmult két hénap legmagasabb ara. A befekteték egy
része szerint nem fog jelentésen emelkedni az USA gazdasaga, ami ismét el6térbe helyezi az
aranyat, mint befektetési eszkdzt. A héten megjelent, csalddast keltd elsé negyedéves GDP adat ezt
er@sitette meg.

Devizak:

- Nagyot gyengllt tegnap a forint az eurdval szemben, két honapos mélypontra esett a hazai
fizetbeszkdz. Az EUR/HUF arfolyama 306,8 forintrdl 308,4 forintig kapaszkodott, igy kozel kerilt az
ellenallast jelentd legutdbbi lokalis csucsahoz, 310 forinthoz.

Profitaljon a devizaparmozgasabol!

Erste EUR/HUF Certifikalok > Részletek
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Az EUR/USD kurzusban nem volt nagy elmozdulas tegnap,

2014. junius 27.

1,362-r61 1,361-ig er6sodott a

tengerentuli fizetéeszkdz, de 1,357-en is jart napkdzben az arfolyam. Tovabbra is tart az oldalazas a

devizaparban.

Tavol-Kelet:

Shanghai 0,11%).

kedvezébb a 3,6%-0s elbrejelzésnél.

Gyengén teljesitenek az azsiai t6zsdék, a japan piac vezeti az esést (Nikkei -1,47%, -0,04%,
A Japanban publikalt munkanélkiiliségi rata jobb lett a varakozasoknal, 3,5% volt a tényadat, ami

Az addéemelésnek kdszonhetéen a vartnak megfeleléen 3,4%-kal néttek a friss élelmiszerek nélkdli

arak Japanban, energia nélkiili arak pedig 2,2%-kal béviiltek, ami szintén megfelel a vartnak.

a kiadasok.

Hataridés piacok:
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A haztartasok kéltései nagyon gyengén alakultak majusban, a vart -2,3% helyett 8%-kal estek vissza

Az amerikai hataridés piacok a negativ, az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaré érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.846 -0,1% 12,1% WIG 20 2.403 -0,8% 10,4%
Nasdaqg Composite 4.379 -0,0% 28,7% PX 1.005 -0,3% 15,2%
Nasdaq 100 3.827 -0,0% 31,7% Hang Seng 23.166 -0,1% 13,3%
FTSE 100 6.735 0,0% 7,9% Russell 2000 1.181 -0,2% 20,5%
RTX 1.917 -0,5% 7,7% Nikkei 15.068 -1,6% 14,0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 73,07 -1,1% -12,5% EOn 15,14 0,6% 20,8%
Arcelormittal 10,89 -0,2% 24,6% Fiat 7,41 -1,6% 34,2%
Axa 17,59 -0,5% 16,0% Infineon 9,09 0,2% 40,0%
Banco Bilbao 9,38 -0,8% 43,5% Linde 154,11 0,0% 8,0%
Banco Santander 7,69 -0,3% 54,9% Lufthansa 16,02 1,1% 3.2%
BASF 85,24 -1,1% 24,7% Nokia 5,62 -0,7% 98,8%
Bayer 103,16 -1,4% 25,5% Siemens 96,77 -1,0% 28,7%
BMW 92,72 -0,6% 37,4% Telefonica 12,62 0,2% 26,7%
BNP Paribas 49,14 -1,2% 15,5% Thyssenkrupp 21,28 -0,8% 46,3%
Commerzbank 11,59 -2,2% 74,3% Total 52,93 -1,0% 42,5%
Daimler 68,33 -0,8% 471% Unicredit 6,16 -1,8% 65,3%
Deutsche Bank 26,19 -2,0% -17,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Richter 216.592 darab sajat részvényt osztott ki boénuszrészvény programja keretében az
alkalmazottaknak. A tarsasag emellett tovabbi 108.488 darab sajat részvényt vasarolt tézsdén kivali
forgalomban, igy 6sszesen 263.262 darabot birtokol.

- Horvath Ferenc, a MOL downstream uzletaganak Ugyvezet6 igazgatdja 2014. junius 26-an 4.000 darab
MOL részvényt vasarolt 12.100 forintos atlagaron. A tranzakciot kévetéen Horvath Ferenc 28.198 darab
MOL részvényt birtokol.

MOL kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tul is!

Erste MOL Certifikatok > Részletek
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanléas Datumtol Célar
FHB 885 -0,8% 145,8% 12.600 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 343 -0,3% 4,6% 3.898.949 Tartas 2013.12.10 300
MOL 11.930 -6,2% -27,0% 1.225.865 Tartas 2013.12.05 14.500
OoTP 4.380 -0,5% -6,4% 395.775 Felhalmozés 2014.06.18 5.300
Richter 4.275 -0,5%  25,7% 199.915 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,4%  15,8% USA 10 éves 2,52% -1,3 4,4
Tavkozlés 50 -0,2% 2,8% EMU 10 éves 1,25% -1,6 -52,2
Olaj 1.688 0,0% 26,4% Magyar 10 éves 4,25% -23,0 -240,0
Gyodgyszer 524 -0,0% 25,4% Japan 10 éves 0,56% -1,0 -27,6
Szalltmanyozas 8.150 -0,2%  31,5% USA 5 éves 1,63% -1,8 24,8
Félvezetd 104 -0,3% 27,3% EMU 5 éves 0,34% -0,7 -42,5
Koézszolgaltatd 44 0,3% 16,5% Magyar 5 éves 3,26% -21,0 -265,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,17% -0,4 -14,9
Hadiipar 2.647 0,1% 354% EMU 3 hénapos 0,02% 0,1 -3,3

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozértéek hozam

2014.06.26 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 77.027,48 5,06% 10,58% 19,41%
ESPA Stock Global 23.932,25 3,41% 8,43% 21,09%
ESPA Stock Europe Active 44.536,31 0,98% 8,57% 21,97%
ESPA Stock Japan 23.070,29 8,45% 5,82% 12,31%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.248,11 10,22% 0,20% 8,44%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.708,02 8,94% 10,62% 18,76%
ESPA Stock Europe Properties 78.744,52 5,04% 17,74% 29,51%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,39 0,72% 1,34% 2,21%
ESPA Bond International 6.214,65 0,92% 6,28% 1,75%
ESPA Bond Euro Corporate 54.971,78 0,61% 7,32% 10,48%
ESPA Bond Emerging-Markets 57.192,61 3,07% 10,30% 14,54%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,91 1,00% 2,01% 2,23%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,85 2,34% 4,87% 7,48%
ESPA Cash Corporate Plus 40.919,79 -0,84% 4,52% 6,98%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,43 0,12% 0,07% 0,20%
ESPA Cash Emerging Markets 38.484,23 1,24% 5,04% 4,44%
ESPA Stock Adriatic 1.128,82 3,09% 7,88% 10,52%
ESPA Stock Agricultural 2.619,60 1,66% 6,21% 7,28%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.042,92 6,31% 7,96% 14,72%
ESPA Stock Commodities 35.416,78 7,94% 13,30% 18,72%
ESPA Stock Istanbul 113.118,37 19,46% 16,14% -0,63%
ESPA Stock Pharma 49.416,63 5,01% 16,41% 29,32%
ESPA Stock Russia 1.966,24 12,96% -0,65% 14,24%
ESPA Stock Techno 10.843,44 3,79% 10,35% 26,18%
ERSTE WWF Stock Umw elt 111,07 4,99% 14,46% 37,91%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2186 0,48% 1,05% 2,69%
ERSTE Ingatlan 2,1471 0,85% 1,85% 4,34%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3475 1,18% 2,08% 5,39%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2992 2,55% 3,78% 9,09%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévet6 Alap 1,1112 11,49% 2,68% 1,81%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3594 1,12% 1,97% 5,36%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9619 8,18% 9,27% 18,61%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,884 7,28% 4,32% 11,40%
ERSTE Révid Koétvény 3,0039 2,83% 4.17% 9,10%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1174 0,12% 0,27% 0,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0982 0,13% 0,29% 0,66%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,559158 0,35% 0,82% 2,24%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2302 0,51% 1,08% 2,35%

A fenti tablazatokban k6zélt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P/ EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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