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BUX 19.019 -0,3% MOL 12995 0,5% Commerzbank 11,6 -15% EUR/HUF 306,04 0,3% Olaj ($) 106,0 -0,1%
DAX 9.938 0,2% Richter 4.255 0,2% BMW 93,6 0,9% EUR/USD1,3606 0,0% Arany($) 1.318 0,1%

S&P 1.950 -0,6% OTP 4.450 -1,5% Nokia 57 -21% USD/HUF 224,91 0,3% 10Y hozam 4,57 2,0
el6z6 napi zaré adatok

- Elromlott a hangulat a tengerentulon

- AWTI er6s6dott az amerikai exportengedélyekre, az arany 1.313 dollarra csékkent
- Nem segitette a forintot a kamatdontés

- Reformlépések ellenére sem tudott emelkedni Azsia

- A mai kormanyulésen targyaljak a devizahiteles mentécsomagot

- Ujabb 10 bazisponttal csdkkent az alapkamat

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Az amerikai titkosszolgalat szerint a szunnita ldzaddéknak jelentds esélylk van arra, hogy megddntsék a siita
kormanyt Irakban. A helyzet gyorsan eszkalalodik, és egy esetleges amerikai Iégicsapas sem valtoztat ezen
feltétlentl sokat. Raadasul a Wall Street Journal érteslilései szerint sziriai harci gépek légicsapast mértek
nyugat-iraki célpontokra. Ezek a hirek a hénap legnagyobb esését hoztak 6ssze az Dow Jones indexben, és
az azsiai piacok sem tudtak kivonni magukat ez alél. Raadasul az USA lazulé szabalyozasa a kéolaj és kéolaj
termékek terén (40 év utan engedélyt adott ki exportra) egy uUjabb kiskaput nyitott meg, amely a WTI
arfolyamat tovabb emelte, mikézben a Brent-re negativan hatott. igy tovabb zarul az oll6 a két nagy
kéolajtipus kdzott. A részvény- és kodtvénypiaci befekteték a WTI arfolyam emelkedését sem fogadtak kitoré
orémmel, pedig a kéolaj arfolyama a kezdeti emelkedést kdvetéen visszaesett. Mindenesetre a |épés fontos
szelepet nyit meg, és valészinlleg komoly folytatdsa lesz az olaj lobbinak készdnhetéen, ugyanis Cushing-
ban folyamatos problémak vannak a tarolassal.

Tegnap még annak lehetett rdini, hogy Putyin kérte a parlamentet a ,hadiallapot” visszavonasara. Zaras utan
jott a feketeleves, hogy a szepartistak egy vallrél indithatd rakétaval leléttek egy ukran helikoptert. Igy
Oroszorszagban is korrekcio van a tegnapi hatalmas szaguldast kdvetéen.

A DAX index tovabbra is a 20 és a 30 napos mozgodatlagok kdzott mozog a csucs kdzelében, mikdzben az
MACD szerint zajlik a korrekcié. Az indikator ,simulasaban” a ma reggeli csokkenés is sokat segit. Az S&P500
tovabbra is a 20 naposos mozgdatlag felett van, de itt is érik a technikai korrekcié.

A BUX index ma tovabb esik, és mar a 30 napos mozgdéatlagon van, mikézben izgatottan varjuk (ha
egyaltalan lesz tajékoztatds rola) a kormanyzati elképzeléseket a devizahitekkel kapcsolatban. Egyel6re ugy
néz ki, hogy most a Kuria ddntésével kapcsolatos intézkedések varhatdk, 6sszel pedig a devizahitelek
kivezetésérél johetnek dontések.

Ne maradjon le, ertesiiljon idoben a piaci mozgasokrol!

Dijmentes, egyedi arfolyam értesitések az Erste Marketen!

> Részletek



https://www.erstemarket.hu/pages/mi-a-myerstemarket
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Kiilfoldi és hazai adatok

ET)} 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

jun. 25. 14:30 us Tartos cikkek rendelésallomanya (hé/ho) maj. 0.6% 0%

jan. 25. 14:30 us GDP (negyedév/negyedév, évesitett) - végleges Q1 -1% -1.8%
USA:

- Joé hangulatban indult a kereskedés a tengerentulon, de nap masodik felében megérkeztek az eladok,
és zarasig tartott a lejtmenet (Dow -0,7%, Nasdaq -0,43%, S&P500 -0,64%).

- A Dow Jones index tagjainak tébbsége minuszban zarta a napot, a leggyengébben az Exxon Mobil
(-1,5%) teljesitett, a kivételek kozil az Intelt (0,9%) érdemes kiemelni.

- A Conference Board &ltal mért fogyasztéi bizalmi index a mult havi 82,1 pontrdl egészen 85,2 pontig
emelkedett, ami béven meghaladja a piac altal vart 83,4 pontot.

- Az S&P/CaseShiller index szerint aprilisban 10,8%-kal dragultak a lakasarak a tengerentulon éves
alapon, ami elmarad a piac altal vart 11,6%-tol.

- Az ujlakas értékesitési adat 6 éves csucsra ugrott majusban az USA-ban. Osszesen 504 ezer lakast
adtak el az év 6todik hénapjaban, ami lényegesen fellilmulja a 439 ezres piaci varakozast és az el6z6
havi 425 ezres értékes is.

- Els6 negyedéves végleges GDP adatot és tartos cikkek majusi rendelésallomanyat publikaljak ma a
tengerentulon.

Eurédpa:

- A nyugat-eurdpai borzéken oldalazassal telt a tegnapi kereskedés (FTSE100 -0,2%, DAX 0,17%,
CAC40 0,05%).

- Az Ifo bizalmi index a vartnal nagyobb mértékben csdkkent juniusban. 110,3 pontot vart a piac,
ekdzben az index 109,7 pontra sullyedt.

Erste DAX Certifikatok > Részletek

y‘ ‘2,1 Profitaljon a DAX index mozgasabol!

Olaj, arany:

- A WTI 106,3 dollarra er6s6dott annak a hirnek a hatasara, hogy az Obama adminisztraciod
engedélyezte egyes olajkondenzatumok exportjat az USA-bdl. Erre a 70-es évek kdzepe 6ta nem
kertlt sor. A hir hozzajarulhat nagyobb volumen( kéolajexport elindulasahoz, ami emelheti a WTI arat
is.

- Az arany kismértékben veszitett értékébdl, elsésorban profitrealizalas miatt. A befekteték féleg az
ukran és az iraki konfliktus miatt kezdték el venni kordbban az aranyat. A f6 kérdés ennek ellenére az
USA gazdasagi névekedése marad.

Devizak:
- Az EUR/USD arfolyama gyakorlatilag nem valtozott a tegnapi kereskedésben, igy tovabbra is 1,36-on
all a devizapar jegyzése.
- Az EUR/HUF arfolyama a 20 napos mozgodatlag 304,85-6s értékérdl felfelé fordult, és 305,9-ig

emelkedett. A vartnak megfelelé 10 bazispontos kamatcsokkentéssel az MNB tovabb csokkentette a
forint kamatel&nyét az euréval szemben.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/1
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- A Nikkei 0,6%-ot, a Shanghai index 0,5%-ot esett, mig a Hang Seng index nem valtozott.

- Abe japan miniszterelndk bejelentette a vart fiskalis 1épéseket, melyek a hosszabb tavi nemzeti
stratégiai részei. Ennek keretében a vallalati adok nagysagat 20% és 29% kozé fogjak csdkkenteni,
mig jelenleg egy tokidi cégnek 35,64%-ot kell a kdltségvetésbe befizetnie. Tovabbi gazdasagélénkitd
lépésként tovabb liberalizaljak a kereskedelmet, a mez8gazdasagi konszolidacio elél elbontjak a
torvényi korlatokat és a turizmus fellenditése érdekében mérlegelik a kaszindk legalizalasanak

lehetbségét.

Hatarid6s piacok:

- Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.096 19.117 18.983 19.019 BEUR/HUF 306,24 306,33 305,81 306,05
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.818 -0,7% 13,9% WIG 20 2.460 -0,7% 9,5%
Nasdaq Composite 4.350 -0,4% 29,9% PX 1.018 -1,3% 19,3%
Nasdaq 100 3.800 -0,2% 32,5% Hang Seng 22.906 0,1% 15,4%
FTSE 100 6.787 -0,2% 11,2% Russell 2000 1.173 -1,0% 22,1%
RTX 1.977 3,8% 12,4% Nikkei 15.285 -0,6% 17,9%
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BETa - Eurdépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 74,71 -0,6% -7,2% E.On 14,98 0,0% 23,7%
Arcelormittal 11,17 0,1% 29,6% Fiat 7,61 1,6% 38,5%
Axa 17,77 -0,4% 19,9% Infineon 9,19 -1,8% 47,6%
Banco Bilbao 9,57 -0,3% 50,4% Linde 154,26 -0,5% 9,7%
Banco Santander 7,85 0,4% 61,1% Lufthansa 15,93 1,7% 4,1%
BASF 86,32 -0,6% 23,3% Nokia 5,68 -21%  105,7%
Bayer 104,26 1,0% 31,4% Siemens 98,10 -0,5% 32,6%
BMW 93,64 0,9% 41,2% Telefonica 12,76 0,0% 31,8%
BNP Paribas 50,60 -0,7% 22,5% Thyssenkrupp 21,70 -0,7% 49,5%
Commerzbank 11,55 -1,5% 63,3% Total 54,52 0,5% 50,2%
Daimler 68,84 -0,4% 50,3% Unicredit 6,35 -2,5% 72,4%
Deutsche Bank 26,74 -1,2% -15,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: A mai kormanyulésen a devizahiteles mentécsomagrol, elsésorban az arfolyamrésrél és az
egyoldali kamatemelésekrdl targyalnak. A tdrvényjavaslatot jové pénteken nyujtjak be a parlamentnek.
Tegnap a bankszdvetség és a nemzetgazdasagi minisztérium is egyeztetett a témardl.

c - OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Cerifikatok * Részletek

Gazdasagi hirek

- Tegnap az MNB kamatdonté Glésén a vartnak megfeleléen ujabb 10 bazisponttal 2,3%-ra cstkkentették
az alapkamatot.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célér
FHB 895 0,6% 154,3% 126.344 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 342 0,6% 7,2% 1.617.726 Tartés 2013.12.10 300
MOL 12.995 0,5% -19,3% 21.602 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.450 -1,5%  -2,7% 953.930 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.255 0,2% 26,3% 354.868 Felhalmozas 2014.03.20 4.355
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)

zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 -0,7%  18,8% USA 10 éves 2,58% 0,2 -2,8
Tavkdzlés 50 -0,5% 4,4% EMU 10 éves 1,32% -0,2 -49.1
Olaj 1.693 -1,9%  28,6% Magyar 10 éves 4,49% -8,0 -226,0
Gyodgyszer 519 -0,4%  26,6% Japan 10 éves 0,58% -0,4 275
Széllitmanyozas 8.093 -0,8%  32,6% USA 5 éves 1,67% 0,5 18,4
Félvezetd 104 -1,0%  28,1% EMU 5 éves 0,39% 0,1 -47.,8
Kozszolgaltatd 43 0,3% 17,5% Magyar 5 éves 3,48% -7,0 -259,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,0 -16,2
Hadiipar 2.639 -1,3%  38,9% EMU 3 hénapos 0,02% 0,8 -2,4

Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 2,30 ECB 0,15 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.24 3 ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 76.952,68 4,14% 10,47% 18,63%
ESPA Stock Global 23.958,85 2,73% 8,55% 20,35%
ESPA Stock Europe Active 44.864,45 3,29% 9,37% 21,61%
ESPA Stock Japan 23.146,69 9,23% 6,17% 10,02%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.239,26 15,00% 0,17% 7,94%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.543,50 9,50% 10,27% 15,59%
ESPA Stock Europe Properties 78.193,73 5,03% 16,92% 25,82%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,31 0,74% 1,27% 2,07%
ESPA Bond International 6.188,94 0,13% 5,84% 0,58%
ESPA Bond Euro Corporate 54.644,01 -0,31% 6,68% 8,39%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.695,80 2,29% 9,34% 11,19%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,59 0,91% 1,76% 1,73%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,24 2,26% 4,51% 6,32%
ESPA Cash Corporate Plus 40.730,35 -1,74% 4,04% 5,48%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,43 0,14% 0,07% 0,16%
ESPA Cash Emerging Markets 38.260,27 0,63% 4,43% 3,44%
ESPA Stock Adriatic 1.123,60 1,84% 7,39% 9,19%
ESPA Stock Agricultural 2.622,74 2,17% 6,34% 5,33%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.030,41 6,20% 7,30% 11,31%
ESPA Stock Commodities 35.692,49 9,29% 14,19% 18,25%
ESPA Stock Istanbul 113.388,54 28,89% 16,42% -2,75%
ESPA Stock Pharma 49.065,72 4,89% 15,58% 26,74%
ESPA Stock Russia 1.951,03 17,01% -1,42% 12,51%
ESPA Stock Techno 10.832,93 2,59% 10,24% 24,86%
ERSTE WWF Stock Umwelt 112,39 6,06% 15,82% 38,84%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,2184 0,49% 1,04% 2,71%
ERSTE Ingatlan 2,1467 0,85% 1,83% 4,36%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3472 1,19% 2,05% 5,25%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2985 2,59% 3,72% 8,91%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdveté Alap 1,121 13,22% 3,59% 2,65%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3593 1,15% 1,97% 5,23%
ERSTE XL Koétvény Alap 1,9543 7,95% 8,84% 17,07%
ERSTE Kbzép-Eurdpai Részvény Alap 1,88 7,75% 4,10% 10,07%
ERSTE Rovid Kétvény 3,0019 2,84% 4,10% 8,66%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1173 0,11% 0,26% 0,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0982 0,13% 0,29% 0,67%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,559044 0,35% 0,82% 2,25%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2301 0,51% 1,07% 2,37%

A fenti tablazatokban kézo6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkdvetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacid dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezdket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkez6
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldzé ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

