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BUX 19.072 0,6% MOL 12930 0,2% Commerzbank 11,7 -2,3% EUR/HUF 305,19 -0,2% Olaj ($) 106,2 -1,0%
DAX 9.921 -0,7% Richter 4.248 17% BMW 92,8 0,4% EUR/USD1,3605 0,0% Arany($) 1.317 0,2%

S&P 1.963 0,0% OTP 4520 0,2% Nokia 58 1,2% USD/HUF 224,32 -0,3% 10Y hozam 4,55 4,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak a tengerentuli indexek

- AWTI visszaesett, az arany stabil maradt

- Mozgoatlagok tartjak a devizaparokat

- Mérsékelt emelkedés Azsiaban

- Julius 4-ig megszilethet a devizahitelekrél sz6l6 térvény

- Tovabbi 10 bazispontos kamatcsokkeneés johet ma

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Nyari hangulat uralkodik a nemzetk6zi piacokon. Az S&P500 piacmozgatdé makrogazdasagi hirek hianyaban
torténelmi csucsa kozelében oldalazott tegnap. Az index tulvetté valt az elmult hetek emelkedésének
kovetkeztében, ezért egy korrekcié barmikor kdnnyen johet.

A DAX index mar izgalmasabb volt, hiszen a pénteki fals kitérés utan a tegnapi kereskedés a korrekciordl
szolt, a 30 napos mozgodatlagot is visszatesztelte az index 9.880 pontnal, ahol azonban ismét megérkezett a
pozitiv fordulat. A gyenge eurépai bankszektor huzta vissza az indexet, a kritikus ellenéllas 10.030 pontnal
hazdédik, ennek attérése kellene ahhoz, hogy kitdrésrél beszélhessunk.

A hazai bérze tegnap jél teljesitett, a nap két nyertese a Magyar Telekom és a Richter voltak. Az utébbi papir
lendlletet vett és elérte a 4.250 forintos ellenéllast, amelynek attérése realisnak tlnik révidtavon, de a 4.320-
4.341 forint kdzotti résnél ujabb ellenallas véarja a gyogyszerpapirt. A Magyar Telekom is tovabb robog felfelé,
az emelked6 trend is megerésitést nyert, a papir kovetkezé szintje 350 forintnal huzodik.

Befektetesi hitel euroban eés forintban is!

Liféldi papir

» Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1dé Orszag Adat ldészak Korabbi

jun. 24. 8:30 HU Foly6 fizetési mérleg (millié eurd), tény Q1 637.4 984
jun. 24. 10:00 GE IFO (zleti hangulatindex jan. 110.4 110.3
jan. 24, 14:00 HU MNB kamatdontés jan. 2.4% 2.3%
jun. 24. 15:00 us S&P/Case-Shiller hazarindex apr. 166.8 169.08
jun. 24. 16:00 us Conference Board fogyasztéi bizalmi index jan. 83.01 83.5
jun. 24. 16:00 us Ujlakas épitések (h6/h6) maj. 6.4% 1.4%
jun. 24. 16:00 us Uj lakasértékesitések (ezer/hd) maj. 433 439.25
jan. 24, 16:00 us Richmondi Fed feldolgozéipari index jan. 7 7

USA:

- A tengerentuli bérzéken oldalazassal telt a tegnapi kereskedés, az indexek egy szlk savban
mozogtak (Dow -0,06%, Nasdaqg 0,02%, S&P500 -0,01%).
- A hasznalt lakasértékesitési adatok jobban alakultak a varakozasoknal, évesitett alapon 4,89 millié

lakas cserélt gazdat majusban, ami egy honap alatt 4,9%-0s bévilésnek felel meg, szemben az
elemz6k 1,9%-0s varakozasaval.

- A Markit elézetes juniusi beszerzési menedzser indexe 0,9 ponttal 57,5 pontig emelkedett, ez pedig
2010 majusa 6ta a legmagasabb érték, mikdzben a varakozas 56 pont volt.

- Szamos makroadatot publikalnak ma a tengerentulon: a richmondi Fed index juniusi értékét, ujlakas
épitések és értékesitések majusi adatait, a Conference Board fogyasztéi bizalmi indexet és az
S&P/CaseShiller aprilisi értékét publikaljak.

Eurépa:

- Rossz hangulat uralkodott tegnap a nyugat-eurdpai bérzéken (FTSE100 -0,35%, DAX -0,66%,
CAC40 -0,56%).

- Németorszagbdl Uzleti hangulatindexet publikalnak ma délelétt.

Olaj, arany:

- A WTI 105,8 dollarra esett vissza, mivel egyelére nem realizalédnak azok a félelmek, hogy az iraki
lazadas az olajtermelés visszaesését okozna. Az orszagban a legutdbbi hénapokban csucsot dontott
az olajkihozatal, a déli kikéték is teljes kapacitassal dolgoznak. A libiai helyzet ezzel szemben
tovabbra is kérdéses, mivel az orszag tovabbra is csak margindlis mennyiséget tud exportaini.

- Az arany 1.315 dollar korul allt, a tegnap megjelent jo6 USA adatok (hasznalt lakas eértekesités)
egyel6re azt mutatjak, hogy az Egyestilt Allamok gazdasaga robosztus mértékben né.

| Kereskedés olajjalaBET-en?

Erste WTI Oil Cerfifikatok > Részletek

Devizak:

- Az EUR/HUF és az EUR/USD is a 20 napos mozgodatlagig csdkkent. A révidtavi mozgdatlag tdmaszt
és egyben fordulds lehetéséget jelent a devizak szamara. A 20 napos mozgdatlag 305,07-nél huzédik
az EUR/HUF kereszt esetében, mig az EUR/USD esetében ugyanez 1,3592-es értéket jelent.


https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/10
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- Az azsiai részvénypiacok igyekeztek korrigalni a tegnapi zarasban bekdvetkezett nagy esésuket, és
az indexek ennek megfeleléen jellemz6en mérsékelt emelkedést tudtak felmutatni. A Nikkei 0,1%-ot,
a Hang Seng 0,3%-ot, a Shanghai index 0,1%-kal emelkedett.

- A Nikkei esetében lathatdé 6vatos elmozduladsok oka, hogy a befektet6k Shinzo Abe miniszterelndk
bejelentését valjak a gazdasagi reformokkal kapcsolatban.

Hatarid6s piacok:

- Alapvetéen pozitiv hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel. Bar az S&P minimalis
minuszban volt, de a Dow és a Nasdaq minimalis pluszban, a DAX szintén a pozitiv tartomanyban

volt.
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BUX (pont) 18956 19096 18918  19.072 BRHUF 30533 30545 30507 30529
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.937 -0,1% 15,5% WIG 20 2.476 0,6% 10,3%
Nasdaq Composite 4.369 0,0% 31,6% PX 1.031 -0,2% 20,5%
Nasdaqg 100 3.805 0,1% 33,6% Hang Seng 22.912 0,5% 15,6%
FTSE 100 6.801 -0,4% 12,8% Russell 2000 1.185 -0,3% 24,6%
RTX 1.905 0,9% 9,4% Nikkei 15.405 0,2% 17,9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 75,13 -1,2% -3,7% EOn 14,98 0,8% 22,6%
Arcelormittal 11,15 0,7% 32,1% Fiat 7,49 -1,3% 40,4%
Axa 17,85 -0,7% 22,8% Infineon 9,36 0,0% 51,9%
Banco Bilbao 9,60 -0,4% 53,1% Linde 155,10 -0,6% 11,2%
Banco Santander 7,82 -0,3% 61,3% Lufthansa 15,66 -0,6% 3,6%
BASF 86,80 -0,7% 26,3% Nokia 5,80 1.2%  110,9%
Bayer 103,20 -0,6% 32,0% Siemens 98,62 -1,2% 33,3%
BMW 92,82 0,4% 43,8% Telefonica 12,76 -0,7% 32,7%
BNP Paribas 50,96 -0,4% 26,9% Thyssenkrupp 21,86 2,1% 53,2%
Commerzbank 11,72 -2,3% 64,2% Total 54,23 0,5% 51,8%
Daimler 69,13 -1,4% 57,7% Unicredit 6,51 -1,7% 74,7%
Deutsche Bank 27,05 -0,0% -13,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: Rogan Antal felkérte a parlamentet, hogy julius 4-re alkosson térvényt a devizahitelek
rendezése érdekében. A Kuria mult heti déntése ota varhatd, hogy térvényalkotdssal fogjak tisztdzni a
devizahitelek helyzetét, azonban kordbban ugy tlnt, hogy csak a nyari sziinetet kdvetdéen, &sszel fog
dontés sziletni az tgyben. A térvénytervezet legfontosabb része a kamatok szabalyozésa lehet, ugyanis
ezt nem tisztazta teljes mértékben a Kuria. Szamitdsaink szerint 1 szazalékpontos kamatvaltoztatas
koérulbelll 200 milliard forintos terhet jelenthet a bankrendszer szdmara. Rogan Antal azt is elmondta,
hogy a masodik kormanyzati Iépés a devizahitelek kivezetése lesz.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

Gazdasagi hirek

- Kamatdontd Ulést tart ma az MNB monetaris tanacsa. A piac arra szamit, hogy tovabbi 10 bazisponttal
2,3%-ra csokken az alapkamat.


http://www.erstemarket.hu/
https://www.erstemarket.hu/pages/erste-certifikat/7
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
FHB 890 1,6% 156,5% 74.975 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 340 0,9% 6,9% 1.240.835 Tartas 2013.12.10 300
MOL 12.930 0,2% -20,2% 44515 Tartas 2013.12.05 14.500
oTP 4.520 0,2% 0,4% 343.255 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4.248 1,7% 23,5% 325.605 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro6 érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,2% 21,9% USA 10 éves 2,62% -1,1 7,9
Tavkozlés 50 0,2% 7,0% EMU 10 éves 1,32% -2,1 -40,3
Olaj 1.726 0,5% 32,7% Magyar 10 éves 4,57% 2,0 -176,0
Gyégyszer 521 -0,5%  27,8% Japan 10 éves 0,58% -0,1 -29,6
Szalltmanyozas 8.162 -0,5%  36,2% USA 5 éves 1,70% -0,3 254
Félvezetd 105 0,1% 33,2% EMU 5 éves 0,39% -1,3 -41,3
Koézszolgaltatd 43 -0,3% 18,7% Magyar 5 éves 3,55% 3,0 -215,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% -0,3 -17,5
Hadiipar 2.675 -04% 411% EMU 3 hénapos 0,01% 0,3 -2,5

Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozértéek hozam

2014.06.23 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 77.351,99 4,22% 11,04% 20,12%
ESPA Stock Global 24.140,33 2,81% 9,37% 22,16%
ESPA Stock Europe Active 45.215,62 2,42% 10,22% 22,10%
ESPA Stock Japan 23.242,27 11,31% 6,60% 12,98%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.164,63 14,19% -0,06% 7,71%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.864,50 10,79% 10,97% 16,17%
ESPA Stock Europe Properties 78.649,18 517% 17,60% 25,31%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,27 0,73% 1,24% 2,02%
ESPA Bond International 6.203,66 0,50% 6,09% 1,74%
ESPA Bond Euro Corporate 54.806,16 0,17% 7,00% 9,02%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.801,50 2,62% 9,54% 11,31%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,56 0,93% 1,74% 1,39%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,10 2,26% 4,42% 5,72%
ESPA Cash Corporate Plus 40.887,77 -1,32% 4,44% 6,48%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,41 0,09% 0,05% 0,15%
ESPA Cash Emerging Markets 38.322,32 1,01% 4,60% 4,35%
ESPA Stock Adriatic 1.131,00 2,26% 8,09% 10,53%
ESPA Stock Agricultural 2.642,07 2,83% 7,13% 6,83%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.044,39 7,49% 8,03% 11,98%
ESPA Stock Commodities 35.787,52 9,09% 14,49% 19,12%
ESPA Stock Istanbul 112.551,70 25,89% 15,56% -3,47%
ESPA Stock Pharma 49.693,65 4,50% 17,06% 29,83%
ESPA Stock Russia 1.952,44 16,91% -1,34% 13,43%
ESPA Stock Techno 10.862,54 2,30% 10,54% 25,26%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,79 5,18% 16,23% 39,23%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2183 0,49% 1,04% 2,70%
ERSTE Ingatlan 2,1466 0,86% 1,83% 4,37%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3470 1,19% 2,06% 5,20%
ERSTE Vélogatott Alapok Alapja 1,2983 2,54% 3,83% 8,40%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1,1144 12,97% 2,25% -0,14%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3590 1,15% 1,97% 517%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,9552 7,84% 9,49% 16,28%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,8917 7,97% 5,31% 7,79%
ERSTE Révid Koétvény 3,0017 2,83% 4,12% 8,57%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1173 0,11% 0,26% 0,58%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0981 0,12% 0,28% 0,66%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,558996 0,35% 0,81% 2,26%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,23 0,50% 1,06% 2,36%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkoz6 rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.

7
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az elkévetkezd
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6 adossag = ROvid és hosszu tavu addssag dsszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacio dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkez6 eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszkozértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkézok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a nettéd
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tobbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizardlag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, ligyletek elbtti tajékoztatasrol sz6l6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6z6 (igyletkétésre vonatkozo tilalom.
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