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BUX 18.953 -0,7% MOL 12900 -15% Commerzbank 12,0 -3,3% EUR/HUF 305,94 -0,1% Olaj ($) 106,8 0,4%
DAX 9.987 -0,2% Richter 4.177 -0,1% BMW 92,5 -0,2% EURMUSD1,3600 -0,1% Arany ($) 1.315 -0,4%

S&P 1.963 0,2% OTP 4513 -0,9% Nokia 57 0,9% USDHUF 224,94 -0,1% 10Y hozam 4,51 -6,0
el6z6 napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét csuicson az S&P500 index

- Tovabb emelkedik a WTI, mar 1.315 az arany
- Minimalis mozgés a devizapiacon

- Meglepéen j6 kinai adat huzta Azsiat

- Szinten marado arakra szamitunk ma

Erste kommentar

Pénteken napkdézben még megvolt az Ujabb csucs a DAX-ban, de nap végére mégis a negativ tartomanyban
zart az index. Ebben els6sorban az eurdpai bankszektor volt a ludas, amely elég nagy pofont kapott a hét
utolsé kereskedési napjan. Mindezek ellenére a szerdan hagyott rés egyel6re tartja magat, de a mai napon
visszatoltheti az index, ami azt jelentené, hogy megtekinti a 9.964 pontos szintet. Persze akkor mar a 20
napos mozgoatlag is beleférhet, amely a 9.947 kérnyékén tartézkodik.

Az S&P500 esetében uUjra dsszejott a torténelmi csucs, még akkor is, ha ez nagyon halovanyra sikeredett.
Persze ezt az utdbbi idében megszokhattuk. A Dow Jones indexben hasonlé viselkedést lathattunk, mint a
DAX esetében. Napkdzben megvolt a csucs, hogy aztan le is forduljon réla. Mar nagyon kozel van a Iélektani
17.000 pontos hatar.

A BUX ugy tlnik, hogy ujra a 30 napos mozgdatlagrél, 18.850 pont kérnyékérél akar fordulni, ami cirka 100
pontra van a pénteki zaré arfolyamtél. Ezen valdsziniileg az sem valtoztat, hogy a Richter kutatési igazgatéja
a cég amerikai leanyvallalatahoz tavozik, és az eddigi helyettese veszi at a féndki széket. S6t az sem, hogy
Ukrajnabdl allitélag atlévoldéznek Oroszorszagba, és Putyin (immar sokadszorra) harckésziltségbe helyezte
a hadsereget, és Ujra gyakorlatozni kezdtek. Mindezt agy, hogy korabban az ukranok tlizsziinetet rendeltek el,
hogy ezzel is el6segitsék a békefolyamatot.

=W Vegye igénybe az adokedvezményeket, nyisson TBSZ-t!

Tartds Befektetési Szamla - Online is! > Részletek
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Kilfoldi és hazai adatok

Datum 1d6 Orszag Adat ldészak Korabbi

jun. 23. 9:30 GE Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes jan. 52.3 52.5
jan. 23. 9:30 GE Szolgaltatéipari beszerzési menedzser index - el6zetes jan. 56 55.8
jan. 23. 10:00 EMU  Feldolgozoipari beszerzési menedzser index - el6zetes jan. 52.2 52.2
jan. 23. 10:00 EMU  Szolgéltatészektor beszerzési menedzser index - el6zetes jan. 53.2 53.3
jan. 23. 14:30 us Chicagéi Fed index maj. -0.3229 0.2
jan. 23. 15:45 us Feldolgozéipari beszerzési menedzser index jan. 56.4 56
jun. 23. 16:00 Us Hasznaltlakas értékesitések (h6/hd) maj. 1.31% 1.94%

USA:

- A pénteki kereskedés viszonylag egyhangu volt, piacmozgaté makrogazdasagi adatok hianyaban a
kereskedés végéig oldalaztak a piacok, kis pluszban zarva a napot. Az S&P500 indexnek azonban
meg igy is sikerult tdrténelmi csucsot Utnie, és a Dow Jones index is jart Uj maximumon napkdzben
(Dow 0,15%, Nasdag 0,2%, S&P500 0,18%).

- A Dow Jones index tagjai kozil nap nyertese a Caterpillar (2%) volt, a vesztesek taborat a Walt
Disney vezette (1%).

- Majusi chicagéi Fed indexet és hasznalt lakasértékesitési adatokat, illetve juniusi feldolgozéipari
beszerzési menedzser indexeket publikdlnak ma a tengerentulon.

Eurépa:

- Pénteken nap végére elromlott a hangulat a nyugat-eurépai bérzéken (FTSE100 0,25%, DAX -0,17%,
CAC40 -0,48%).

- Az orosz-ukran fesziiltség tovabb fokozédott a hétvégén. Az Egyesiilt Allamok, Németorszag és
Franciaorszag vezetéi Ujabb szankcidkat fognak bevetni Oroszorszag ellen abban az esetben, ha az
ukrajnai tlizszlnet bejelentése utdn nem tesz 1épéseket a fesziltség csdkkentése érdekében. Hétfén
hajnalban azonban ujabb l16vések dordiltek, orosz tertleteket ért 16vés Ukrajna feldl.

Olaj, arany:

- Mindkét altalunk figyelt és elemzett termék, az amerikai kénny(iolaj WTI és az arany ara is tovabb
menetel felfelé. A WTI ma reggel 107,4 dollaron allt, mig az arany mar 1.315 dollar kéril mozgott. Az
iraki feszultség tovabbterjedésének lehetésége egyre né a piac szerint, ami mindkét nyersanyag arara
emelkedben hat. A WTI esetében tovabbra is az amerikai készletadatok lesznek kiemelked&ek, mig
az amerikai gazdasagi ndvekedés els6sorban az arany arat befolyasolja. A piac a Fed esetleges
csUszasara is szamit, vagyis, hogy a vart elsé kamatemelés csak jelentés késéssel fog bekdvetkezni.

. o Kereskedés olajjala BET-en?
m Erste WTI Qil Certifikatok > Részletek

Devizak:

- A pénteki meglehetsen adat- és hirszegény kereskedési nap ranyomta a bélyegét a devizapiacra is.
Sem az EUR/HUF, sem pedig az EUR/USD esetében nem volt érdemi elmozdulas.

- Az EUR/USD 1,3608-rol 1,3600-ra csuszott vissza és ezzel Iényegében a 20 napos mozgdatlagon
pihent meg, ami 1,3594-nél huzodik.
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- Aforint arfolyama minimalis mértékben erésodoétt a dollarral szemben, az EUR/HUF arfolyam 306,14-
rél 305,98-ig csokkent a pénteki, nyugodt kereskedésben.

Tavol-Kelet:

- A Hang Seng és a Shanghai index is 0,3%-ot emelkedett, a japan Nikkei index értéke a hajnali jo
kezdést kdvetben némileg visszaesett, igy minddssze 0,1%-os emelkedést tudott felmutatni.

- A HSBC el6zetes beszerzési menedzser indexe vart folétti mértékben emelkedett Kinaban, ugyanis a
majusi 49,4 pontrdl 50,8 pontra emelkedett, ami jelentésen meghaladja a 49,7 pontos varakozast,
raadasul az index értéke december 6ta most el6szor ugrott a fellendiilést jelzé 50 pontos érték folé.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés piacok ma reggel. A f6bb amerikai hataridés indexek a pozitiv, mig
a DAX a negativ tartomanyban volt.
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BUX (pont)  19.079 19.145  18.953  18.953 EUR/HUF 306,13 306,66 30551 306,07
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 16.947 0,2% 14,5% WIG 20 2.462 -0,0% 10,2%
Nasdag Composite 4.368 0,2% 30,1% PX 1.033 0,2% 17,7%
Nasdaq 100 3.803 0,0% 32,1% Hang Seng 23.259 0,3% 14,8%
FTSE 100 6.825 0,3% 11,6% Russell 2000 1.188 0,4% 23,3%
RTX 1.887 -0,7% 7,2% Nikkei 15.359 0,1% 16,1%
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valtozas valtozas

zaroéar napi 52 hét zaroéar napi 52 hét
Adidas 76,08 -1,0% -4,0% EOn 14,85 -0,6% 18,8%
Arcelormittal 11,08 -0,4% 26,7% Fiat 7,58 0,1% 47,6%
Axa 17,97 -1,0% 21,7% Infineon 9,36 0,3% 49,3%
Banco Bilbao 9,64 -0,8% 51,9% Linde 156,01 1,0% 11,8%
Banco Santander 7,84 -0,2% 58,2% Lufthansa 15,76 -0,7% 1,5%
BASF 87,38 0,4% 24,6% Nokia 5,73 0,9%  100,0%
Bayer 103,79 0,0% 29,7% Siemens 99,78 0,1% 32,8%
BMW 92,48 -0,2% 42,5% Telefonica 12,85 0,3% 31,1%
BNP Paribas 51,19 -1,9% 25,7% Thyssenkrupp 21,40 -0,6% 46,5%
Commerzbank 12,00 -3,3% 64,8% Total 53,95 0,5% 47,8%
Daimler 70,09 0,0% 60,9% Unicredit 6,62 -2,4% 81,5%
Deutsche Bank 27,06 -2,9% -14,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A Moody ma reggeli elemzése a Kuria mult heti dontését kdvetben azzal szamol, hogy a banoknak 1
milliard euro6t kell visszafizetnilk, ami a bankszektor t6kéjének 11%-a, ezért a dontés negativan érintheti a
bankrendszer addsbesorolasat. Ezért a Moody's tovabra is Ba1l mindsitést tart érvényben negativ
kilatasok mellett az OTP esetében.

- A Standard & Poor’s hitelmingsité negativrél stabilra médositotta az OTP és az OTP Jelzalogbank.
adosbesorolasainak kilatasat, egyuttal megerésitette mindkét bank 'BB/B' szint(i hosszu- és rovid lejaratu
adosbesorolasait. A l1épés azutan kovetkezett, hogy néhany hénapja Magyarorszag adésbesorolaanak
kilatasait is modositottak.

- Megrohamoztak az ugyfelek a bolgar Coropbankot, ezért a nemzeti bank &atvette Bulgaria negyedik
legnagyobb bankjanak iranyitasat. Az OTP szerint ez egyedi eset volt, és semmilyen hatassal nincs az
OTP bolgar leanyanak, a DSK-nak a mikddésére. A 13%-0s piaci részesedéssel rendelkezé DSK
mérlegféosszeg alapjan a masodik legnagyobb bank Bulgariaban.

- Az OTP 2014. junius 20-an 37.060 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében. A
bank a tranzakciot kdvetéen 3.751.312 darab sajat résztvényt (1,34%) birtokol.

OTP kereskedés long, vagy shortiranyba, napon tal is!

Erste OTP Certifikatok > Részletek

- 2014. augusztus 1-t6l a Richter jelenlegi kutatasi igazgato-helyettese, Dr. Greiner Istvan tolti be a
kutatasi igazgatoi tisztséget. A jelenlegi kutatasi igazgato, Dr. Szombathelyi Zsolt a ceég amerikai
leanyvallalatanak tudomanyos igazgatéja lesz a jovében. Arfolyamhatasra nem szamitunk.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok

zaroar valtozas forgalom

Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célér
FHB 876 -2,0% 148,2% 70.535 Tartas 2014.06.18 913
Magyar Telekom 337 0,9% 6,0% 2.344.379 Tartés 2013.12.10 300
MOL 12.900 -1,5% -20,9% 46.821 Tartas 2013.12.05 14.500
OTP 4.513 -0,9% 1,2% 627.840 Felhalmozas 2014.06.18 5.300
Richter 4177 -0,1%  20,0% 252.848 Felhalmozas 2014.03.20 4.355

Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaré érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 23 0,0% 19,4% USA 10 éves 2,62% 1,5 8,9
Tavkdzlés 50 0,1% 6,1% EMU 10 éves 1,34% 2,2 -32,2
Olaj 1.718 0,7%  29,8% Magyar 10 éves 4,55% 4,0 -164,0
Gyodgyszer 524 1,0% 26,7% Japan 10 éves 0,59% -0,0 -28,9
Szalltmanyozas 8.205 0,2% 34,3% USA 5 éves 1,70% 1,8 27,4
Félvezetd 105 -0,4%  30,7% EMU 5 éves 0,40% 2,3 -35,0
Kozszolgaltatd 43 -1,5%  19,0% Magyar 5 éves 3,52% 2,0 -213,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,18% 0,3 -17,4
Hadiipar 2.686 0,1% 39,6% EMU 3 hénapos 0,01% 0,4 -3,2
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2014.06.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 76.617,93 3,25% 9,99% 19,84%
ESPA Stock Global 23.827,52 1,40% 7,96% 20,53%
ESPA Stock Europe Active 44.951,95 2,08% 9,58% 19,57%
ESPA Stock Japan 23.122,77 11,19% 6,06% 11,05%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.190,04 13,70% 0,02% 5,64%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.632,73 10,89% 10,46% 15,02%
ESPA Stock Europe Properties 78.487,44 5,48% 17,36% 23,99%
ESPA Reserve Euro Plus (EUR) 115,32 0,79% 1,28% 1,90%
ESPA Bond International 6.175,02 0,79% 5,60% 2,28%
ESPA Bond Euro Corporate 54.601,95 0,25% 6,60% 9,44%
ESPA Bond Emerging-Markets 56.594,18 2,80% 9,14% 9,94%
ESPA Bond Europe (EUR) 146,88 3,03% 4,76% 4,46%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,63 1,05% 1,79% 0,85%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 176,06 2,50% 4,40% 4,49%
ESPA Cash Corporate Plus 40.695,95 -1,39% 3,95% 7,44%
ESPA Reserve Dollar (USD) 134,41 0,09% 0,05% 0,13%
ESPA Cash Emerging Markets 38.185,06 1,19% 4,23% 3,85%
ESPA Stock Adriatic 1.125,78 1,89% 7,59% 10,38%
ESPA Stock Agricultural 2.626,82 2,64% 6,51% 6,01%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.031,90 7,60% 7,37% 11,32%
ESPA Stock Commodities 35.347,72 8,66% 13,08% 17,20%
ESPA Stock Istanbul 113.395,83 26,09% 16,43% -8,08%
ESPA Stock Pharma 48.600,83 2,09% 14,49% 26,16%
ESPA Stock Russia 1.946,47 15,27% -1,65% 11,86%
ESPA Stock Techno 10.797,13 1,30% 9,88% 24,95%
ERSTE WWF Stock Umw elt 112,17 3,99% 15,59% 35,54%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2,2182 0,49% 1,04% 2,74%
ERSTE Ingatlan 2,1464 0,86% 1,82% 4,40%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,3470 1,20% 2,08% 5,17%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2975 2,47% 3,83% 7,91%
ERSTE Nyiltvégii Hazai Indexkovetd Alap 1,1220 12,57% 2,19% -0,93%
ERSTE Tékevédett Kamatoptimum 1,3589 1,14% 1,97% 5,18%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,9576 7,89% 9,46% 14,17%
ERSTE K6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,8857 7.87% 4,87% 4,42%
ERSTE Révid Kétvény 3,0027 2,86% 4,17% 8,41%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1173 0,12% 0,26% 0,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0981 0,12% 0,28% 0,67%
ERSTE Tékevédett Likviditasi Alap 1,558944 0,35% 0,81% 2,29%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2299 0,50% 1,05% 2,38%

A fenti tablazatokban k6z6lt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozo rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jelzett id6szak soran ténylegesen bekévetkezett arfolyamvaltozas szazalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté eredménnyel

EPS = A vallalat netté eredménye osztva a forgalomban levd részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetéslink hany év alatt téril meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutato a kdvetkezdket jelentheti: (i) aluldrazott a részvény; (ii) az eredménye csdkkenni fog az adott vagy az elkdvetkezé
években.

A magas PE mutaté a kovetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhatd az adott és/vagy az
elkdvetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacio+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Nett6é adossag = ROvid és hosszu tavu addssag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az adé és a pénziigyi eredmény 0sszege = Az értékesités arbevétele
csokkentve a cég mikddeési kdltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikddéseébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutat6 a kdvetkezoket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkez6
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutatd a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években ndvekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Konyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdnyvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszkdzok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezdk kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattdkére vetitett megtériilés — azaz a netté
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) tilarazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtériilés — azaz a netté eredmény
osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altalaban az adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-
5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Farkas Laszlo 1-235-5895 Kis Daniel 1-235-5873
Balog Eniké 1-235-5114 Hahn Gabor 1-235-7564 Kovécs Zsolt 1-235-5175
Barath Tibor 1-235-5854 Hanzli Judit 1-235-5886 Lojis Laszlo 1-235-5849
Bereczk Zoltan 1-235-5860 Kababik Jozsef 1-235-5124 Racz Gabor 1-235-5857
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Kéri Lajos 1-235-5874 Varju Péter 1-235-5111
Czene Tamas 1-235-5121 Kincse Aron 1-235-5858 Visnyai Zoltan 1-235-5153
Csat6 David 1-235-5123

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasadg szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsitheték befektetésre valé 6szténzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, tébbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irdsos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idépontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, tgyletek el6tti tajekoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzd jogi kdvetelményeknek megfelel6en késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 ligyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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